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RESUMEN EJECUTIVO

El presente proyecto de investigacion busca analizar el comportamiento de la inversion
extranjera directa, para determinar su incidencia en la balanza comercial del Ecuador
en el periodo 2010 — 2016, analizando el comportamiento de la inversion extranjera
directa y examinando la evolucion que ha tenido la balanza comercial en el pais. Se
aplico el Modelo de Métodos Cuadrados Ordinarios, Prueba de Dickey - Fuller
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RESET de Ramsey, el test de Normalidad de los Residuos y la correccion de Hubber
- White con el objetivo de comprobar la relacion de las variables macroeconémicas.
Concluyendo que mediante el modelo econométrico propuesto la existencia de
relacién entre la inversion extranjera directa y la balanza comercial, indicaria la
presencia de una relacion inversamente proporcional entre estas variables. Tal
correspondencia reconoce que a medida que el flujo entrante de IED crece, el saldo de
la balanza comercial se vuelve mayormente deficitario; la balanza comercial adquiere
una mayor presion en este sentido, reaccion acrecentada especialmente por el flujo
saliente de renta originada precisamente por el ingreso de capitales extranjeros, en
definitiva, con ello se comprobo que la inversion extranjera directa incide en la balanza

comercial del Ecuador.
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ABSTRACT

This research project seeks to analyze the behavior of foreign direct investment, to
determine its impact on the balance of trade of Ecuador in the period 2010-2016,
analyzing the behavior of foreign direct investment and examining the evolution of the
trade balance. in the country. The Ordinary Square Methods Model, the Dickey - Fuller
Augmented Test, the Classic Linear Regression Normal Model (MCRLN), the
Ramsey RESET Contrast, the Waste Normality test and the Hubber - White correction
were applied. to check the relationship of macroeconomic variables. Concluding that
through the proposed econometric model the existence of a relationship between
foreign direct investment and the trade balance, it would indicate the presence of an
inversely proportional relationship between these variables. Such correspondence
recognizes that as the inflow of FDI increases, the balance of the trade balance
becomes largely deficit; the trade balance acquires a greater pressure in this sense,
reaction increased especially by the outgoing flow of income originated precisely by
the entry of foreign capital, in short, it was found that foreign direct investment affects

the trade balance of Ecuador.
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INTRODUCCION

El tema de investigacion es: La inversion extranjera directa y su incidencia en la
balanza comercial del Ecuador en los afios 2010 — 2016. Se encuentra separado por los

siguientes cinco capitulos:

CAPITULO I: En este apartado se desarrolla la introduccion que consta de la
justificacion: tedrica, metodologica y préctica junto a la formulacion del problema de

investigacion y por ultimo los objetivos general y especifico

CAPITULO I1: En este capitulo se encuentran las investigaciones previas al tema o
que tengan relacién al mismo, se detalla la descripcion de los elementos que
constituyen la fundamentacion tedrica acorde al tema de investigacion, por Gltimo se

establece las hipotesis a comprobar.

CAPITULO IIl: Se presenta la metodologia utilizada misma que detalla la
recoleccion de la informacion, el tratamiento de la informacion para el desarrollo del
trabajo, asi como la operacionalizacion de las variables tanto dependiente como

independiente.

CAPITULO IV: En esta seccion se muestra de forma detallada los resultados y
discusion, la verificacion de hipdtesis que dan cumplimiento a los objetivos planteados

en la investigacion y las limitaciones del estudio.

CAPITULO V: Por (ltimo se detalla las conclusiones y las recomendaciones a las
cuales se llegd a través de los resultados obtenidos tras todo el proceso realizado, asi

como también a las referencias bibliograficas utilizadas.



CAPITULO |
INTRODUCCION
1.1 Justificacion
1.1.1 Justificacion tedrica

Se conoce como Balanza Comercial, al registro de las importaciones y las
exportaciones llevadas a cabo en un pais durante un tiempo determinado, el saldo de
ella es la diferencia que existe entre estos dos términos. Es decir, el resultado de lo que
se vende al exterior y lo que se compra de otros paises. El seguimiento oportuno de
ella es imprescindible para ver la evolucion del pais y su crecimiento econémico. La
Inversion Extranjera Directa es un factor que se ha incentivado en el pais como politica
econdémica para mejorar la economia, la importancia de este trabajo radica
especificamente en demostrar como ha incidido dicha inversion en los resultados de la

balanza comercial.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio y Desarrollo UNCTAD
(2018) menciona que los flujos mundiales de inversion extranjera directa (IED)
disminuyeron en un 23%, situandose en 1,43 billones de dolares; esto se contrasta
notablemente en la aceleracion del crecimiento del PIB y el comercio debido a la

disminucion del 22% en el valor de las fusiones y adquisiciones transfronterizas.

El rendimiento de las inversiones esta disminuyendo en todas las regiones, aunque las
mayores caidas se registran en Africa y en América Latina y el Caribe. EI menor
rendimiento de los activos en el extranjero puede afectar a las perspectivas de la IED

a largo plazo.

Segun la Comision Economica para América Latina y el Caribe CEPAL (2017)
examina una evolucidn regional de la IED incluyendo un analisis de los patrones de
origen y destino; asi como la inversion de las empresas transnacionales
latinoamericanas (translatinas) en el exterior. Ademas entre los datos mas relevantes,

el estudio sefiala que entre el afio 2015 y 2016 las entradas de la IED en la Region

2



disminuyeron 7.9% al captar USD$167,043 millones, siendo una cifra que muestra
una contraccién acumulada de 17% respecto al nivel maximo alcanzado en el 2011.
Los motivos serian la caida sostenida en los precios de las materias primas, el
desacelerado crecimiento de la actividad econdémica y el escenario global de

perfeccionamiento tecnoldgico y la expansion de la tecnologia digital.

Segun el reporte del Banco Central del Ecuador el 2011 la Inversion Extranjera Directa
(IED) se ubicd en $567.76 millones, teniendo un crecimiento del 259,19% con
respecto al 2010 con un valor de $158,06 millones (El Telégrafo, 2012).

La Superintendencia de Compafias menciona que la Inversion Extranjera Directa
(IED) en Ecuador en el 2013 fue de $549°398,633, mostrando un incremento del
38,8% con relacion al 2012 con un valor de $335°875.050 (El Telégrafo, 2014).

Ecuador capt6 0.5% del total de La Inversion Extranjera Directa en el afio 2014, con
un monto de USD 774 millones que Ecuador recibid. De esta cantidad, USD 528
millones se concentro en el sector de recursos naturales, basicamente petrdleo, a esto

le sigui0 el sector de servicios (18%) y manufacturas (14%) (EI Comercio, 2015).

La Inversion Extranjera Directa en Ecuador enfrenta un importante desafio en los
préximos afios. Histéricamente, el pais no ha sido uno de los principales beneficiarios
de los flujos de la IED.

Gréfico N° 1. Evolucion de la IED 2008-2016 (en millones).

Inversion Extranjera Directa
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Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita



En las economias en vias de desarrollo, el flujo entrante de capital extranjero supone
un factor dinamizador en términos productivos, dado que en la mayor parte de los
casos, las sociedades no cuentan con los recursos econdémicos ni tecnologicos para
incentivar su produccion. En promedio, en el periodo 2010 - 2016 ingresaron al pais
USD 615,9 millones anuales tomando en cuenta que en los Gltimos 10 afios, el maximo
valor por concepto de IED que ingreso al pais fue USD 1.322 millones, lo que
represento el 1.3% del PIB (Revista Ekos, 2017). Los recursos entrantes a la economia
nacional, como se observo fueron representativos lo cual exige que se desarrolle una
evaluacion de las implicaciones que posee la IED en el dinamismo econémico nacional
prestando particular detalle a su correspondencia con el desempefio de la balanza

comercial.

El Parlamento Europeo (2018) menciona que a Union europea siempre ha promovido
el comercio, no solo a través de la eliminacion de barreras al comercio entre los paises
de la UE, sino que también ha animado a otros paises a entablar relaciones comerciales
con la UE. En el 2016, las exportaciones de la UE representaron el 15.6% de las
exportaciones mundiales y sus importaciones el 14.8% del total. Esto sitda al bloque
comunitario entre los principales actores comerciales del mundo, junto a Estados

Unidos y China.

Segun el Reporte de Economia y Desarrollo (2005), la participacion de las economias
latinoamericanas en el comercio internacional es un tema de preocupacion para la
agenda de desarrollo en materia de consecucién de estimulos a los procesos de
crecimiento sostenibles e incluyentes. De esta forma, se hace indispensable reducir y
eventualmente eliminar las barreras comerciales y fisicas que ain limitan el acceso de
América Latina a los mercados de exportacion. Para esto resulta clave sostener los
diferentes acuerdos comerciales desarrollados entre las distintas economias de la

region.

Desde febrero del 2016, el saldo de la balanza comercial alcanz6 como resultado un
superavit y estabilidad. Con este precedente, al término de las salvaguardias, la balanza
enfrenta el riesgo de ir perdiendo el equilibrio, siendo este un nuevo ciclo que se abre

para exportadores e importadores (COFACE, 2016).



La Balanza Comercial de Ecuador registr6 un déficit de 1.213,44 millones de ddlares
en el periodo de enero a octubre del 2010, el saldo més negativo que se ha registrado
en la década, segun cifras del Banco Central. En comparacion con los diez primeros
meses del afio pasado hay un aumento del déficit en 337,73%, ya que el del 2009 se
ubico en $-277,21 millones (El Universo, 2010).

Segun el Banco Central de Ecuador (2013) la Balanza Comercial, durante el afio 2012,
registr6 un deficit de USD 142.8 millones, lo que representd una recuperacion
comercial de 79.2%, si se compara con el saldo de la balanza comercial del 2011, que
fue de USD 687.2 millones, mientras que en periodo de enero — agosto 2013, cierra
con una Balanza Comercial deficitaria de USD -983.2 millones, resultado que

representd un -2,181.6% frente al saldo comercial obtenido en el 2012.

La Balanza Comercial de Ecuador ha tenido importantes variaciones en los ultimos
afios a pesar de que el comportamiento de las exportaciones e importaciones ha
respondido a la misma tendencia, siendo deficitaria en el periodo 2010 — 2015 debido
al crecimiento de las importaciones. En el afio 2016 se da un repunte de la balanza
comercial a niveles superiores a los del 2008, por la reduccién del consumo de los

hogares y los mayores obstaculos comerciales (Revista Ekos, 2017).

Grafico N° 2. Evolucion de la Balanza Comercial 2008-2010 (en millones).

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2016
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Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita



Avila Ramirez, Mendoz Vera, & Pinargote Navarrete (2017) en la investigacion:
Ecuador y las Salvaguardias, mencionan que el 11 de Marzo mediante la Resolucion
No. 011-2015 del Comité de Comercio Exterior del Ecuador, el gobierno establecio
salvaguardias al 32% del total de importaciones que corresponde a 2800 partidas que
ingresan al pais, por un lapso de 15 meses de vigencia; con un incremento del entre el
5% y el 45% descomponiéndose de la siguiente manera mostrandose claramente en la
tabla:

Tabla 1. Porcentajes de la sobretasa arancelaria por producto.

Sobretasa Producto
5% Bienes de capital y materias primas no esenciales
15% Bienes de sensibilidad media
25% Neumaticos, Ceramica, CKD de Televisores y CKD motos
45% Bienes de Consumo Final, televisores, motos

Fuente: Ministerio de Comercio Exterior (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

Quedando excluidas de esta medida el 68% del total de las importaciones sobre el valor
actual de las mercancias: las materias primas y bienes de capital, articulos de higiene
personal y uso del hogar, medicinas y equipo médico, repuestos de vehiculos,
combustible y lubricantes, importaciones por correo rapido o courrier y menaje de

casa.

Siendo el 29 de Abril del 2016 a través de la Resolucion 006-2016 emitida por el
Comité de Comercio Exterior del Ecuador dispuso mantener las sobretasas
arancelarias por un afio mas, hasta junio del 2017 con sobretasas comprendidas entre
el 15%, 25% y 40% que fueron eliminadas en abril, mayo y junio establecido por el
COMEX.

Segun el Banco Central del Ecuador, Ecuador en el 2016 registrd un superavit en su
Balanza Comercial de 48,5 millones. Esto, sin embargo, no es producto de un aumento
en las exportaciones, sino de la drastica reduccion de las importaciones (36,5%), con

relacion a los primeros cuatro meses del afio pasado. Las compras caen no solo



resultado de las salvaguardias por balanza de pagos, fijadas el afio pasado y vigente
hasta Junio del 2017, sino porque no hay la suficiente demanda interna (EI Comercio,
2016).

La realizacion de este proyecto de investigacion tiene como fundamento analizar la
incidencia de la Inversion Extranjera Directa en la Balanza Comercial del Ecuador, ya
que se ha buscado informacién concerniente a dichas variables para conocer como se
encuentra realmente la economia del pais durante los afios 2010 — 2016. En el
desarrollo de este apartado se ha evidenciado una crisis economica que se presenta
como consecuencia de una situacion politica inestable y el mal direccionamiento
financiero y econdmico, ocasionando incertidumbre de las variables econdmicas.
Sabiendo que, si se altera la situacion politica o se cambian las condiciones
econdmicas, el incremento o decrecimiento de los indicadores afectan ya sea positiva
0 negativamente la situacion econémica del pais. Por lo tanto, dicha investigacion
busca alcanzar un mayor grado de conocimiento sobre la importancia que tiene la

inversion extranjera directa en la balanza comercial.

1.1.2 Justificacion metodologica

La realizacion del presente estudio requiere de datos estadisticos que se encuentran
disponibles en la pagina del Banco Central del Ecuador, para el desarrollo de esta
investigacién acerca de la Inversion Extranjera Directa y su incidencia de la Balanza
Comercial del Ecuador se consideran algunas metodologias desarrolladas por los
varias investigaciones de este tema que sirve para demostrar si la inversion ha incidido
en los resultados de la balanza comercial durante un periodo determinado para saber
si realmente inciden en dicha inversién y poder obtener resultados positivos aplicando

un modelo econométrico.

1.1.3 Justificacién préctica

La realizacion del presente trabajo de investigacion es de gran importancia ya que en
el ambito académico se puede utilizar como una base para la economia pues se utilizan
datos con credibilidad sobre el tema abordado implicando factores esenciales al

contexto social y econémico en general, motivo por el cual se requiere ejecutar un
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estudio detallado para poder de esta manera determinar si la Inversion Extranjera
Directa y la Balanza Comercial tienen efectos positivos al momento de relacionar las
variables. Los beneficios de esta investigacion es refleja de manera real la interaccién
de las variables ya mencionadas con el fin de conocer lo que sucede en el entorno y

asi de esta manera no ser ajenos a la situacion del pais.

1.1.4 Formulacion del problema

¢Como afecta la Inversion Extranjera Directa en la Balanza Comercial de Ecuador en
los afios 2010 — 20167

Variable independiente: Inversion Extranjera Directa

Variable dependiente: Balanza Comercial

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo general

e Analizar el comportamiento de la Inversiébn Extranjera Directa, para
determinar su incidencia en la Balanza Comercial de Ecuador en el periodo
2010 - 2016.

1.2.2 Objetivos especificos

e Analizar el comportamiento de la inversion extranjera directa en el pais
durante el periodo 2010 — 2016.

e Examinar la evolucion que ha tenido la Balanza Comercial en los afios 2010 —
2016 en el Ecuador.

e Comprobar mediante un modelo econométrico la relacion de las variables

macroecondmicas: Inversion Extranjera Directa y Balanza Comercial.



CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1 Revision literaria

2.1.1 Antecedentes investigativos

Para el desarrollo del presente proyecto se ha tomado como referencia varias
investigaciones de diferentes fuentes bibliogréaficas, sobre estudios relacionados al

tema de analisis, los cuales contribuiran en el proceso de realizacion.

La inversion extranjera ocupa un papel importante en la estructuracion de una
economia y en Argentina a sido un pilar fundamental en sus etapas de desarrollo. En
primer lugar se revisa conceptos elementales de la IED y su abordaje en el Sistema de
Cuentas Nacionales, posteriormente se identifican las modalidades de la IED y las
principales estrategias de integracion de las empresas multinacionales; asi como la
relacion de la IED y el comercio que se aborda en la tercera seccién, finalmente
sintetiza el comportamiento de la IED en las Gltimas décadas, destacandose la elevada
participacion que actualmente poseen las empresas de inversion extranjera en el

intercambio internacional de bienes del pais (Frontons, 2015).

Ohlin (citado por Frontons, 1933) en su articulo formula la tradicional teoria de la
dotacidn de factores que:

Interpreta la inversion extranjera directa y el comercio internacional son fendmenos
sustitutos, debido a que los movimientos internacionales de capital neutralizan las
diferentes dotaciones de recursos productivos y, por ende, eliminan la causa principal
del intercambio internacional. Tal interpretacion fue predominante en la literatura al
menos hasta la década de 1980, cuando por entonces comienza a desarrollarse
novedosos modelos de comercio internacional que suponen mercados imperfectos y

rendimientos crecientes a escala. (pag. 34)

En consecuencia, la indeterminacion planteada a nivel tedrico acerca del impacto de

la IED sobre el comercio internacional coincide con los distintos resultados hallados,
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requiriendo por tanto cada caso de estudio un andlisis empirico en particular, donde la
importancia creciente de la IED y su enlace con el comercio internacional, ha sido

estudiada en los Gltimos afios.

Tomando en cuenta a Rodriguez Arana (2009) en el articulo Apertura comercial,
balanza comercial e inversion extranjera directa en México, 1980-2006 aclara el
objetivo principal el cual es estimar el impacto de la apertura comercial en la balanza

comercial y los flujos de la IED en México para esto menciona tres secciones donde:

e Planteay estima el modelo empirico, el cual es til para evaluar los efectos de
la apertura comercial.

e Simula la balanza comercial y la IED con y sin los efectos de la apertura

o Reflexiona sobre el papel de la IED para generar mayor productividad en la
industria maquiladora, lo cual propiciaria un mejor comportamiento de la

balanza comercial.

Por otro lado Rodriguez indica la metodologia usada basandose en la estimacion de un
modelo para calcular los efectos de la apertura en la balanza comercial y la IED en
México donde el modelo propone cuatro diferentes funciones basadas en el modelo
keynesiano de la balanza de pagos para una economia pequefia, para esto se combinan
bases de datos antiguas de Estadisticas Historicas de México con bases de datos
actuales. Como resultado principal del articulo es que la apertura comercial en México
deteriord estructuralmente la balanza comercial. Sin embargo, después de la apertura
unilateral, el efecto marginal del Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN) vy otros tratados comerciales fue positivo sobre la balanza comercial o
cuando menos neutral. Por otra parte, la IED se increment6 considerablemente con la

apertura.

En el articulo Determinantes del Déficit Comercial de la Republica Dominicana, Mejia
Méndez, Jaquez Polanco, & Cruz Rodriguez, (2017) mencionan que los déficits de la
balanza comercial han sido un tema recurrente para académicos y hacedores de
politicas en los dltimos cuarenta afos, debido a que aumentan la vulnerabilidad de las

economias. El objetivo del trabajo es identificar los factores que influyeron en el déficit
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comercial de la Republica Dominicana para el periodo 2000-2014. Para ello examina
el papel del tipo de cambio real, el consumo privado y la inversion extranjera
directa.Segun los autores para desarrollar la metodologia del trabajo aplican un modelo
de minimos cuadrados ordinarios (OLS), la prueba de cointegracion de Johansen y un
mecanismo de correccién de errores (ECM), indicando como resultados que un
aumento del consumo privado y una mayor inversion extranjera directa incrementa el
déficit de la balanza comercial. Como conclusion se identificaron cuéles variables
tenian impacto sobre el déficit de la balanza comercial de la Republica Dominicana en
el periodo 2000-2014. La aplicacion del modelo muestra que un aumento del PIB de
Estados Unidos, asi como la depreciacion del tipo de cambio implica una mejoria en
la balanza comercial y por otro lado el aumento del consumo privado y una mayor
inversion extranjera deteriora la balanza comercial. Ante un proceso de globalizacion
que vive el mundo, nuestro pais se ve obligado al mejoramiento de su nivel de
competitividad, buscando mayores ingresos econoémicos, la IED es una de las

alternativas.

El articulo Andlisis comparativo de las exportaciones e importaciones 2013-2016 al
implementar la nueva matriz productiva ecuatoriana, Puglla, Andrade & Vanegas
(2017) tiene como objetivo un analisis que demuestre el impacto que ha tenido la
implementacién de la nueva matriz productiva en la balanza comercial del pais. La
metodologia de la investigacion se desarroll6 con un enfoque investigativo mixto, es
decir, cualitativo y cuantitativo en donde se concluye que existe una pequefia variacion
en cuanto a las exportaciones del pais, las cuales crecieron en comparacion con el
2013, por lo que se entiende que las medidas tomadas por el gobierno en la
especializacion de nuestra produccién han traido superavit en la Balanza Comercial,

fortaleciendo su presencia en el mercado internacional.

De Lombaerde, Pupphavesa & Pussarungsri (2013) estos autores investigan la
causalidad entre la inversion directa y las exportaciones en el caso de Tailandia, un
pais caracterizado por un rapido crecimiento econémico y de exportaciones Yy por
entradas de capital extranjero relativamente importantes. Sus resultados se basan en
las pruebas de causalidad de Granger donde desarrollan el método para probar la

causalidad teniendo este método dos pasos y la prueba, siendo el primer paso es el

11



método de la hipotesis y un enfoque de equilibrio general. Sobre base de los resultados
se concluye que la IED vy las politicas de promocion de la inversion en Tailandia
tuvieron un efecto benéfico significativo sobre la economia tailandesa en general, y
contribuyeron al crecimiento de las exportaciones tailandesas en particular. En base al
enfoque del equilibrio general se puede concluir que se indic6 un efecto positivo de la
IED sobre las exportaciones y un efecto positivo sobre la balanza comercial. Dichos
resultados muestran el riego de utilizar una sola metodologia en este tipo de

investigaciones aplicadas.

Esta investigacion tiene como doble objetivo: medir el impacto de la Inversion
Extranjera Directa en el Crecimiento Econdmico de los paises latinoamericanos y
determinar como influye en la Formacion de Capital especificando con dos ecuaciones
simultaneas para cubrir con estos objetivos. Para desarrollar la metodologia los autores
aplicaron el método de Minimos Cuadrados Generalizados (EGLS) mediante el
método robusto de White para heterocedasticidad entre secciones cruzadas, para luego
aplicar en el método de Minimos Cuadrados en dos etapas. Como conclusion de la
investigacion se dice que el impacto de la Inversion Extranjera Directa en el
Crecimiento Econdmico de los paises latinoamericanos a través de su relacién con la
evolucidn del PIB per cépita y el Capital Privado per capita. Al respecto se hall6 que
la IED impulsa tanto la Formacion de Capital como el Crecimiento Econémico, todo
medido en términos per cépita y confirmamos que un Modelo de Crecimiento
Endogeno es adecuado para la explicacion del fendbmeno de la muestra analizada
(Alvarez , Barraza, & Legato, 2009).

Segun Condoy Valarezo (2017) la investigacion tiene como finalidad analizar la IED
y su incidencia en la balanza comercial del Ecuador en los afios 2000-2014. La
metodologia a utilizar es un modelo econométrico mas conocido como el Método de
Correccion de Errores de Engle y Granger que sirve para analizar si las series presentan
0 Nno raiz unitaria, asi como el método de Vectores auto regresivos y Medias Moviles
(ARMA) que muestra si las variables y los errores dependen del pasado. Para poder
dar un resultado a la investigacion se planted una hipotesis en donde esta nos explica
que segun los datos utilizados se puede concluir que la Inversion Extranjera Directa

ha influido positivamente en la Balanza Comercial de Ecuador en dichos periodos.
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2.1.2 Fundamentos tedricos

2.1.2.1 Inversion Extranjera Directa

La Inversion Extranjera Directa es aquella que proviene de una persona natural o
juridica del exterior, cuyo capital es invertido en un pais con la intencion de tener
injerencia directa de largo plazo en el desarrollo de una firma. Esta inversion se puede
realizar mediante la participacion en otras empresas ya establecidas o por medio del

establecimiento de una filial de la empresa inversora (Ramirez & Florez, 2006)

Tedricamente la IED es un ente dinamizador de la economia que se convierte en una
fuente de financiamiento externo: capacita la nueva fuerza laboral, desarrolla procesos
productivos, incrementa la tecnologia y mejora la relacion comercial, generando
equilibrio en la balanza de pagos de los paises y beneficiando a sus economias (Espin
, Cordova, & Lépez , 2016).

La inversion extranjera directa refleja el interés de largo plazo de una entidad residente
en una economia (inversor directo) en una entidad residente en otra economia
(inversion directa). Cubre todas las transacciones entre los inversores directos y la
inversion directa, lo cual significa que cubre no sélo la transaccion inicial, sino que
también las transacciones subsecuentes entre las dos entidades y el resto de empresas
afiliadas, esto ocurre cuando un inversor establecido en un pais (origen) adquiere un
activo en otro pais (destino) con el objetivo de administrarlo. La dimension del manejo
del activo es lo que se distingue de la IED de la inversién de portafolio en activos,
bonos y otros instrumentos financieros, en la mayoria de los casos, el activo es

administrado en el extranjero como firma del mismo negocio (Crespin Oviedo, 2018).

Segun Jimenez Giraldo & Rendon Obando (2012) la IED es considerada como una
fuente positiva de beneficios para las economias receptoras. Estos beneficios se
derivan de un mayor crecimiento en las industrias en las que presenta la IED y la
posibilidad de que las firmas extranjeras estimulen las innovaciones en las economias
receptoras. De aqui que los gobiernos implementen medidas dirigidas a atraer los

flujos de IED tales como la reduccién de impuestos a las utilidades de las
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multinacionales y la eliminacién o al menos la reduccion de los montos de repatriacion

de las utilidades de las multinacionales.

La Inversion Extranjera Directa ocurre cuando un inversor establecido en un pais
adquiere un activo en otro pais con el objetivo de administrarlo. La dimension del
manejo del activo es lo que distingue a la IED de la inversion de portafolio en activos,

bonos y otros instrumentos financieros (Ramirez & Florez, 2006).

Céardenas Zambrano & Behr Gutiérrez (2016) menciona que la inversion extranjera
directa constituye una de las fuentes mas importantes de ingresos para un pais, los

cuales contribuyen con su crecimiento y desarrollo.

Por ende, es importante conocer aquellos factores que podria estimularla o
desestimularla. A finales del siglo XX, la IED, reflejo de la expansién internacional
de las empresas transnacionales, se ha constituido en uno de los elementos centrales

del proceso de la globalizacién de la economia internacional (Schulte, 2003).

La IED por lo general ocurre a través de las multinacionales en construccion de nuevas

plantas o la ampliacion de sus instalaciones existentes en paises extranjeros:

e Los paises pueden ser ricos en recursos naturales, como petréleo y minerales

e Las multinacionales tienen la tecnologia y la experiencia para extraer esos
recursos.

e Algunos paises en desarrollo, representan mercados enormes y crecientes
(Moreno, 2015).

2.1.2.1.1 Clasificacion de la Inversion Extranjera Directa

> La Inversion Extranjera Unica o pura: se da cuando todo el dinero proviene del
extranjero.
» La Inversion Extranjera Mixta: se da cuando parte del dinero proviene de otro

pais, y parte del nuestro (Administracién Estratégica, 2015).

14



2.1.2.1.2 Factores determinantes de la Inversion Extranjera Directa

Tabla 2. Factores determinantes de la IED en al algunos paises de

Latinoamérica.

Variables
dependientes

Variables Independientes

Tamafio de

Economias de escala

IED enviada Mercado PIB
Poblacion
IED recibida Riesgo Riesgo EOI'“CO, . .
Solvencia econémica del pais receptor
Apertura Exportaciones
Coeficiente IED/PIB P - Importaciones
Comercial

Grado de apertura comercial (X+M)/PIB

Coeficiente IED/(IED
+ Inversidn interna)

Costes laborales

Coste promedio de los trabajadores
Proporcion del trabajo calificado sobre el
total

Coeficiente
IED/Inversién interna

Exportaciones X/(X +
produccién extranjera)

Estabilidad
macroeconémica

Crecimiento del producto
Volatilidad del tipo de cambio
Inflacion

Grado de ahorro interno

Tipo de cambio

Coeficiente IED /

FBKF

Politicas
Comerciales

Nivel de proteccion arancelaria
Tasa de los impuestos corporativos

Produccion extranjera
/ produccion interna

Intensidad y
disponibilidad de
factores
productivos

Intensidad de investigacién y desarrollo
Intensidad de gastos de publicidad
Disponibilidad de recurso naturales
Presencia de mano de obra cualificada

Produccion de las

filiales

Otras ventajas
comparativas

Proximidad con los paises de origen de la
inversion

Costos de transporte

Grado de concentracion industrial
Existencia de costos sumergidos

Fuente: Mogrovejo (2005)
Elaborado por: Gabriela Moposita

2.1.2.1.3 Ventajas de la Inversion Extranjera Directa

Loungani & Razin (2001) menciona las siguientes ventajas donde:

e La IED permite la transferencia tecnologia — sobre todo en forma de nuevas

variedades de insumo de capital — que no se logra con inversiones financieras

ni con el comercio de bienes y servicios. También puede fomentar la

competencia en el mercado nacional de insumos.
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e Los que reciben la IED a menudo obtienen capacitacion para sus empleados en
el desempefio de las nuevas tareas, lo que contribuye al desarrollo del capital
humano del pais.

e Las ganancias que produce la IED incrementan el ingreso obtenido de los
impuestos a las sociedades en el pais.

2.1.2.1.4 Desventajas de la Inversion Extranjera Directa

Segun Moreno (2015) algunos inconvenientes que la IED puede conllevar son:

e Frecuentemente llevan a sus equipos de gestion propia, simplemente usando
baratos trabajadores poco cualificados para la produccion.

e Losingresos y el tamafo de las multinacionales les permite ejercer demasiada
influencia internacional sobre las decisiones politicas adoptadas por la
Organizacién Mundial del Comercio (OMC).

e Las multinacionales se sitGan en los paises donde la legislacién sobre la
contaminacion no es eficaz, y por lo tanto son capaces de reducir sus costos
privados, con la creacion de los costes externos.

e Las Multinacionales pueden instalarse en paises donde las leyes laborales son
débiles o casi inexistentes, lo que permite explotacion de los trabajadores

locales a través de los niveles de salarios bajos y malas condiciones de trabajo.

2.1.2.2 Crecimiento econémico

El Crecimiento Econdémico y Producto Interno bruto (PIB) son dos conceptos
estrechamente vinculados, el PIB es el aumento de la renta o valor de bienes y servicios
finales producidos por una economia (pais o0 una regién) en un determinado periodo
(generalmente un afo) es decir, es indicador que determina la capacidad productiva de
un pais, y frecuentemente se utiliza la tasa de crecimiento de éste para conocer el

Crecimiento Econdmico que es el aumento sostenido del producto de una economia.

Segun Guillen, Badii, Garza, & Acufia (2015) mencionan que el crecimiento

econdmico es una de las metas mas importantes de toda sociedad, implica un

incremento notable de ingresos y de forma de vida de todos los individuos de una
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sociedad. Existen muchas maneras de como se mide el crecimiento de una sociedad,
se podria tomar como ejes de medicion la inversion, las tasas de interés, el nivel de
consumo, las politicas gubernamentales, o politicas de fomento al ahorro; todas estas
variables son herramientas que se utilizan para medir este crecimiento, asi mismo el
crecimiento econdmico se puede impulsar por medio de politicas que se promueva la
estabilidad macroeconémica (tasa de inflacién a la baja y estable), la apertura de

comercio internacional.

El crecimiento economico es el cambio cuantitativo o expansion de la economia de un
pais. Segun los usos convencionales, el crecimiento econémico se mide como el
aumento porcentual del producto interno bruto (PIB) o el producto nacional bruto
(PNB) en un afio. Puede ocurrir de dos maneras: una economia puede crecer de manera
extensiva es decir, utilizando mas recursos (como capital fisico, humano o natural) o
bien de manera intensiva, usando la misma cantidad de recursos con mayor eficiencia

(en forma mas productiva) (Castillo Martin, 2011).

Para Borsic, Benitez, & Garcia (2016) menciona que el producto interno bruto (PIB)
es una magnitud macroeconémica que permite medir el valor monetario de los bienes
y servicios comprados por el consumidor o usuario final, los cuales son producidos en
un pais o region, en un periodo determinado, que puede ser un trimestre, un semestre
o0 un afio, por lo que puede decirse que el PIB representa el tamafio de la economia de

un pais.

La medida mas comun para medir el desempefio econémico de una nacion es el
producto interno bruto (PIB), que es valor de mercado de todos los bienes y servicios
finales producidos en una nacién durante un periodo, generalmente de un afio. Por lo

tanto el PIB excluye la produccion de las empresas en el extranjero (Mankiw, 1997).

La importancia del crecimiento econémico es el continuo y rapido crecimiento
econdémico de los paises industrializados el cual permite mejores servicios en la
poblacion siendo un objetivo fundamental para los paises, existiendo cuando las
variables macroeconémicas reales toman valores que se ajustan a una tendencia

ascendente.
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2.1.2.2.1 Factores determinantes que provocan el crecimiento econoémico

Castillo (2011) menciona los siguientes factores determinantes en el crecimiento

econdmico;:

e Recursos humanos.- Muchos economistas creen gque la capacitacion adecuada
de la mano de obra es el elemento mas importante del crecimiento econémico.
Un pais podria comprar toda la tecnologia, pero si no tiene técnicos
cualificados no podra hacer uso de estos aparatos.

e Recursos naturales.- son los factores productivos que aporta la naturaleza:
renovables y no renovables. En un principio, los economistas observaron que
los paises que tenian estos recursos eran mas ricos asi que Adam Smith
concedi6 gran importancia a la tierra en el crecimiento econémico. También es
cierto que los paises que tienen abundantes recursos tienden a especializarse
en aquellos tipos de produccion que utiliza méas esos recursos pero también se
sabe que a largo plazo no es un factor decisivo en el crecimiento econémico de
los paises.

e Capital.- Los trabajadores de paises de renta alta, al tener mayor capital, son
mas productivos. Los paises que crecen rapidamente, invierten mayor cantidad
de recursos de bienes de capital. Hay muchas inversiones que son estables y
preparan el terreno para la prosperidad privada. Estas inversiones son capital
social fijo y consisten en grandes proyectos de obras publicas.

e Tecnologia.- Se refiere a los cambios en los procesos de produccion o a nuevos
productos que permiten obtener una mayor y mejor produccion con un menor

ndmero de factores.

2.1.2.2.2 Componentes del PIB

Segun Casares & Tezanos (2009) los economistas analizan el PIB en relacion con sus

4 componentes:

e Consumo.- Gasto de los hogares en bienes y servicios, con la excepcién de la

compra de la vivienda habitual.
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Inversidn.- Gasto en equipos de capital, inventarios y estructuras que se utilizan
para producir otros bienes y servicios, Incluye la compra de la vivienda
habitual por parte de los hogares.

Compras del gobierno.- Gastos en bienes y servicios es decir, de todos los
actores publicos de una Economia: Gobierno central, gobiernos autonémicos,
ayuntamientos, empresas publicas, etc.

Exportaciones netas.- Gasto de agentes economicos extranjeros en bienes y
servicios producidos domésticamente (exportaciones) menos gasto de los

residentes domeésticos en bienes y servicios extranjeros (importaciones).

2.1.2.3 Renta

La balanza de rentas es un documento contable que recoge todos los ingresos y pagos,

que son generados por los factores productivos de un pais. Estos factores productivos

son el capital y el trabajo; pueden ser nacionales en el exterior o no residentes en el

propio pais. Esta registra todas las operaciones derivadas del comercio de bienes y

servicios, asi como las operaciones derivadas de los movimientos de capital, entre unos

paises y otros. Esta balanza es una subcuenta de la balanza por cuenta corriente, que a

su vez, pertenece a la balanza de pagos (Economipedia, Balanza de rentas, 2019).

Segun la Universidad Centroamericana José Simedn Cafas (2019) La balanza de

rentas se desglosa en los siguientes apartados:

Rentas del trabajo.- Recoge la remuneracién de la mano de obra por, ejemplo,
los trabajadores estacionales (residentes en el pais) y los temporeros (no
residentes en el pais).

Rentas de inversion.- Ingresos y pagos registrados en concepto de beneficios,
dividendos o intereses resultantes de inversiones en activos reales o financieros

tanto privados como publicos, corresponden a la retribucion del capital.

La cuenta de rentas primarias, o0 balanza de servicios factorial, o renta de factores,

recoge los ingresos y pagos registrados en un pais, es decir, en conceptos de intereses,

dividendos o beneficios generados por los factores de produccion (trabajo y capital),
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o lo mismo, de inversiones realizadas por los residentes de un pais en el resto del
mundo o por los no residentes en el propio pais, mientras que la cuenta de rentas
secundarias son normalmente de tipo donativo o premio y pueden ser tanto publicas
(donaciones entre gobiernos) como privadas (remesas que los emigrantes envian a sus

paises de origen).

2.1.2.4 Balanza comercial

Segun Cevallos (2012) menciona que la Balanza Comercial es uno de los componentes
de la Balanza de Pagos que contempla las importaciones y exportaciones de
mercancias o bienes tangibles. Se utiliza para conocer el equilibrio o desequilibrio en
el que se encuentran estas transacciones respecto al exterior y se expresan en déficit o
superavit; el primero cuando son mayores las importaciones y el segundo cuando son
mayores las exportaciones. Este calculo resulta de la diferencia entre las exportaciones
y las importaciones de mercancias durante un periodo determinado (Balanza

Comercial = Exportaciones — Importaciones).

La Balanza Comercial es el registro de las importaciones y exportaciones de un pais
durante un periodo. El saldo de la misma es la diferencia entre exportaciones e
importaciones. Es la diferencia entre los bienes que un pais vende al exterior y los
compra a otros paises. Hay dos tipos de: la negativa, que es cuando el valor de las
exportaciones es inferior al de las importaciones, mientras que la positiva, es cuando
el valor de las exportaciones es superior que el de las importaciones (Osorio, Restrepo,
& Velez Escobar , 2014).

La Balanza Comercial es el resultado entre importaciones y exportaciones de
mercancias o bienes. Se utiliza para conocer el equilibrio o desequilibrio en el
equilibrio en el que se encuentran estas transacciones respecto al exterior y se expresan
en déficit o superavit; el primero cuando son mayores las importaciones y el segundo

cuando son mayores las exportaciones (Banco Central del Ecuador, 2012).

Segun Mankiw (2012) “La Balanza Comercial es la diferencia entre las importaciones
y las exportaciones de un pais. Es un indicador econdmico que representa una gran

parte en el balance de pagos del pais.
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Para Ramos (2016) la Balanza Comercial se define como el valor de las exportaciones
menos el valor de las importaciones. De esta definicion se deduce que la balanza
comercial es positiva cuando las exportaciones superan en valor a las importaciones y,
por el contrario, es negativa cuando se importan bienes y servicios por un valor
superior a los bienes y servicios exportados. La balanza comercial forma parte del PIB
y de ahi la importancia que se puede llegar a tener el nivel de exportacion de un pais

en su economia.

La Balanza Comercial es la diferencia entre las exportaciones e importaciones de
bienes, es decir, cuando el valor de las importaciones excede el valor de las
exportaciones se dice que la balanza comercial estad en déficit; cuando ocurre lo
contrario, se dice que la balanza comercial tiene superavit (Direccion de Metodologia
y Produccion Estadistica, 2017).

La Balanza de bienes o balanza de mercancias refleja la diferencia entre las
exportaciones e importaciones de bienes. Si el saldo es positivo implica que en el
periodo analizado el pais export6 bienes por un monto mayor al que representaron las

importaciones para el mismo periodo (Cardenas Z., 2015).

2.1.2.4.1 Importaciones

Es el transporte legitimo de bienes y servicios nacionales exportados por un pais,
pretendidos para el uso o consumo interno de otro pais. Las importaciones pueden ser
cualquier producto o servicio recibido dentro de la frontera de un Estado con

propdsitos comerciales (Accidn contra el Hambre, 2013).

La importacion de bienes el ingreso de mercancias que consiste en las compras,
trueques, obsequios o donaciones entre el resto del mundo y territorio economico de

un pais (Direccion de Metodologia y Produccion Estadistica, 2017).

Las importaciones son los bienes producidos en el extranjero y vendidos en nuestro
pais, son un componente del comercio internacional en que los miembros de un pais
adquieren productos o servicios, que ellos consideran deseables, fabricados en otro

pais. De esta manera, las personas pueden obtener productos fabricados en otras partes
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del mundo y aprovechar el valor que estos les generan. Los productos basicamente se
clasifican en tres tipos: bienes de consumo, materia prima u bienes de capital, ademés
se pueden realizar otro tipo de clasificaciones, como en el caso de nuestro pais que se

clasifican en petroleras y no petroleras (Cevallos Dominguez , 2012).

Las importaciones son el conjunto de bienes y servicios comprados por un pais en
territorio extranjero para su utilizacion en territorio nacional. Junto con las
exportaciones, son una herramienta imprescindible de contabilidad nacional, una
importacion es basicamente todo bien y/o servicio legitimo que un pais llamado
(importador) compra a otro pais (exportador) para su utilizacion, esta accion comercial
tiene como objetivo adquirir productos que hay en el extranjero que no encontramos
en nuestro territorio nacional, o en el caso de que haya, los precios sean superiores que

en el pais extranjero (Economipedia, 2019)

2.1.2.4.2 Exportaciones

Las exportaciones en economia hacen referencia a cualquier bien o servicio vendido o
enviado con fines comerciales a un pais extranjero, en otras palabras, la exportacion
es el trafico de bienes y servicios propios de un pais con el fin de ser usados o

consumidos en otro pais (Ramos Flores, 2016).

Las Exportaciones es cualquier bien o servicio enviado fuera del territorio nacional,
también se dice que es la salida de mercancias que consiste en las ventas, trueques,
obsequios 0 donaciones entre el territorio econoémico de un pais y el resto del mundo

(Direccion de Metodologia y Produccion Estadistica, 2017).

La exportacion es él envio de mercaderias nacionales o nacionalizadas para su uso o
consumo en el exterior, Juridicamente, ello significa una venta mas alla de las fronteras
politicas de un pais. Esta operacion supone la salida de mercancias de un territorio
aduanero y produce como contrapartida una entrada de divisas, este concepto puede
ser analizado desde diferentes puntos de vista, tomando en cuenta que el proceso de
exportacion es una actividad de naturaleza comercial, con repercusiones economicas
y financieras con una extensa regulacion juridica (Instituto de Investigaciones
Juridicas, 2019).
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Las exportaciones son el conjunto de bienes y servicios vendidos por un pais en
territorio extranjero para la utilizacion. Junto con las importaciones, son una
herramienta imprescindible de contabilidad nacional, una exportacion es basicamente
todo bien y/o servicio legitimo que el pais productor o emisor (el exportador) envie
como mercancia a un tercero (importador), para su compra o utilizacion

(Economipedia, Exportacion, 2019).

2.2 Hipotesis

HO: La Inversion Extranjera Directa no incide en la Balanza Comercial del Ecuador.

H1: La Inversion Extranjera Directa incide en la Balanza Comercial del Ecuador.

23



CAPITULDO Il
METODOLOGIA
3.1 Recoleccién de la informacion

La recoleccion de informacion depende en gran medida del tipo de investigacion y el
problema que se estudia. Esta parte del trabajo incluye: seleccionar un instrumento de
medicion valido y confiable, aplicar el instrumento y codificar las mediciones o datos
(Grajales.G, 2000).

En la presente investigacion se utilizaron datos obtenidos de fuentes secundarias como
el Banco Central del Ecuador, de este modo se cuenta con dos series temporales que
va desde el 2010 hasta el 2016 correspondientes a la Inversion Extranjera Directa y la
Balanza Comercial, los que seran analizados mediante un modelo econométrico que

permita conocer la economia de nuestro pais.
3.2 Tratamiento de la informacion

Para poder alcanzar los objetivos planteados de la investigacion es importante
construir una base de datos, posteriormente utilizar un andlisis estadistico para analizar

el comportamiento de las variables y finalmente aplicar una estimacion economeétrica.
Modelo Econométrico

En la modelacion econométrica se determinara el grado de relacién que existe entre
las variables Inversién Extranjera Directa y Balanza Comercial en Ecuador para esto

se propone el siguiente modelo:

BC, = Bo + BLIED; + B,%tPIB, + u
Donde:
B, = Constante
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u = Perturbacién de error

Variables Dependientes

BC; = Balanza Comercial

Variables Independientes

IED, = Inversion Extranjera Directa

%t PIB, = Tasa de variacién del PIB.

En el presente estudio se utilizo el Software GRETL que es una aplicacion disefiada
para el andlisis estadistico y la estimacion de modelos econométricos siendo una
herramienta fundamental de analisis empirico en la asignatura Econometria, en donde
se determind el coeficiente de determinacion (R*2 o R-cuadrado) y el coeficiente de
determinacion ajustado (R"2 o R-cuadrado ajustado), que analiza y explica la
proporcion de la variabilidad de la variable dependiente y variable independiente
(Pérez, 2018).

El método de minimos cuadrados ordinarios se atribuye a Carl Friedrich Gauss,
matematico alemén. A partir de ciertos supuestos (Y, X), el método minimos
cuadrados ordinarios presenta propiedades estadisticas muy atractivas que lo han
convertido en uno de los métodos de estimacion paramétrica mas eficaces y populares
del andlisis de regresion. Estos estiman los parametros del modelo de regresion de dos
0 mas variables (Gujarati & Porter, 2010). A partir de esta metodologia, se estructuré
una especificacion econométrica que permitio identificar la incidencia de la IED sobre
la balanza comercial, especificamente sobre la cuenta renta, ya que esta implicaria un

importante flujo saliente de divisas estimulado por los capitales externos.

Segun la Universidad Autonoma de Madrid (2004) los modelos econométricos exigen
que las series a utilizar sean estacionarias en media y varianza. En un sentido laxo del
término diriamos que precisamos que la serie no tenga tendencia, y que presente un

grado de dispersion similar para esto se procede a aumentar la precision de los modelos
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estimando las variaciones porcentuales o sus diferencias para evitar problemas de no
estacionalidad. Para diagnosticar la presencia de raiz unitaria en las variables
analizadas (no estacionariedad) se aplicara la prueba de Dickey-Fuller Aumentada

(DFA) a cada variable especificada en la ecuacion (1).

Para comprobar la idoneidad de la aplicacion del método de Minimos Cuadrados
Ordinarios se aplicaron un conjunto de tres contrastes estadisticos, mismos que
corroboraran el cumplimiento de los supuestos del Modelo Clasico de Regresion
Lineal Normal (MCRLN). Se estimd el contraste de RESET de Ramsey con el objetivo
de identificar si a la regresion le hacen falta variables independientes por especificar,
ademas de que se evalud la presencia de errores de estimacion por simultaneidad de
ecuaciones. La aplicacion del test de linealidad permiti6 reconocer si la relacion entre
las variables de investigacion es lineal; es decir, se contrasto la necesidad de aplicar
logaritmos a las observaciones de los indicadores o si se requeria identificar versiones

cuadréticas de las variables independientes en el modelo de regresion.

Finalmente se aplico el test de normalidad de los residuos que permiti6 evaluar si la
inferencia estadistica es acertada a pesar de que la muestra sea pequefia. Por otro lado,
para corregir cualquier problema de varianza esférica (heterocedasticidad y
autocorrelacién) se estimaron los parametros a partir de errores estandar robustos; es
decir que, se aplico la correccion de Hubber — White a la regresion para evitar cualquier
distorsion generada por una variabilidad de la varianza residual a lo largo de la muestra

0 por correlacion serial de los residuos.
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3.3 Operacionalizacion de las variables

3.3.1 Variable dependiente

Tabla 3. Operacionalizacion de la variable dependiente (Balanza

Comercial).
Categoria Dimensiones | Indicadores items Tecmcas_ gle
recoleccion
iClmo se ha
Exoortaciones comportado las| Base de datos
(nE)iIIones de exportaciones  en| estadisticos del
d6lares) Ecuador durante el | Banco Central
periodo 2010 -| del Ecuador
2016?
Tasa de ¢Cuanto ha Cr?c'do Base de datos
S las exportaciones e
crecimiento estadisticos del
en Ecuador durante
de las el periodo 2010 - Banco Central
Exportaciones 201p67 del Ecuador
Concepto.- Es el —
conjunto de todos los ¢Como  se  ha
bienes y servicios Importaciones _comportqdo las Base,d(_e datos
importados y (millones de importaciones en | estadisticos del
exportados a lo largo dolares) Ecuador durante el | Banco Central
de un determinado periodo 2010 -| del Ecuador
periodo de tiempo de Balanza 201§? _
un pais, la diferencia| comercial Tasa de ¢Cuanto ha crecido Base de datos
de las importaciones crecimiento | 135 _ IMPOMACiONes | . e o oc del
y fexportacmnes de las en Ecu,ador durante Banco Central
determina el Importaciones el periodo 2010 -| 4\ dor
superavit o el déficit 20167
en la balanza iComo se ha
comercial. Saldo de la | comportado el
Base de datos
balanza saldo de la Balanza A
. . estadisticos del
comercial | Comercial en Banco Central
(millones de | Ecuador durante el del Ecuador
dolares) periodo 2010 -
2016?
Tasa de ¢Cuanto ha cr<_aC|do Base de datos
L las exportaciones L
crecimiento estadisticos del
en Ecuador durante
de la Balanza . Banco Central
. el periodo 2010 -
Comercial 20167 del Ecuador

Fuente: Proyecto de investigacion
Elaborado por: Gabriela Moposita
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3.3.2 Variable independiente

Tabla 4. Operacionalizacién de la variable independiente (IED).

Categoria Dimensiones Indicadores items Tecnlcas_ gle
recoleccion
Flujo _qe ¢Como € ha Base de datos
Inversion comportado el flujo o
. = estadisticos
Extranjera de Inversion
. . . del Banco
Directa Extranjera Directa en Central del
Inversion (millones de el Ecuador durante el Ecuador
extrajera dolares) periodo 2010 - 2016?
Directa Tasa de ¢Cuanto ha crecido el | Base de datos
crecimientode | flujo de Inversion | estadisticos
la Inversion Extranjera Directa en del Banco
Concepto.- Es Extranjera el Ecuador durante el Central del
aquella que realizan Directa periodo 2010 - 2016? Ecuador
personas naturales o \{alpr ;Cudl ha sido la Base d,e (_jatos
juridicas no econdmico del L estadisticos
. P evolucion del PIB real
residentes en el pais PIB real del Banco
, . del Ecuador durante el
donde se efectla la (millones de , Central del
) L - . periodo 2010 - 2016?
inversién, la cual | Crecimiento dolares) Ecuador
puede hacerse economico ¢Cuanto se ha | Base de datos
mediante la compra Tasa de expandido la | estadisticos
de acciones o crecimiento del | economia del Ecuador del Banco
participaciones de PIB real durante el periodo Central del
una empresa 2010 -2016? Ecuador
establecida 0 ¢Cémo se ha
constituida en el cu?azltgorgr?t;a de comportado el saldo Beiigt?izt?ggs
pais con animo de de la cuenta renta de
. la balanza de . del Banco
permanencia . la Balanza Comercial
pagos (millones dor d I Central del
. de dolares) en I?cua or durante e Ecuador
Flujo de periodo 2010 - 2016?
divisas por Tasas de o~ .
Renta crecimiento del ¢Cuanto ha crecido el Base de datos
saldo de la cuenta o
saldo de la estadisticos
renta de la balanza de
cuenta renta de del Banco
la balanza de pagos —en Ecugdor Central del
. durante el periodo
pagos (millones 2010 - 20167 Ecuador
de dolares) '

Fuente: Proyecto de investigacion

Elaborado por: Gabriela Moposita
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1 Resultados y discusion

En esta seccion se procede a describir y a analizar la dinamica de la balanza comercial
del Ecuador y sus componentes principales para desarrollar una evaluacion de la
situacion econdmica del sector externo nacional y de su entorno. Para esto se describe
el comportamiento del saldo de la balanza comercial, de las exportaciones,
importaciones, de la cuenta de renta, la IED y el PIB durante el periodo 2010-2016.
Tomando en cuenta que la investigacion trata acerca el tema la inversion extranjera
directa y su incidencia en la balanza comercial del Ecuador, es de importancia en
primer lugar analizar el comportamiento de las variables pertinentes en el estudio.
Presentando cada uno de estas tablas de manera grafica con el propdsito de efectuar
un andlisis oportuno de las implicaciones del comportamiento de cada variable,
ademés de que se efectia una discusion con los resultados obtenidos por

investigaciones precedentes acerca de la tematica.

Tabla 5. Balanza comercial (millones de délares).

Balanza Tasa de Balanza Tasa de
Trimestres: comercial variacion de la Tri . comercial variacion de
(millones de balanza rimestres: (millones de | la balanza
délares) comercial délares) comercial
2010-1I 1.479,08 2013-111 -35,60 -95,34%
2010-11 -260,51 -117,61% 2013-1vV 75,73 -312,72%
2010-111 -952,73 265,71% 2014-1 658,43 769,48%
2010-1V -469,81 -50,69% 2014-11 374,61 -43,11%
2011-1 399,58 -185,05% 2014-111 24,49 -93,46%
2011-11 17,48 -95,62% 2014-1vV -1121,03 -4677,31%
2011-111 -191,47 -1195,23% 2015-1 -775,41 -30,83%
2011-1vV -528,21 175,87% 2015-11 -192,55 -75,17%
2012-1 596,30 -212,89% 2015-111 -363,13 88,59%
2012-11 88,36 -85,18% 2015-1vV -318,71 -12,23%
2012-111 696,18 687,93% 2016-1 20,34 -106,38%
2012-1vV -330,89 -147,53% 2016-11 846,52 4061,50%
2013-1 0,75 -100,23% 2016-111 368,34 -56,49%
2013-11 -569,43 -76376,48% 2016-1V -1452,13 -494,24%
Valor promedio de la balanza comercial: -68,41
Tasa de crecimiento promedio: 3,53%

Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita
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Gréfico N° 3. Balanza comercial (millones de dolares).
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Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

En la mayor parte del periodo analizado se aprecian valores deficitarios en la balanza
comercial, con especial prevalencia en los Ultimos trimestres de cada afio, lo cual
estaria relacionado a un aumento de la demanda de bienes extranjeros debido a la
temporada y a las festividades. Durante toda la serie se evidencié un valor promedio
de la balanza comercial de -68,41 millones de dolares, mismo que es deficitario, lo
cual refleja la existencia de un predominante flujo de salida de divisas hacia el exterior.
De igual manera, se evidencia que el valor promedio de la balanza comercial solo de
los dltimos trimestres de cada afio alcanza un valor deficitario de 328,50 millones de

ddlares, el cual es inferior al promedio del periodo en 260,09 millones de dolares.

El deterioro de la balanza comercial en ciertas temporadas del afio, como se menciono,
estaria relacionado a un aumento del consumo que radicaria en el desarrollo de
festividades que implican un mayor consumo por parte de los hogares. Esta
apreciacion se relaciona con lo evidenciado por Mejia et al. (2017), quienes
reconocieron que un aumento del consumo privado deteriora la balanza comercial.
Considerando aquello, es reconocible el comportamiento estacional del flujo de
exportaciones e importaciones de bienes y servicios en la economia, por lo tanto, es

apreciable que la sociedad ecuatoriana tiende a consumir mas a finales del afio.
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Tabla 6.

Exportaciones (millones de dolares).

. Tasa de . Tasa de
Exportaciones o0 Exportaciones e
. ] - variacion de . . - variacion de
Trimestres: | (millones de las Trimestres: (millones de las
ddlares) . ddlares) .
Exportaciones Exportaciones
2010-1 5,292.35 2013-111 6,605.26 8.07%
2010-11 4,563.65 -13.77% 2013-1VvV 6,489.19 -1.76%
2010-111 4,277.88 -6.26% 2014-1 6,880.07 6.02%
2010-1vV 5,003.22 16.96% 2014-11 7,002.09 1.77%
2011-1 5,531.03 10.55% 2014-111 6,748.56 -3.62%
2011-11 5,889.70 6.48% 2014-1V 5,965.76 -11.60%
2011-111 5,795.48 -1.60% 2015-1 5,063.54 -15.12%
2011-1vV 5,866.12 1.22% 2015-11 5,116.61 1.05%
2012-1 6,414.63 9.35% 2015-111 4,614.15 -9.82%
2012-11 6,247.42 -2.61% 2015-1V 4,254.45 -7.80%
2012-111 6,109.70 -2.20% 2016-1 3,786.36 -11.00%
2012-1vV 5,797.15 -5.12% 2016-11 4,460.29 17.80%
2013-1 6,380.03 10.05% 2016-111 4,399.56 -1.36%
2013-11 6,112.30 -4.20% 2016-1V 4,447.03 1.08%
Valor promedio de las exportaciones: 5,5639.77
Tasa de crecimiento promedio: -1.17%
Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita
Gréafico N° 4. Exportaciones (millones de ddlares).
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Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

=== Tasa de variacion de las Exportaciones

Las Exportaciones en el Ecuador se han incrementado notablemente demostrando un

valor promedio de las exportaciones de 5.539,77 millones de doélares, cuantia que

habria estado conformada en su mayoria por exportaciones como: petréleo crudo,

platano, crustaceos, pescado procesado, flores cortadas. También se evidencia que el

valor promedio de las exportaciones de los primeros trimestres de cada afio alcanza un
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valor de 5.624,29 millones de dolares el cual es superior al promedio del periodo
(5.539,77 millones de dolares) en 84,52 millones de dblares observandose que en este
lapso de tiempo hubo una gran incentivacion a las exportaciones no petroleras asi
como las exportaciones petroleras siendo otra de las actividades importantes que han

aportado a la economia del pais.

Con el cambio de la matriz productiva, estrategia que propuso el gobierno se esta
logrando pequefios cambios en las exportaciones ya que son medidas tomadas por el
mismo para la proteccion de la produccion nacional. Esto se relaciona en el articulo de
Puglla et al. (2017), quienes reconocen que el fomento de las exportaciones busca
diversificar y ampliar los destinos internacionales de los productos ecuatorianos. Con
el fin que se pueda dinamizar el sector industrial y por ende las exportaciones con un
producto de mayor valor agregado para que pueda competir internacionalmente y no
exista un excedente en salida de divisas. Tomando en cuenta estas consideraciones se
desprende claramente que el gobierno puede contribuir en medida importante a
promover la diversificacion de la base de las exportaciones con mayor eficiencia y

mayor iteracion, logrando asi beneficios positivos para el crecimiento econémico del

pais.
Tabla 7. Importaciones (millones de délares).
Importaciones T_asa},de Importaciones Tasa de
. ) . variacion de . . . o
Trimestres: | (millones de las Trimestres: (millones de | variacién de las
dolares) . dolares) Importaciones
Importaciones
2010-1 3,813.27 2013-111 6,640.86 -0.61%
2010-11 4,824.16 26.51% 2013-1V 6,413.47 -3.42%
2010-111 5,230.61 8.43% 2014-1 6,221.64 -2.99%
2010-1V 5,473.03 4.63% 2014-11 6,627.48 6.52%
2011-1 5,131.45 -6.24% 2014-111 6,724.07 1.46%
2011-11 5,872.21 14.44% 2014-1V 7,086.79 5.39%
2011-111 5,986.95 1.95% 2015-1 5,838.94 -17.61%
2011-1V 6,394.32 6.80% 2015-11 5,309.15 -9.07%
2012-1 5,818.33 -9.01% 2015-111 4,977.29 -6.25%
2012-11 6,159.06 5.86% 2015-1V 4,573.16 -8.12%
2012-111 5,413.52 -12.10% 2016-1 3,766.02 -17.65%
2012-1vV 6,128.05 13.20% 2016-11 3,613.77 -4.04%
2013-1 6,379.28 4.10% 2016-111 4,031.23 11.55%
2013-11 6,681.72 4.74% 2016-1V 5,899.16 46.34%
Valor promedio de la importaciones: 5,608.18
Tasa de crecimiento promedio: -0.46%

Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita
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Grafico N° 5. Importaciones (millones de délares).
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Fuente: BCE (2018)
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Las Importaciones en el Ecuador han experimentado mejoras en sus valores,
demostrando un valor promedio de las importaciones de 5.608,18 millones de dolares,
cuantia que habria estado conformada en su mayoria por importaciones como: refinado
de petréleo, alquitrdn de aceite, coches, medicamentos envasados, equipos de
radiodifusion. También se evidencia que el valor promedio de las importaciones de los
ultimos trimestres de cada afio alcanza un valor de 5.783,75 millones de dolares el cual
es superior al promedio del periodo (5.608,18 millones de délares) en 175,57 millones
de dolares observandose que las importaciones han sido por productos de mayor
calidad, ya que su costo es mas bajo, por lo que los consumidores prefieren mas que a

los propios productos.

El implemento de las salvaguardias del pais es una de las estrategias que propuso el
gobierno al reducir un 32% del total de las importaciones (que corresponde a 2800
partidas que ingresan al pais) con el resultado de detener el flujo de divisas que ponen
en riesgo la economia del pais. Con relacion al articulo de Burgos (2015), quien
reconoce que la politica de las salvaguardas ha provocado que los montos y volimenes
de importaciones aportan a una reduccion considerable. En este sentido las
importaciones tratan que los ciudadanos consuman y valoren los productos hechos en
Ecuador obteniendo un efecto benéfico gracias a las medidas aplicadas por el gobierno

que influyen de manera positiva en la economia del pais.
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Tabla 8. IED (millones de ddlares).

. IED (millones _Taga de . . IED Tasa de variacion
Trimestres: . variacién de la | Trimestres: | (millones de
de dolares) . de la IED
IED délares)
2010-1 24.94 2013-111 115.84 -54.04%
2010-11 212.27 751.19% 2013-1vV 215.24 85.81%
2010-111 259.38 22.19% 2014-1 136.81 -36.44%
2010-1V 230.89 -10.98% 2014-11 160.83 17.55%
2011-1 193.35 -16.26% 2014-111 145.04 -9.82%
2011-11 159.82 -17.34% 2014-1vV 249.58 72.08%
2011-111 165.36 3.47% 2015-1 253.20 1.45%
2011-1vV 225.55 36.40% 2015-11 196.80 -22.28%
2012-1 109.54 -51.44% 2015-111 259.42 31.82%
2012-11 181.22 65.44% 2015-1vV 183.07 -29.43%
2012-111 86.08 -52.50% 2016-1 198.57 8.46%
2012-1vV 190.65 121.49% 2016-11 128.83 -35.12%
2013-1 113.94 -40.24% 2016-111 129.51 0.53%
2013-11 252.01 121.18% 2016-1V 310.49 139.74%
Valor promedio de la IED: 181.72
Tasa de crecimiento promedio: 0.78%
Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita
Gréafico N° 6. IED (millones de dolares).
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Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

En la mayor parte del periodo analizado se aprecian valores bajos en la Inversion
Extranjera Directa, tomando en cuenta los primeros trimestres de cada afio, lo cual
estaria relacionado a diferentes desequilibrios econémicos como la falta de acuerdos
comerciales, la inestabilidad juridica y el riesgo pais hechos que han sido heredados
por la mala administracion presidencial. Durante toda la serie se pudo observar un
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valor promedio de 181.72 millones de ddlares, lo cual refleja que el pais necesita
aumentar los niveles de inversion® ya que se ha reducido el flujo de capital haciendo
que este agrave la imagen del pais como un nicho poco atractivo para recibir la IED.
De igual manera, se observa un valor promedio de la inversion extranjera directa de
los primeros trimestres de un valor de 153.11 millones de dolares, el cual es inferior al
valor promedio del periodo en -28.62 millones de d6lares, mencionado anteriormente.

La baja de la Inversion Extranjera Directa representa un peligro para el pais, pues esta
es un pilar fundamental para la dolarizacion ya que inyecta divisas a la economia. Para
Puga (2014) se debe ampliar las relaciones comerciales para dar compromisos serios
y de largo plazo que permitan la transaccion no solo de bienes y servicios, sino también
que permitan la formacion de capital extranjero con el fin de crear, de una u otra
manera, mejores escenarios. Considerando aquello, el pais debe contar con politicas
estables y exitosas que ofrezcan confianza y beneficios, que lo transformen en un lugar
atractivo para realizar todo tipo de inversiones ya que para esto se requiere de esfuerzo
y tiempo para lograr cambiar la realidad de la inversion que ha venido teniendo

Ecuador en frente a otras naciones vecinas de la region.

Tabla 9. PIB (millones de ddlares).

Tri .| PIB (millones Tasg,de . .| PIB (millones | Tasa de variacion
rimestres: . variacién del | Trimestres: .
de doélares) PIB de délares) del PIB
2010-1 13,729,815.00 2013-111 17,131,619.00 1.96%
2010-11 13,946,256.00 1.58% 2013-1V 17,153,556.00 0.13%
2010-111 14,175,891.00 1.65% 2014-1 17,096,076.00 -0.34%
2010-1V | 14,629,093.00 3.20% 2014-11 17,494,063.00 2.33%
2011-1 14,790,364.00 1.10% 2014-111 17,736,022.00 1.38%
2011-11 15,176,741.00 2.61% 2014-1V 17,779,201.00 0.24%
2011-111 15,409,103.00 1.53% 2015-1 17,816,050.00 0.21%
2011-1V | 15,548,856.00 0.91% 2015-11 17,537,769.00 -1.56%
2012-1 15,798,590.00 1.61% 2015-111 17,492,225.00 -0.26%
2012-11 16,072,842.00 1.74% 2015-1V 17,328,633.00 -0.94%
2012-111 16,196,959.00 0.77% 2016-1 17,204,627.00 -0.72%
2012-1V | 16,294,042.00 0.60% 2016-11 17,328,097.00 0.72%
2013-1 16,458,713.00 1.01% 2016-111 17,310,908.00 -0.10%
2013-11 16,802,240.00 2.09% 2016-1V 17,470,434.00 0.92%
Valor promedio del PIB: 16,389,599.46
Tasa de crecimiento promedio: 0.14%

Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

1 Segln el reporte Teleamazonas (2018) Ecuador es uno de los paises que recibe menos IED a
comparacion de Panamd, Honduras, Nicaragua, Peru, Bolivia.
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Gréafico N° 7. PIB (millones de dolares).
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Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

En la mayor parte del periodo analizado se aprecian valores altos en el PIB, con
especial prevalencia en los primeros trimestres de cada afio, lo cual estaria relacionado
al desempefio del sector no petrolero, flujos de financiamiento al sector publico y al
buen comportamiento del consumo de los hogares. Durante toda la serie se evidencio
un valor promedio del PIB de 16,389,599.46 millones de délares, de igual manera, se
evidencia que el valor promedio del PIB solo de los primeros trimestres de cada afo
alcanza un valor de 227,252,243.00 millones de doélares, también se observa que en el
afio 2016 durante los primeros trimestres del afio por motivo del terremoto ocurrido el
16 de abril, el PIB tuvo una caida a causa del precio del petréleo, la apreciacion del
dolar, que dio lugar a los contingentes legales que afectaron el desempefio de la

actividad econdmica del pais, viéndose mejor en el Gltimo trimestre del afio.

Para Veloz (2018) el crecimiento de una economia dependera de varios factores, entre
ellas las politicas econdémicas implantadas por las autoridades de turno, asi también
obedecera a factores externos como el tipo de cambio, el comercio exterior y las
finanzas internacionales para que mientras mas alto sea el valor del PIB los habitantes
de dicha economia mejoren la calidad de vida. Considerando aquello en Ecuador se ha
incorporado el “Buen Vivir” ya que trata de una guia para la toma de decisiones

socioeconémicas puesto que por medio de esto el Estado denotara la importantisima
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participacion en la dinamica del bienestar y la economia, mejorando asi la situacion

econdmica del pais.

Tabla 10. Renta (millones de délares).

Renta Tasa de Renta Tasa de
Trimestres: | (millonesde | variaciondela | Trimestres: | (millonesde | variacion de la
doélares) Renta dolares) Renta

2010-1 -215.00 2013-111 -293.30 -18.69%
2010-11 -275.20 28.00% 2013-1Vv -421.10 43.57%
2010-111 -399.90 45.31% 2014-1 -380.10 -9.74%
2010-1V -346.80 -13.28% 2014-11 -375.60 -1.18%

2011-1 -347.30 0.14% 2014-111 -296.10 -21.17%

2011-11 -360.00 3.66% 2014-1V -499.90 68.83%
2011-111 -255.20 -29.11% 2015-1 -378.90 -24.20%
2011-1vV -394.50 54.58% 2015-11 -414.90 9.50%
2012-1 -264.20 -33.03% 2015-111 -450.10 8.48%
2012-11 -375.10 41.98% 2015-1V -486.80 8.15%
2012-111 -296.60 -20.93% 2016-1 -470.70 -3.31%
2012-1vV -375.10 26.47% 2016-11 -460.40 -2.19%
2013-1 -296.60 -20.93% 2016-111 -439.30 -4.58%
2013-11 -360.70 21.61% 2016-1V -492.40 12.09%
Valor promedio de la renta: -372.21
Tasa de crecimiento promedio: 1.16%
Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita
Gréafico N° 8. Renta (millones de dolares).
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Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

=== Tasa de variacion de la Renta

La Renta en Ecuador ha experimentado un decrecimiento en la mayor parte del periodo

analizado ya que tiene valores deficitarios lo cual estaria relacionado por el concepto

de los rendimientos de las inversiones en el exterior, reflejandose en el monto que no
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muestra en los intereses generados por inversiones privadas de residentes ecuatorianos
en el exterior valores que no se ha podido contabilizar debido a que no se dispone de
informacién. Durante toda la serie se pudo observar un valor promedio de -372.21
millones de dolares mismo que es deficitario, notandose mas en el afio 2016 en donde
hace que el Estado utilice soluciones que el gobierno anterior introdujo para que la
renta tenga un incremento, con el fin de regular este problema se ha utilizado el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) el cual es una principal herramienta de la
autoridad tributaria para controlar el flujo de divisas desde Ecuador hacia el exterior
provocando asi mismo el incentivo de la inversion interna, mejorando la distribucion
de lariqueza en el pais y asi disminuir desigualdades y buscar mayor justicia social en

la economia.
4.2 Verificacion de hipdtesis

En el presente apartado se procede a describir los resultados de la realizacion de
modelo econométrico mediante los cuales se identifican los componentes de la
inversion extranjera directa que presenta incidencia en la balanza comercial en el
Ecuador, mediante este andlisis se corroboraran las hipdtesis del proyecto de

investigacion.
BC, = Bo + BLIED, + B,%PIB + i
Donde:
BC; = Balanza Comercial
IED,, = Inversion Extranjera Directa
%,PIB, = Tasa de variacion del PIB.
B, = Constante

u = Perturbacion de error
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Tabla 11. Resumen de las variables de las regresiones.

BALANZA

Afios COMERCIAL EXPORTACIONES IMPORTACIONES IED RENTA PIB
2010-1 1.479,08 5.292,35 3.813,27 24,94 -215,00 13.729.815,00
2010-11 -260,51 4.563,65 4.824,16 212,27 | -275,20 13.946.256,00
2010-111 -952,73 4.277,88 5.230,61 259,38 | -199,90 14.175.891,00
2010-1V -469,81 5.003,22 5.473,03 230,89 | -346,80 14.629.093,00
2011-1 399,58 5.531,03 5.131,45 193,35 247,30 14.790.364,00
2011-11 17,48 5.889,70 5.872,21 159,82 | -360,00 15.176.741,00
2011-111 -191,47 5.795,48 5.986,95 165,36 | -255,20 15.409.103,00
2011-1V -528,21 5.866,12 6.394,32 225,55 | -394,50 15.548.856,00
2012-1 596,30 6.414,63 5.818,33 109,54 | -264,20 15.798.590,00
2012-11 88,36 6.247,42 6.159,06 181,22 | -375,10 16.072.842,00
2012-111 696,18 6.109,70 5.413,52 86,08 -296,60 16.196.959,00
2012-1V -330,89 5.797,15 6.128,05 190,65 | -375,10 16.294.042,00
2013-1 0,75 6.380,03 6.379,28 113,94 | -296,60 16.458.713,00
2013-11 -569,43 6.112,30 6.681,72 252,01 | -360,70 16.802.240,00
2013111 -35,60 6.605,26 6.640,86 115,84 | -293,30 17.131.619,00
2013-1V 75,73 6.489,19 6.413,47 21524 | -421,10 17.153.556,00
2014-1 658,43 6.880,07 6.221,64 136,81 | -380,10 17.096.076,00
2014-11 374,61 7.002,09 6.627,48 160,83 | -375,60 17.494.063,00
2014-111 24,49 6.748,56 6.724,07 145,04 | -296,10 17.736.022,00
2014-1vV -1.121,03 5.965,76 7.086,79 249,58 | -499,90 17.779.201,00
2015-1 -775,41 5.063,54 5.838,94 253,20 | -378,90 17.816.050,00
2015-11 -192,55 5.116,61 5.309,15 196,80 | -414,90 17.537.769,00
2015-111 -363,13 4.614,15 4.977,29 259,42 | -450,10 17.492.225,00
2015-1vV -318,71 4.254,45 4.573,16 183,07 | -486,80 17.328.633,00
2016-1 20,34 3.786,36 3.766,02 198,57 | -470,70 17.204.627,00
2016-11 846,52 4.460,29 3.613,77 128,83 | -460,40 17.328.097,00
2016-111 368,34 4.399,56 4.031,23 129,51 | -439,30 17.310.908,00
2016-1V -1.452,13 4.447,03 5.899,16 310,49 | -472,40 17.470.434,00

Fuente: BCE (2018)
Elaborado por: Gabriela Moposita

Tabla 12. Balanza comercial en funcién de la I1ED.

Coeficiente | Desv. Tipica | Estadisticot| valor p
Const 1528,80 183,243 8,343 7,98e-09 |***
IED -8,78927 0,917257 -9,582 5,12e-010 [***
R-cuadrado 0,783760 R-cuadrado corregido 0,775444
Valor del Estd. De Chi- 21,71242 Valor p del Estd. De Chi- 0,000075
cuadrado del R-cuadrado cuadrado del R-cuadrado
ajustado ajustado
F(1, 26) 91,81728 Valor p (de F) 5,12e-10

Contraste de no linealidad (cuadrados) -

Hipdtesis nula: [La relacion es lineal]

Estadistico de contraste: LM = 0,250873

con valor p = P(Chi-cuadrado(1) > 0.250873) = 0,616461

Contraste de normalidad de los residuos -

Hipdtesis nula: [El error tiene distribucién Normal]
Estadistico de contraste: Chi-cuadrado(2) = 0,0151776
con valor p =0,99244

Contraste de especificacion RESET -

Hipotesis nula: [La especificacion es adecuada]
Estadistico de contraste: F(2, 24) = 1,25882

con valor p =P(F(2, 24) > 1,25882) = 0,302076

Fuente: Tabla 11
Elaborado por: Gabriela Moposita

39



Gréafico N° 9. Balanza comercial en funcién de la IED.
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Fuente: Tabla 12
Elaborado por: Gabriela Moposita

Se puede apreciar que la IED refleja incidencia estadistica sobre el saldo de la balanza
comercial en el Ecuador, variables que evidencian una relacion inversamente
proporcional; es decir que, a medida que se incrementa el flujo de IED, la balanza
comercial tiende a ser deficitaria. Esto se sustenta en el registro de un coeficiente de
la IED negativo (-8,7893), ademas de que se aprecia un valor p significativo al 5%
(5,12e-010) del mismo, lo que reconoce la influencia de esta variable sobre la
regresada. Con ello se comprueba la hipdtesis de investigacion de que “la Inversion
Extranjera Directa incide en la Balanza Comercial del Ecuador”, ademads se reconoce
que por cada millén de ddlares que el Ecuador percibe como flujo entrante de IED, la
balanza comercial tiende a ser deficitaria en 8,78 millones de dolares. El coeficiente
correspondiente al intercepto describe que en promedio la balanza comercial sin

injerencia de la IED adoptara un valor de 1.528,80 millones de ddlares.

Se observa un fuerte nivel de explicacion de la IED sobre la balanza comercial del
Ecuador; es decir que el modelo de regresion descrito en la tabla 12 posee un alto grado
de ajuste y de prediccion. Esto es evidenciable al haberse apreciado un Coeficiente de

Determinacion corregido alto, al ser este de 0,7754, lo que implica que la IED explica
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en un 77,54% a la balanza comercial. Este coeficiente se considera como
estadisticamente significativo (alto) debido a que el valor p correspondiente a dicho
parametro econométrico es significativo al 5%, mismo que fue de 0,000075. De igual
manera, se ratifica la incidencia de la IED sobre la balanza comercial; ya que se aprecia
un valor p del estadistico de Fisher-Snedecor significativo (5,12e-10), reconociéndose
asi que las regresoras en su conjunto que, para el caso es Unicamente la IED, registran

influencia sobre la variable dependiente.

También se corroboro la pertinencia de la aplicabilidad del método de estimacion
paramétrica de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) para identificar la relacion
existente entre la IED y la balanza comercial del Ecuador, dado que se comprueba la
concordancia de sus resultados con los supuestos del Modelo Clasico de Regresién
Lineal Normal (MCRLN). En este sentido, se comprobd la linealidad de la relacion
entre las variables, puesto que el valor p correspondiente al estadistico de contraste de
no linealidad no es significativo (0,6165), razén por la que se acepta la hipétesis nula

de linealidad.

Se comprobo la normalidad de los residuos de la regresion, esto al registrarse un valor
p del estadistico de contraste no significativo (0,9924), con lo que se determina que a
pesar de que la muestra sea pequefia, los coeficientes determinaran predicciones e
inferencias acertadas. Por ultimo, se considerd que el modelo de regresion analizado
se encuentra correctamente especificado, esto es que no se obviaron variables
independientes relevantes en la regresion, esto dado que se registrd un valor p del
estadistico de contbraste no significativo (0,3021), por lo cual se acepta la hipotesis

nula de correcta especificacion

4.3 Limitaciones del estudio

Durante el desarrollo del presente proyecto de investigacion no se logré disponer de
material bibliografico que aborde ampliamente la dinAmica de la relacion existente de
las variables de entre la IED y la Balanza Comercial. Debido a que el analisis de la
relacién existente entre estas variables ha sido un ambito de estudio poco explorado,

no se contd con aportes de investigaciones precedentes que hayan abordado
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especificamente a la evolucién de la Inversidn Extranjera Directa y su incidencia sobre
la balanza comercial. En consecuencia, el presente estudio reconocid la base tedrica y
observacional de investigaciones que han estudiado los efectos en general que ha
implicado el flujo de IED en diversas economias del mundo sobre la sociedad. Los
objetivos de dichas investigaciones no tratan directamente el efecto de esta variable
sobre la balanza comercial; sin embargo, se han rescatado aquellos anélisis que

exploran de alguna forma las variables antes descritas.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

- Engran parte del periodo estudiado se observo, en términos comparativos con
la region, niveles bajos de flujo entrante de IED a la economia del Ecuador,
aspecto que estaria vinculado con eventos de caracter adverso como la eventual
recesion experimentada durante el afio 2016, la falta de acuerdos comerciales,
la inestabilidad politica, juridica y financiera del pais. Debido a que la
economia nacional se encuentra dolarizada y a que esta divisa es apreciada a
nivel internacional, esta circunstancia ejerce presion sobre la balanza
comercial, lo que exige un flujo entrante de divisas para mantener el equilibrio
comercial del pais. En este sentido, la IED figura como una potencial entrada
de divisas que podria sostener la economia nacional al corto y mediano plazo,
razén por la cual es un escenario preocupante el no significativo flujo de
capitales desde el extranjero al Ecuador. Si bien es cierto que el estado debe
preocuparse por incentivar la IED; esto, en términos de politica comercial, no
debe incurrir en précticas aperturistas que faciliten la salida de divisas del pais
al corto y largo plazo al favorecer la fuga de capitales golondrinas.

- Al examinar la evolucion que ha tenido la Balanza Comercial del Ecuador en
los afios 2010 — 2016, se determind que esta crecid durante todo el periodo,
esto es asumible al registrarse una variacion porcentual promedio positiva,
infiriéndose asi que las exportaciones ecuatorianas se incrementaron en
relacion a las importaciones. Por otro lado, se reconocio que en la mayor parte
de los afios analizados existieron déficits en la balanza comercial,
especialmente en los ultimos trimestres de cada afio. Este comportamiento es
atribuible a un aumento del consumo de bienes y servicios en dichas épocas
del afio, dada la existencia de festividades que incentivan a la poblacion a
consumir en demasia. En definitiva, es apreciable que la poblacion ecuatoriana

consume mas a finales de afio y la oferta interna no es suficiente para satisfacer
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este incremento de la demanda interna de bienes y servicios. La prevalencia de
déficit en la balanza comercial exacerbada por los acontecimientos antes
expresados, hasta cierto punto estarian sostenidos por un flujo entrante de IED,
aunque este comportamiento no es sostenible a largo plazo, lo cual

comprometeria la estabilidad financiera externa del pais en el futuro.

Se comprob6 mediante el modelo econométrico propuesto la existencia de
relacién entre la Inversion Extranjera Directa y la Balanza Comercial, puesto
que el modelo registro un coeficiente de la IED significativo al 5% con un valor
negativo del mismo, lo que indicaria la presencia de una relacion inversamente
proporcional entre estas variables. Tal correspondencia reconoce que a medida
que el flujo entrante de IED crece, el saldo de la balanza comercial se vuelve
mayormente deficitario; la balanza comercial adquiere una mayor presion en
este sentido, reaccion acrecentada especialmente por el flujo saliente de renta
originada precisamente por el ingreso de capitales extranjeros. De igual
manera, el modelo de regresion identifica un fuerte nivel de explicacion de la
balanza comercial por parte de la IED, reconociéndose alto grado de ajuste y
de prediccion por parte de la especificacion econométrica planteada. En
definitiva, con ello se comprob6 que la Inversion Extranjera Directa incide en

la Balanza Comercial del Ecuador.

5.2 Recomendaciones

Considerando que el flujo de IED al pais es relativamente bajo, ademas de que
en los Gltimos afios se ha favorecido la salida de capitales mas que su atraccion,
se recomienda reformar la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad, y Equilibrio
Fiscal (2018), en lo referente a la exoneracion al Impuesto de Salida de Divisas
(ISD) para el caso de empresas que reinviertan en activos productivos. Esta
disposicidn no considera el grado de agregacion nacional que deben tener estas
adquisiciones. Por lo tanto, se recomienda determinar un porcentaje especifico
para la agregacion de valor ecuatoriano en los activos que se hayan adquirido
por parte de las empresas sujetas a exoneracion fiscal del 1SD, dado que la
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“reinversion” en activos productivos no de origen nacional implicarian un flujo

saliente de capitales, poniendo sin efecto al objetivo de esta ley.

Tomando en cuenta el incremento del consumo de la poblacion ecuatoriana en
ciertas épocas del afio, especialmente al final de este, se recomienda establecer
aranceles especiales de vigencia no mayor a tres meses a los bienes de consumo
suntuario y que tengan sustitutos en el mercado nacional, especialmente en los
meses de octubre, noviembre y diciembre para reducir la presién temporal que

experimenta la balanza comercial del Ecuador en estas fechas.

En funcidn a la relacion inversamente proporcional que tiene la IED y la
balanza comercial del Ecuador se reconoce que el flujo de IED no es un
componente completamente deseable para la economia. Por lo tanto, se exhorta
a las autoridades gubernamentales responsables del disefio de la politica
econdmica evitar incurrir en practicas de precarizacion laboral, puesto que la
capacidad de consumo de la poblacion empleada supone ser el flujo de recursos
desde el capital extranjero que mayormente permanece en la economia. Si se
precariza el trabajo se estaria redistribuyendo la renta del capital
mayoritariamente al propietario del mismo mas que al sector trabajador,
reduciendo asi la capacidad adquisitiva de la poblacion que consume bienes y
servicios dentro del territorio para incrementar los beneficios de los inversores

que, con una mayor probabilidad, retribuiran su renta a sus paises de origen.
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