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RESUMEN EJECUTIVO

En la actualidad, las empresas experimentan procesos acelerados de cambios y
transformaciones, en donde son fundamentales las decisiones econémicas y
financieras oportunas y pertinentes. Por lo anterior existe la necesidad de contar con
informacion permanente y actualizada, asi como responder a los problemas en la
gestion contable de las empresas a causa de los procesos de globalizacion con respecto

a la estandarizacion de las Normas Internaciones de Informacién Financiera.

El anélisis de caso denominado “El Efectivo y Equivalente de Efectivo bajo NIIF
PYMES, Seccion 7 y su impacto en la situacion financiera de la Empresa
LAVACENSA S.A. ubicada en la provincia del Tungurahua, ciudad de Ambato
periodos 2015-2018”, se desarrolla con el fin de analizar el tratamiento del efectivo y
sus equivalentes, la gestion del dinero y la incidencia en la liquidez y solvencia de la
entidad en los periodos sefialados, aplicando la NIIF para PYMES vy los indicadores

financieros con relacion a la tematica abordada.

Para la elaboracion de este trabajo se emplearon técnicas de recopilacion de
informacion las cuales permitieron obtener datos objetivos y veridicos que contribuyo
con el desarrollo del caso practico, mediante el analisis del Estado de Flujo de Efectivo
de los afios 2015 al 2018, permitiendo verificar si los mismos cumplen con la
estructura y procesos de elaboracion para comprobar el uso y las fuentes del efectivo
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en las actividades de operacidn, inversion y financiamiento, que conllevan a medir la

liquidez y solvencia de la empresa.

El presente analisis de caso empieza con la revision de la bibliografia especializada
para la elaboracion de la justificacion tedrica, posteriormente se realizo el estudio de
campo a través de la informacién financiera proporcionada por el funcionario del
departamento contable de la empresa, la misma que permitio el anélisis de la gestion
del efectivo y equivalente de efectivo bajo NIIF PYMES, Seccién 7 y su impacto en

la situacion financiera de la empresa.

Dentro de las principales conclusiones del anélisis efectuado se determind que la
Empresa LAVACENSA S.A., muestra valores negativos en la liquidez y solvencia,
exceptuando en el Capital de trabajo, lo que afecta al pago de obligaciones corrientes,
presentes y futuras. Los ratios tesoreria, liquidez, autonomia, endeudamiento y
estabilidad son muy variables en los periodos de andlisis. Toda la informacion
recopilada fue base fundamental para la finalizacion de este trabajo que puede ser
usado como referencia para los estudiantes que deseen realizar investigaciones con

temas relacionados.

PALABRAS DESCRIPTORAS: EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES,
ESTADOS FINANCIEROS, NIIF, PYMES, SITUACION FINANCIERA.
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ABSTRACT

Today, companies experience accelerated processes of change and transformation,
where timely and relevant economic and financial decisions are essential. Therefore,
there is a need to have permanent and updated information, as well as to respond to
problems in the accounting management of companies due to the globalization
processes with respect to the standardization of International Financial Reporting
Standards.

The case analysis called “Cash and Cash Equivalent under IFRS PYMES, Section 7
and its impact on the financial situation of the Company LAVACENSA S.A. located
in the province of Tungurahua, city of Ambato periods 2015-2018”, it is developed in
order to analyze the treatment of cash and its equivalents, money management and the
impact on the liquidity and solvency of the entity in the indicated periods, applying the

IFRS for SMEs and financial indicators in relation to the topic addressed.

For the preparation of this work, information gathering techniques were used which
allowed obtaining objective and truthful data that contributed to the development of
the practical case, through the analysis of the Cash Flow Statement for the years 2015
to 2018, allowing to verify if the They comply with the structure and preparation
processes to verify the use and sources of cash in operations, investment and financing

activities, which lead to measuring the liquidity and solvency of the company.



The present case analysis begins with the review of the specialized bibliography for
the elaboration of the theoretical justification, later the field study was carried out
through the financial information provided by the official of the accounting department
of the company, the same that allowed the analysis of the management of cash and
cash equivalents under IFRS Pymes, Section 7 and its impact on the financial situation

of the company.

Among the main conclusions of the analysis carried out, it was determined that the
LAVACENSA S.A. Company shows negative values in liquidity and solvency, except
in Working Capital, which affects the payment of current, present and future
obligations. The treasury, liquidity, autonomy, indebtedness and stability ratios are
highly variable in the analysis periods. All the information collected was a
fundamental basis for the completion of this work that can be used as a reference for

students who wish to conduct research on related topics.

KEYWORDS: CASH AND ITS EQUIVALENTS, FINANCIAL STATEMENTS,
IFRS, PYMES, FINANCIAL SITUATION.
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CAPITULO |

FORMULACION DE ANALISIS DE CASO

1.1. Tema de investigacion

EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO BAJO NIIF PYMES,
SECCION 7 Y SU IMPACTO EN LA SITUACION FINANCIERA DE LA
EMPRESA LAVACENSA S.A. PERIODO 2015-2018.

1.2. Antecedentes

A nivel mundial segln el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(2019) se conoce que el estado de flujo de efectivo cuando se utiliza
conjuntamente con el resto de los estados financieros, suministra informacion que
permite a los usuarios evaluar los cambios en los activos netos de una entidad, su
estructura financiera incluida la liquidez, solvencia y la capacidad de pago, a fin
de adaptarse a la evolucién de las circunstancias y/o oportunidades. La
informacion acerca del flujo de efectivo es util para evaluar la capacidad que la
entidad tiene para generar efectivo y equivalentes de efectivo, permitiéndoles a
los usuarios desarrollar modelos para evaluar y comparar el valor presente de los
flujos netos de efectivo de diferentes entidades. También mejora la
comparabilidad de la informacion sobre el rendimiento de las operaciones de
varias organizaciones, puesto que elimina los efectos de utilizar distintos

tratamientos contables para las mismas transacciones y sucesos econémicos.

Las Normas Internacionales de Contabilidad se emiten desde 1973, las mismas
que fueron adoptadas por la Junta de Estandares Internacionales de Contabilidad
conocido por sus siglas en inglés como [IASB], y se han convertido en la
normativa para la elaboracion y presentacion de los estados financieros de las
empresas cotizadas en el mercado. Para muchos profesionales contables y los
organismos emisores de normas, que valoran la labor realizada por el [IASB], las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) son sindénimo de
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calidad y comparabilidad internacional, como fuente de normativa contable que
se obliga a aplicarlas directamente en todas las empresas. Las sociedades cotizadas
también son el punto de referencia, local e internacional, de las mejores practicas
contables que estan determinando desde hace un par de décadas, el desarrollo de
normas contables en todos los paises del mundo (Angulo, 2011).

La gran mayoria de los usuarios de los estados financieros de las PYMES que han
mantenido comunicacion con el IASB durante el desarrollo de la NIIF’'S para las
PYMES (en especial, los prestamistas y acreedores a corto plazo) indicaron que
el estado de flujo de efectivo es muy atil para ellos. Por consiguiente, el IASB
exige a las PYMES preparar un estado de flujo de efectivo. El estado de flujo de
efectivo presenta los cambios en los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo
ocurridos en el periodo contable. Conociendo que la definicién de efectivo
comprende tanto el efectivo en caja como los depdsitos bancarios a la vista, donde
los depositos a la vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que
son exigibles y estan disponibles de inmediato sin penalizacion alguna, por
ejemplo, una cuenta corriente tradicional en un banco comercial. El efectivo
incluye los billetes disponibles de bancos extranjeros y los depdsitos a la vista
denominados en moneda extranjera. Si el efectivo y los equivalentes al efectivo
de una entidad tienen un incremento de USD 200 en el periodo contable, el estado
de flujos de efectivo mostrara las entradas y salidas de efectivo que generaron ese
incremento en el saldo de caja del periodo. Presentar estos flujos de efectivo
clasificandolos seguin procedan de las respectivas actividades como de operacion,
inversion o financiacion, mejora la relevancia de la informacion suministrada
(Fundacion IFRS, 2009).

Para muchas PYMES, el efectivo y los equivalentes al efectivo se limitan al dinero
de la caja o al saldo del depdsito a la vista en la cuenta bancaria de la entidad. En
estos casos, el estado de flujos de efectivo se podra preparar desglosando la cuenta
bancaria de la entidad o su libro de caja que registra los importes que entran y

salen de la cuenta bancaria de la entidad.



Para Navarrete, Jaramillo y Rios (2018) el primer salto que deben dar las pequefias
y medianas empresas del Ecuador para iniciar con este proceso de adopcion, es
construir un manual de politicas contables bajo NIIF PYMES, el cual le permita
instaurar la nueva forma de reconocimiento, medicion y revelacion de cada uno

de los elementos que conforman los estados financieros.

No incursionarse en la aplicacion de un lenguaje comun, dificulta a los negocios
e inversiones cumplir sus metas. Ademas, minimiza agilidad y confianza entre los
inversionistas y se pierde competitividad en el mercado. Asi mismo, el concepto
de la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros [SUPERCIAS],
establecio sanciones por el incumplimiento de la norma. Las empresas deberan
incluirse en el proceso de transicion a NIIF y requiere una propuesta sobre un
manual de politicas contables bajo NIIF Pymes (Casinelli, 2011).

El proceso de globalizacion de los mercados mundiales conlleva a la
estandarizacion de normas de informacion financiera que sirvan de fundamento
para los procesos de negociacion entre los paises ubicados en diferentes
coordenadas de la geografia mundial. A la Fecha, mas de 110 paises en todo el
mundo se encuentran en proceso de adopcion de Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y (NIIF), bajo diversos modelos. Los paises de Suramérica no
han sido ajenos al proceso de estandarizacion de normas internacionales; unos han
avanzado de manera mas rapida que otros, pero en general todos han emprendido
en mayor o menor grado su experiencia de manera autonoma e independiente, han
expedido diversa normatividad y han adelantado actividades tendientes a
encuadrar la actividad de los diversos sectores econdmicos dentro de la aplicacion

mundial de normas (Bohorquez , 2011).
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Gréfico 1: Adopcidn de las NIIF en el mundo
Fuente: EY Building a Better Wolking World (2015)

Ecuador es un pais con gran potencial para atraer inversiones; es por ello que
requiere que las empresas estén a la altura de los retos globales. Este proceso de
convergencia de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) tiene su culminacion en las NIIF en el

ejercicio 2010 (Cuenca, Gonzélez, Higuerey, & Villanueva, 2017).

Segun resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, se establecid el cronograma para la implementacion
obligatoria de las NIIF en Ecuador, aplicable a todas las entidades sujetas al
control de este organismo, formando tres grupos de empresas. Para la
implementacion; el primer grupo partio desde el 01 de enero del 2010 para las
compafias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercados de Valores y
las compafiias que ejercian actividades de auditoria externa; el segundo grupo
deberian aplicar a partir del 01 de enero del 2011 afectando a las compafiias que
tenian activos totales, iguales o superiores a 4M$ al 31 de diciembre del 2007; y
el tercer grupo a partir del 01 de enero del 2012, para el resto de compafiias no
consideradas en los grupos anteriores, ademas cualquier compafiia quedd en
libertad de adoptar anticipadamente las NIIF, para lo cual solo tendré que notificar
a la Superintendencia de Compairiias del Ecuador (Cuenca, Gonzalez, Higuerey,
& Villanueva, 2017).
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Gréfico 2: Aplicacion de las NIF en el Ecuador.
Fuente: Cuenca, Gonzélez, Higuerey y Villanueva (2017)

La aplicacién se realizo en tres fases: diagndstico conceptual, evaluacion del
impacto y la planificacion de la convergencia de las NEC a las NIIF e
implementacion y formulacion paralela de balances bajo NEC a NIIF. Una de las
dificultades que tuvieron las empresas en esta conversion fue que cuando
aplicaban las NEC las empresas estaban acostumbradas a presentar solamente el
balance general y el estado de pérdidas y ganancias; sin embargo, con la adopcion
de las NIIF es obligatorio presentar un juego completo de estados financieros:
estado de situacion financiera, estado de resultados, integral, estado de cambios
en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las notas explicativas a los estados

financieros (Cuenca, Gonzalez, Higuerey, & Villanueva, 2017).

Adicionalmente el 9 de julio de 2009, el IASB, ante el nivel de complejidad de las
NIIF completas, emiti6 una norma simplificada, dirigida para las pequefias y
medianas entidades, que constituyen mas del 95% de las compafiias en la mayoria

de los paises del mundo.

En abril del 2001 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, adopta
la NIC 7 Estados de Flujos de Efectivo, que anteriormente en diciembre del 1992
habia sido publicada por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad,
bajo el nombre de Estado de Cambios en la Situacién Financiera, emitida en
octubre del 1977. Como resultado de los cambios en la terminologia utilizada en

las Normas NIIF procedentes de los requerimientos de la NIC 1 Presentacion de



Estados Financieros (emitida en 2007), el titulo de la NIC 7 se sustituy6 por Estado

de Flujos de Efectivo.

De acuerdo a la Seccion 7, de la NIIF para PYMES, las organizaciones deben
clasificar, analizar y presentar por separado todas las actividades que procedan de
operacion, inversion y financiacion. Ademas de ello debe seleccionar una politica
contable apegada a la norma internacional, para presentar las actividades de
operacién basado en los métodos existentes de realizacion sean estos el directo o

indirecto.

Segun las Normas Internacionales de la Informacién Financiera, [IFRS] en sus
siglas en inglés, la informacion del del Flujo de Efectivo tiene por objetivo
proporcionar datos sobre la capacidad que tienen las organizaciones de generar
efectivo y sus equivalentes, para utilizarlos en la generacion de ingresos
ordinarios, segun a la actividad a la que se dediquen. Otro objetivo importante de
este elemento es suministrar informacion sobre los cambios pasados y presentes
del efectivo y sus equivalentes con el fin de medir el impacto en el resultado de

cada periodo fiscal.

El Estado de Flujo de Efectivo, cuando es analizado en conjunto con el resto de
estados financieros, proporciona informacion que permite evaluar las evoluciones
en los activos netos de las entidades, la estructura financiera y la medicion de

oportunidades y amenazas del negocio en marcha.

Segln Rojas (2016) en general todas las empresas ecuatorianas que se dediquen a
cualquier tipo de actividad, necesitan la informacién que entrega el Estado de
Flujo de Efectivo, cuyo objetivo es resaltar la capacidad que tienen las empresas
de generar liquidez inmediata, lo que conlleva a un buen manejo en el
cumplimiento de las obligaciones directas e inmediatas. Otro parametro que
permite cuantificar este instrumento es realizar un andlisis de las cuentas contables
que inciden en la generacién del efectivo, lo cual es utilizado como estrategia por
los administradores en el desenvolvimiento de la organizacion. Al interpretar el

Estado de Flujo de Efectivo mediante parametros financieros, logramos medir el



ingreso y salida de efectivo en un momento determinado, como también una

proyeccion para la toma de decisiones.

1.3. Justificacion
1.3.1. Justificacién tedrica

El presente analisis de caso se justifica desde el punto de vista tedrico por la
fundamentacion del efectivo y equivalente de efectivo bajo NIIF PYMES, Seccién
7 de acuerdo a varias investigaciones, uno de los problemas que surgen en las
microempresas ecuatorianas es la inadecuada administracion del efectivo y
equivalentes que afecta a la situacion financiera de la empresa, que por la ausencia
de control soportan iliquidez para su operatividad diaria, y el incumplimiento
oportuno de las obligaciones con terceros y con los empleados, lo que genera
preocupacion para el empresario por tener que buscar medios para cubrir los
desfase de efectivo, conllevando a comprometer en gran parte el capital propio al

endeudarse sin conocer su capacidad de pago.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES (NIIF PYMES)
permiten consolidar e interpretar la informacion financiera de manera uniforme y en
la actualidad se aplica en la mayoria de paises del mundo, los cambios en los procesos
contables con la adaptacion de la normativa mencionada, evidencia la transparencia
de la informacidn contable y financiera que muestra una vision mas amplia del estado
actual de las compafiias, asi como también la evaluacién de los cambios necesarios
para consolidar la informacion y certificar la realidad de las mismas (Pefia & Linares,
2015).

La Fundacién del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASCF, 2017)

sefiala sobre el objetivo de la NIC 7 lo siguiente:
La informacion acerca de los flujos de efectivo es Util porque suministra a los
usuarios de los estados financieros las bases para evaluar la capacidad que tiene
la entidad para generar efectivo y equivalentes al efectivo, asi como las
necesidades de liquidez que ésta tiene. Para tomar decisiones econdmicas, los

usuarios deben evaluar la capacidad que la entidad tiene de generar efectivo y



equivalentes al efectivo, asi como las Fechas en que se producen y el grado de

certidumbre relativa de su aparicion (p. 864).

1.3.2. Justificacion metodoldgica

El presente analisis de caso se justifica desde el punto de vista metodoldgico por el
diagnostico que se realizara con respecto a la informacion proporcionada en la
investigacion de campo y documental, para esto se requerird recopilar los datos en
relacion al estado de flujo de efectivo, estado de situacion financiera e indicadores
financieros de los periodos 2015-2018 de la Empresa LAVACENSA SA para el
respectivo analisis y verificacion de la informacién con relacién al impacto del
manejo del efectivo en la liquidez empresarial bajo NIIF PYMES Seccion 7, ademéas

se realizara una entrevista con un cuestionario estructurado al personal contable.

1.3.3. Justificacién practica

En el aspecto practico, el desarrollo del presente analisis de caso se justifica por el
tratamiento contable y manejo adecuado del efectivo de acuerdo a las NIIF PYMES
que permite a los empresarios conocer la procedencia del efectivo y sus equivalentes
en las operaciones, como una herramienta importante para la planificacion y toma de
decisiones, lo que conllevara a realizar las operaciones de forma adecuada, colocar las
mejores inversiones y efectuar un adecuado financiamiento para lograr los plazos y
los rendimientos financieros mas convenientes. El trabajo sera un aporte para los
usuarios de la informacion que permitira el manejo adecuado del efectivo y sus
equivalentes, ademas es una oportunidad para poner en practica los conocimientos
adquiridos en la Universidad Técnica de Ambato, en la Facultad de Contabilidad y
Auditoria.

1.4.  Objetivos
1.4.1. Objetivo general

- Analizar el impacto de la gestion del efectivo y el equivalente del efectivo bajo
NIIF PYMES en la solvencia y liquidez de la empresa LAVACENSA SA.



1.4.2. Objetivos especificos

1.5.

Identificar los procedimientos del manejo de efectivo y sus equivalentes para la
verificacion del cumplimiento de la NIIF PYMES, Seccion 7 en la Empresa
LAVACENSA S.A.

Evaluar los ratios financieros de solvencia y liquidez de los periodos 2015-2018,
para la comprobacion de la capacidad de pago a terceros en la Empresa
LAVACENSA SA.

Emitir conclusiones y recomendaciones para el manejo del efectivo y equivalentes
de efectivo bajo NIIF PYMES, Seccion 7 en la Empresa LAVACENSA SA.

Preguntas de reflexion

¢La gestion del efectivo y sus equivalentes bajo las NIIF PYMES, Seccion 7
mejorara la solvencia y liquidez de la empresa?

¢un buen manejo del efectivo y equivalente de efectivo bajo NIIF PYMES
Seccion, servird para que la empresa cuente con los recursos, que le permitan
cumplir con las obligaciones presentes y futuras?

¢Cual es la forma adecuada de manejar el efectivo y equivalente de efectivo bajo
NIIF PYMES Seccion 7?



CAPITULO II

FUNDAMENTACION CIENTIFICA TECNICA

2.1. El efectivo

Segln Séanchez (2020) el efectivo es la manera mas comudn de encontrar el dinero en
todas las actividades econémicas que realizamos en el dia a dia. En rasgos generales
se define al efectivo como el dinero que dispone la empresa en un plazo menor para
realizar diferentes transacciones o pagos cotidianos, que suple las necesidades y son el
motor de la economia de un pais. Desde el contexto empresarial, es menester conocer
el concepto de liquidez del dinero, ya que la definicion de efectivo esta estrechamente
relacionada a este Ultimo como forma de disposicién de activo circulante y disponible.
El efectivo es el dinero en forma de moneda, que incluye todos los billetes y monedas.
Un depdsito a la vista es un tipo de cuenta de la que se pueden retirar fondos en
cualquier momento sin tener que notificar a la institucién. Ejemplos de cuentas de
depdsito a la vista incluyen cuentas corrientes y cuentas de ahorro. Todos los saldos
de las cuentas a la vista a la fecha de los estados financieros se incluyen en los totales
de efectivo (Tuovila, 2020).

Refiriéndose a este tema Zapata (2017) describe al tamafio del efectivo como la
cantidad de dinero justa en el momento preciso para ser usado. El exceso no es un
elemento recomendable de éxito en las empresas. No obstante en los tiempos presentes
y ciclicos que viven las empresas en la actualidad se ha comprobado que existen
temporadas de excelentes y bajas ventas, en las cuales no se dista en que el exceso
obligue al buen uso del efectivo, colocando dicho remanente en inversiones que
generen utilidad y por el contrario que la escasez obligue a todos los que participan en
la organizacion a cumplir el justo a tiempo, no solo en la produccion de bienes y/o
servicios, sino también en el caso de generar efectivo para cubrir la liquidez de manera

uniforme.

Como analisis es basico destacar que el dinero en efectivo no solamente se encuentra

en forma de billetes 0 monedas, sino que también son aquellos instrumentos que posee
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en bancos, cuya disponibilidad es inmediata y nos ayuda a suplir lo anteriormente
expuesto, todas las necesidades, que, en el caso del ser humano, son las necesidades
béasicas para el buen vivir y en caso de las empresas las necesidades de honrar las

obligaciones que se presentan en el dia a dia.

2.1.1. Equivalentes de efectivo

De acuerdo a Melara (2019) los equivalentes de efectivo se definen a todo tipo de
inversiones a corto plazo que generan liquidez inmediata, es decir que se convierten
facilmente en importes determinados de efectivo, estando sujetos por lo regular a un
riesgo relativamente poco significativo de cambios en su valor. Los equivalentes de
efectivo en el &mbito econdmico son considerados un buen indicador de salud
financiera de las organizaciones. Por lo general los analistas pueden estimar si es
conveniente invertir en una empresa por su capacidad para generar efectivo y
equivalentes de efectivo, esto debido a que indica como una empresa puede contar con

efectivo para para pagar sus obligaciones durante un corto periodo de tiempo.

Los equivalentes de efectivo son inversiones que se pueden convertir facilmente en
efectivo. La inversion debe ser a corto plazo, generalmente con una duracion maxima
de inversion de tres meses 0 menos. Si una inversion vence en mas de tres meses, debe
clasificarse en la cuenta denominada "otras inversiones". Los equivalentes de efectivo
deben ser altamente liquidos y faciles de vender en el mercado. Los compradores de
estas inversiones deben ser facilmente accesibles. Se deben conocer los montos en
ddlares de los equivalentes de efectivo. Por lo tanto, todos los equivalentes de efectivo
deben tener un precio de mercado conocido y no deben estar sujetos a fluctuaciones
de precios. No se debe esperar que el valor de los equivalentes de efectivo cambie
significativamente antes del reembolso o vencimiento. Los certificados de depdsito
pueden considerarse equivalentes de efectivo dependiendo de la fecha de vencimiento.
Las acciones preferentes de capital pueden considerarse un equivalente de efectivo si
se compran poco antes de la fecha de reembolso y no se espera que experimenten una

fluctuacién significativa en su valor (Tuovila, 2020).
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Para Zapata (2017) el efectivo y los equivalentes de efectivo son de vital importancia
para la empresa, representa un importante recurso para la adecuada operatividad y
como tal debe ser administrado adecuadamente, las NIIF para PYMES, segun el autor,
lo define como la cantidad monetaria necesaria y disponible en cajas y depositos
bancarios, es el papel y la moneda que toma valor transaccional, por lo tanto, debe
cumplir con las siguientes caracteristicas:
- Apegarse a su valor nominal
- El equivalente de efectivo debe ser igual a su costo de transaccion
- El equivalente de efectivo a base de metales preciosos monetizados
debe convertirse a la moneda informe y mantener el tipo de cambio de
la moneda en la que se vendieron a la fecha de cierre de los estados
financieros.
- El equivalente en moneda extranjera debe cambiarse a moneda de
uniforme, manteniendo el tipo de cambio al momento de registrar.

- Inversiones a la vista se valorizan a un precio razonable.

Segun Varon (2018) contablemente el equivalente de efectivo esta englobado por todas
aquellas cuentas que estan representadas por todos los saldos contenidos en cuentas
con entidades financieras y cooperativas, ademas de los saldos que mantiene la
empresa en inversiones como titulos de deuda (bonos de empresas, titulos de tesoreria
del estado, entre otros) facilmente cambiables en el mercado y que se utilice para los
excedentes de efectivo exclusivamente y no para inversion, sobregiros bancarios,
cupos de crédito o créditos de tesoreria a corto plazo, siempre que se usen de la misma
manera que los sobregiros y dinero en carteras colectivas, en fondos de inversion,
encargos fiduciarios, fideicomisos e inversiones en acciones de alta bursatilidad

siempre y cuando sea para fines de utilizar los excedentes y no como inversion.
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EL ACTIVO FINANCIERO

Es una inversion adquirida a menos No
de tres meses de vencimiento

¢Es de gran Liquidez y facilmente No
convertible en importes de efectivo?

Esta sujeto a un riesgo insignificante
de cambios de valor?

Se mantiene para cumplir con los

compromisos de pago a C/P, mas

gue para propdsitos de inversion u
otros?

La inversion es un equivalente de efectivo

La inversién no es un equivalente de efectivo

Gréfico 3: Alcance del estudio del efectivo
Fuente: Buendia (2015)

2.1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se refiere a la partida en el balance general que
informa el valor de los activos de una empresa que son efectivo o pueden convertirse
en efectivo inmediatamente. Los equivalentes de efectivo incluyen cuentas bancarias
y valores negociables, que son valores de deuda con vencimientos menores a 90 dias.
Sin embargo, a menudo los equivalentes de efectivo no incluyen acciones o tenencias
de acciones porque su valor puede fluctuar. El efectivo y los equivalentes de efectivo
son un grupo de activos propiedad de una empresa. Para simplificar, el valor total del

efectivo disponible incluye elementos de naturaleza similar al efectivo. Si una empresa
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tiene efectivo o equivalentes de efectivo, el total de estos activos siempre se muestra
en la linea superior del balance. Esto se debe a que el efectivo y los equivalentes de
efectivo son activos corrientes, lo que significa que son los mas liquidos de los activos
a corto plazo. El efectivo y los equivalentes de efectivo ayudan a las empresas con sus
necesidades de capital de trabajo, ya que estos activos liquidos se utilizan para pagar

los pasivos corrientes, que son deudas y facturas a corto plazo (Tuovila, 2020).

El efectivo y sus equivalentes son utilizados generalmente con el fin de invertir,
generar utilidad y cumplir los objetivos empresariales, para honrar los compromisos
adquiridos a corto plazo con las entidades que participan en la cadena de produccién
de los bienes y servicios. Un punto importante a considerar en los negocios es que para
que una inversion financiera pueda ser catalogada como equivalente de efectivo, tiene
que ser sencillamente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar
sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, asi como tener un vencimiento

préximo, es decir tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicion (Garrido, 2008).

El efectivo y los equivalentes de efectivo, pertenecen al activo corriente y al balance
situacional de una empresa, esta conformado por el efectivo disponible y activos de
corto plazo facilmente convertidos en efectivo, de esta manera las empresas pueden
solventar pagos derivados al funcionamiento, esto es debido a que todas las empresas
cuentan con una tesoreria, donde se integran diversos activos, por lo tanto una
empresa debe contar con la cantidad necesaria para operar, porque contar con una
mayor cantidad de efectivo de la necesaria, implica un costo de oportunidad, para
obtener rentabilidad de ese excedente, se recomienda invertirlos en activos a corto
plazo o depositos a la vista. Para que los activos a corto plazo puedan convertirse en
efectivo en menos de 90 dias sin riesgo de perder su valor y sean considerados como
equivalentes de efectivos que dispone una empresa de forma inmediata (Sanjuén,
2020).

Para las IFRS los préstamos bancarios en algunos paises son considerados como
actividades de financiacion, pero los sobregiros exigibles en cualquier momento son
parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad. Algunos sobregiros se incluyen

como componentes del efectivo y equivalentes al efectivo. Los flujos de efectivo no
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incluirdn ninguin movimiento entre las partidas que constituyen el efectivo y
equivalentes al efectivo, puesto que estos componentes son parte de la gestion de
efectivo de la entidad més que de sus actividades de operacion, de inversion o
financiacion. La gestion del efectivo comprende también la inversion de los sobrantes

de efectivo y equivalentes al efectivo.

Existen algunas excepciones para que los activos a corto plazo y corrientes se
clasifiquen como efectivo y equivalentes de efectivo, una de estas partidas constituye
el inventario que una empresa tiene en stock el mismo que no considera equivalente
en efectivo porque es posible que no se convierta facilmente en efectivo. Ademas, el
valor del inventario no esta garantizado, lo que significa que no hay certeza sobre la

cantidad que se recibira por liquidar el inventario (Tuovila, 2020).

El efectivo o dinero se ha convertido en un elemento de balancey forma parte
del activo circulante, el cual se convierte en el componente mas liquido que posee la
empresay que utiliza para hacer frente a sus obligaciones inmediatas, esta conformado
por:

e Dinero en curso legal

e Cuentas corrientes o de ahorro

e Cheques

e Inversiones menos a 30 dias en bancos.

El dinero en efectivo y sus equivalentes cumplen tres funciones importantes en el
proceso productivo de las organizaciones al ser un medio de cambio apropiado
aceptado en el intercambio de bienes y servicios, es el componente de medicion de

precios y es un medio de acumular ganancias y/o riqueza.

2.1.3. Tamario del efectivo

El departamento contable es el responsable directo de mantener las cantidades de
unidades monetarias requeridas de manera planificada, para no caer en el temeroso
abismo de la iliquidez o contrariamente a su vez mantener dinero ocioso. El

mantenimiento de dinero ocioso conlleva al riego de que, por las fluctuaciones
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macroecondmicas de los paises, sufra devaluaciones no previstas en caso del que el
pais enfrente problemas inflacionarios, en estos casos se recomienda cambiar la
moneda local por una moneda dura, reemplazar el exceso por bienes que produzcan
superdvit o que se revaloricen y/o adquirir titulos de valores siempre que no corran el

riesgo de afectacion evaluativa por el efecto inflacionario (Zapata, 2017).

2.2. Gestion del efectivo y sus equivalentes

De acuerdo a Zapata (2017), el efectivo empresarial a través del tiempo en las
organizaciones ha sido considerado como un recurso importante y escaso, llegando a
constituir un elemento que requiere la empresa para fusionar adecuadamente el resto
de recursos que requiere la empresa para funcionar. Cuando se requiere reducir costos,
la manera mas adecuada de realizarlo es efectuando la compra de los bienes y servicios
para produccién contado, accediendo a diversas formas de descuentos. En general las
empresas que poseen problemas con el flujo de efectivo, no poseen un margen de
seguridad en el caso de incurrir en gastos urgentes que aparecen en el proceso
productivo, lo cual conlleva a generar aprietos urgentes y enormes para las operaciones
de la organizacion y un problema muy grave a la hora de solicitar dinero prestado,
puesto que una entidad financiera generalmente se fija en el flujo de efectivo para
aprobar un crédito. En la actualidad existen pruebas que demuestran que las empresas
por falta del efectivo y su buen manejo se liquidan antes de fenecer el plazo establecido
por los entes de control, pese a que el resultado final siempre demuestre una utilidad

contable numérica.

Junco (2009), indica que una poderosa administracion del efectivo conlleva un
adecuado régimen de manejo tanto de flujos de entrada como de salida del efectivo de
una empresa, lo cual implica la regulacion de los flujos de efectivo, el uso de la
flotacion, el manejo adecuado de las cobranzas, el contar con los recursos disponibles

en el momento en que se necesiten y el control de los desembolsos de efectivo.

Para Campoverde (2020) los efectos de tesoreria se han convertido en una herramienta
necesaria de alarma de gran valor, cuyo objetivo es proveer la escasez y beneficio del

excedente de dinero. Con ello se concluye que el flujo de efectivo no es un mero
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ejercicio de calculos numéricos, méas bien se ha convertido en un modelo estratégico
que reune descripciones de acciones comprometidas con objetivos empresariales y
financieros, responsabilidad de los administradores, concordancia en el manejo de los
procesos departamentales, en beneficio de la consecucion de la rentabilidad, eficiencia
y seguridad de la inversion (Campoverde, 2020). EI manejo del efectivo en las
organizaciones aborda el estudio del efectivo en tres momentos, tal cual se ilustra a

continuacion:

[ Enfoque Financiero J

*PLANIFICACION FINANCIERA: Presupuestos operativos,
presupuestos de cajas, EEFF, Proforma (Responsables: Gerente
Financiero y Comite Presupuestario)

[ Enfoque Administrativo J

+GESTION DE TESORERIA: Recepcion y custodia, Disposicion y
Pago, Uso de excedentes (Responsables: Gerente Financiero y
Tesorero)

[ Enfoque Contable

+REGISTRO E INFORMACION: Contabilizacion, Informe Diario
de Caja, Elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo
(Responsable:Contador)

Grafico 4: Alcance del estudio del efectivo
Fuente: Zapata (2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

2.3. Politicas de control interno del efectivo

De acuerdo a lo mencionado por Benitez y Lopez (2016) alrededor del mundo las
organizaciones se han convertido en el vector principal de desarrollo de cualquier pais,
como consecuencia es necesario el control interno de todas las areas que conforman
las empresas en su conjunto, puesto que esto implica el desenvolvimiento positivo de
la entidad. Una cuenta contable de seria consideracion es la cuenta del Efectivo y sus
Equivalentes, puesto que esta partida regula los ingresos y egresos operacionales del
dinero, en caso de que no exista la vigilancia adecuada puede implicar resultados que

conlleven en una liquidacion.

En la publicacion de Barba (2019) se menciona que todos los procesos relacionados

con el manejo de Efectivo y sus Equivalentes son responsabilidad del departamento
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financiero, cuyas funciones se resumen en manejar y depositar los ingresos en efectivo,
controlar la emision y entrega de cheques, buscar invertir el efectivo remanente,
custodiar el efectivo y sus equivalentes y otros activos negociables. En definitiva, las
funciones del departamento de contabilidad deben fusionarse para que el mismo brinde
la seguridad en la proteccion del efectivo como se detalla en el grafico que se presenta

a continuacion:

- Los desembolsos de |
Todo el efectivo recibido Efectivo fueron
por ingresos ordinarios, realizados una vez
deben ser registrados con autorizados por la
precision y depositado al administracion 'y se
instante registraron en  su
momento.
a D e
Llevar un presupuesto de Tratamiento de los
entradas y salidas de descuentos,
efectivo diarias, buscando direccionamiento de los
salvaguardar el exceso y excesos y control de
la iliquidez. seguridades.
L /

Gréfico 5: El departamento contable en la proteccion del efectivo

Fuente: Barba (2019).

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
Para llevar un correcto control de las entradas y salidas del dinero en la empresa es
ineludible tener presente en las entradas de efectivo todo el ajuste necesario de acuerdo
a las tendencias ciclicas de ventas e ingresos extras que se generen en el proceso, por
lo que es preferible incluir notas explicativas de las proyecciones y fluctuaciones que
se pudieran dar en los periodos presentes, pasados y futuros. Con relacion a las salidas
de efectivo, la prevision de los gastos por categoria ayuda a priorizar los desembolsos,
y visualizar aquellos que tiene que realizarse en efectivo y que se tengan que liquidar
en un periodo dado, tomando en cuenta factores como el indice de inflacion, las tasas
de interés por financiamiento, y el tipo de cambio, los mismos que se convierten en
factores preponderantes a la hora de tomar decisiones en los desembolsos, por el costo
del dinero (Campoverde, 2020).
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2.3.1. Politicas sobre inversiones financieras inmediatas y temporales

Conservar el nivel de liquidez adecuado para atender obligaciones de pago inmediatas
que se presentan en el dia a dia es positivo, siempre dentro de una rigurosa
planificacion financiera. El problema de tener efectivo en exceso surge cuando esa
liquidez que mantenemos es muy superior a las necesidades empresariales, razon por
la cual para estas ocasiones el empresario acumula un saldo ocioso, un dinero aparcado
en el banco que proporciona una baja rentabilidad y, ademas, siempre a expensas de
la evolucion de los tipos de interés que marca la politica monetaria del pais (Banca
Mediolanum, 2019).

Con el fin de aminorar los efectos mencionados en el parrafo anterior Zapata (2017)
recomienda tomar providencias para que los riegos se desvanezcan en términos
financieros y que la rentabilidad justifique el riesgo. Para ello aconseja invertir el
dinero ocioso en productos financieros de rentabilidad fija o variable, de acuerdo al

gréfico que sefala los productos de inversion:

b
~anll
»Dépositos a plazo fijo )
. ij *Interés
+ Avales Bancarios E:J: Descuento
ST -, . .
~  *Polizas de Acumulacion I o .
S *Fija s Interés
= 2
& <Bonos de gatantia general g . e .
g g 9 €  «Fija S lInterés
= o k=
o  +Cédulas Hipotecarias © . 5 .
S Swaps © <Fija £  clInteres
2 waps : S -Fija ‘s °lnterés
S  +Fideimomios Mercantiles = o c ;
= F  «Fija = Interes
E Acciones S
) *Vari ¥  +Dividendos
*Préstamos de mutuo a I\:/_grlables « Interé
relacionados *Fija nteres

Grafico 6: Productos de inversion.
Fuente: Zapata (2017)
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2.3.2. Fuentes de financiamiento y costo financiero

De acuerdo con Lopez (2020) el origen de la financiacion de una empresa es todo aquel
camino que se utiliza para obtener los recursos necesarios que contribuyan a
desarrollar su actividad. El objeto principal de las empresas es logar su supervivencia,
y para garantizar su continuidad debera proveerse de recursos financieros otorgados
por entidades del sistema financiero, con ello las fuentes de financiacion seran los
mecanismos que utiliza la firma para conseguir fondos. Para que la compafiia pueda
proteger una estructura econdmica, en otras palabras, sus capitales y ganancias, seran
necesario inyectar recursos financieros. Este tipo de recursos por lo general se
encontraran localizados en el patrimonio neto y el pasivo. Otra de las finalidades de
las fuentes de financiacion serd conseguir los fondos necesarios para lograr las

inversiones mas rentables para la empresa.

En el largo camino de buscar financiamiento para las empresas, se nos presenta la
siguiente interrogante: ;Debemos acudir a fuentes de financiacion ajenas 0 nos
financiamos por nosotros mismos? Por lo general la disposicion que se tome
establecera el futuro de la empresa y su independencia. Si nos decidimos optar por la
autofinanciacion, recurriremos a los recursos propios, con ello la empresa gozara de
independencia al no estar en manos de capitales ajenos con el riego de que las
inversiones limitadas. Por otra parte, la autofinanciacion permitira que la empresa evite

pagar los onerosos intereses que generan las deudas con terceros.

En el lado opuesto nos encontramos con la financiacion externa. En ella se encuentran
los créditos, préstamos, descuentos comerciales, la emision de obligaciones, el
factoring o el leasing. También se considera financiacion externa a las aportaciones de
los socios. Sin embargo, éstas no suponen una deuda para la empresa porgue no deben
ser devueltas, por lo expuesto en la grafica que se presenta a continuacion se detalla

las diversas fuentes de financiamiento
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FUENTES DE
FINANCIAMIENTO

e

Ganancias Largo Plazo Medio Plazo Corto Plazo

Retenidas

Venta de -Emision de
activos acciones

-Bonos

-Sobregiro
-Arrendamiento -Crédito

-Compra a plazos comercial

-Préstamos a
mediano plazo

-Préstamos a
L/P

-Conseciones

Capital de
Trabajo

Graéfico 7: Tipos de fuentes de financiacién
Fuente: Lopez (2020)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

El endeudamiento en las empresas da como resultado dos figuras que se repercuten en
gran medida en las oportunidades y fortalezas fijadas por laadministracion, las mismas
tiene que ver con el origen del costo financiero, el mismo que se define como el valor
que se paga por el llamado costo del dinero prendado y que suelen cobrar las
financieras y/o prestamistas externos y el compromiso y preocupacion de pago
puntual, la misma que obliga a la entidad a considerar el valor del dinero (Zapata,
2017).

2.3.3. Costo del dinero prestado

Para Mairena (2019) en su articulo “El valor del dinero en el tiempo” manifiesta sobre
como un director financiero exitoso es capaz de analizar todos los métodos y
herramientas necesarias para la toma de decisiones financieras, asi estas se encuentren
motivadas o con incertidumbres de las fluctuaciones econémicas. El valor del dinero
en el tiempo se define como la herramienta que descubre la capacidad adquisitiva de
efectivo y las diferentes modalidades para realizar estos célculos. La toma de
decisiones acertadas permite a las organizaciones mejorar su nivel adquisitivo de
bienes y servicios con el apropiado manejo del efectivo, con esto se logra que este

recurso contribuya a construir un futuro mas seguro, tranquilo y productivo en el
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ambito empresarial y financiero. El efectivo es considerado un bien importante que

actla como elemento principal de intermediacidn en el proceso de cambio.

Segln Zapata (2017) el dinero se ha convertido en un activo esencial y/o mercaderia
gue cuesta seguin pasa el tiempo, casi escasa y muy valiosa por su importancia, por lo
cual su costo suele ser alto en el mercado. El interés es un término financiero que
regula el costo del dinero en la economia, el mismo que se halla expresado en manera
porcentual, considerando un tiempo especifico y estd regulado por las autoridades
economicas de cada pais. Esta tasa de interes es el resultado de unir las siguientes
variables:

- Ganancia al duefio del dinero

- Tasa de devaluacion de la moneda

- Tasa de inflacion nacional

- Riesgos externos relacionados con la economia de cada pais.

Analizando las conclusiones de los autores, sobre como se define a las tasas de interés
Pedraza Helber (2017) afirma que “La tasa de interés juega un papel fundamental en
este tema de valor del dinero en el tiempo. Recordemos que la podemos definir como el

costo por utilizar dinero ajeno a través del tiempo” (p.1).

- _, Determinado por cada Banco Central en su politica
Tasa de IntervenC|On monetaria.
— » +Es la tasa que ofrecen las las entidades financieras a
Tasa de Captacion sus clientes, por invenrtir en ahorros a la vista o a
plazos.
Tasa de Colocacion *Es la tasa que cobran las entidades financieras a sus
clientes por otorgar financiamiento.
. * Tasa donde los intereses creados en un periodo no
Interés Simple J hacen parte de un nuevo capital, es decir, no existe
capitalizacion de intereses
. «Tasa donde los intereses generados durante un
Interés Compuesto J periodo hacen parte de un nuevo capital, es decir,

existe capitalizacion de intereses

Gréfico 8: Tasas de interés
Fuente: Monroy (2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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2.4. Actividades del efectivo relacionadas con la operacién, inversion vy

financiamiento

De acuerdo a Zapata (2017) el efectivo empresarial y sus equivalentes son parecidos a
un conjunto de materiales que buscan conjugarse e indagar un beneficio comin. En las
empresas, la obtencion de efectivo es una base esencial que nos permite operar
interrumpidamente, cumplir con las obligaciones e invertir para el crecimiento de las
mismas. El ciclo del efectivo en una compafiia es el circulo que comienza inicialmente
con un aporte de capital por parte de los socios, que por lo general es en moneda de
curso legal. Luego el administrador se convierte en el responsable de dar forma al
proceso productivo, en el cual, comienza invirtiendo el dinero en la organizacion,
instalacion y formacién de la empresa dotandola de activos e infraestructura, para
posteriormente producir y/o adquirir inventarios para dar paso a la generacion de
ventas y posterior recuperacion de la inversion (efectivo), asi mismo debera dar

atencion a las necesidades para el buen funcionamiento de la empresa.

La incertidumbre de recuperacion del efectivo nace cuando la venta de inventarios no
genera los resultados esperados, a esta altura se debe evaluar la capacidad de adquirir
un financiamiento o inversion adicional para apalancar dicho fendmeno. Por lo general
en las organizaciones la funcion principal del contador es analizar e interpretar
mensualmente los estados financieros que se generan gracias a la informacion
contable, sin embargo, es importante recordar que las utilidades que analizamos en
estos reportes no son dinero en efectivo con el cual hacemos frente a las obligaciones

con proveedores y acreedores.

El ciclo del efectivo es también llamado por otros autores como el ciclo de conversion
de efectivo. Este indicador es el ratio que existe entre la compra de materia prima, para
elaborar un bien o desarrollar un servicio hasta la venta y cobro de estos ultimos
(Monteros & Baque, 2015).
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CCE = PCI + PCC — PCP (1)

Donde:

- PCI= Periodo de conversion de inventario
- PCC= Periodo de cobranza por las cuentas por cobrar

- PCP=Periodo en que se difieren las cuentas por pagar

Periodo de Conversion de Inventario

PCI = Inventario
" Costo diario de ventas )

El periodo de conversion de inventario mide la conversion de la materia prima en un

bien y su posterior venta.
Periodo de Cobro de Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar
PCC =

Venta Diaria (3)

Es el periodo de cobro que toma las cuentas por cobrar del giro del negocio para que
se transformen en dinero en efectivo.

Periodo de conversion de cuentas por pagar

PCP = Cuentas por Pagar
"~ Compras a Crédito 4)

Es el tiempo promedio que transcurre desde la compra de la materia prima,
contratacion de mano de obra o adquisicion de bienes para la venta, a crédito y el

momento en que se ejecuta el pago correspondiente.

2.5. Registro contable del efectivo
La contabilizacion del efectivo segun las NIIF para PYMES, esta normada
principalmente bajo el principio de partida doble, donde se reconocen las cuentas
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contables participantes en la transaccion y los marcos teoéricos, que regulan dichas
transacciones. Este registro contable en el Ecuador esta normado por principios
descritos en las NIIF para PYMES y las reglamentaciones dictadas por la
SUPERCIAS.

2.5.1. Registros de ingreso de efectivo

En general las entradas de efectivo componen eventos consecuentes de recepcion de
dinero o sus equivalentes, por parte del departamento comercial u otras fuentes de
ingreso en cualquiera de las formas posibles de efectivo, siempre y cuando estan
relacionadas con la recaudacion de la generacion de los ingresos ordinarios por la
actividad a la que se dedica la empresa, por recepcion de créditos bancarios de las
entidades financieras o sus semejantes y por la retencion y/o percepcion de dineros

ordenados por efectos fiscales (Zapata, 2017).

- Recaudos: Se considera a la recepcion real de dinero por parte de los agentes
recaudadores, originados por la venta de bienes y/o servicios o por medio de
acreditaciones bancarias de cuenta a cuenta entregados por los bancos a modo de
transferencia o pagos electronicos. Para el registro contable de estos rubros se

considerara la siguiente tabla:

Tabla 1. Registros del ingreso del efectivo y/o recaudos

-1- Debe | Haber
Caja $100 Cobranza directa por venta de mercaderias de
contado
Ventas $100
Caja $100
. Cobranza directa por venta de servicios de contado
Servicios prestados $100 P
=
Caja $100 ) o
Cobranza de cuenta pendiente originada en una
Cuentas por cobrar $100 | Ventaanterior
-4-
Bancos $100 Cobrgnza indirecta de cuenta originada en una venta
anterior
Cuentas por cobrar $100 Forma virtual de cobro por medio de cuenta bancaria

Fuente: Zapata (2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)



- Percepcion: Son los valores que recibimos por parte de nuestros agentes
recaudadores o a través de pagos electrénicos a favor de terceros, que no tiene una
relacion directa con la compafia. Por lo general, estos dineros recibidos son
impuestos que en el trascurso de 30 dias debemos pagar al fisco. En caso de no
reconocer estos ingresos a su verdadero beneficiario, la ley ecuatoriana lo

considera un delito llamado peculado.

Un ejemplo de este tema son los bancos, que por lo general actian como agentes de
retencion de dineros por el pago de servicios basicos, retenciones de origen legal
ordenados por la autoridad competente, pago a terceros y demas. El origen de esta
transaccion generar un ingreso extra para la compafiia recaudadora, llamada comision

por servicio de cobranza.

Tabla 2. Registros del ingreso del efectivo-percepcion

=l Debe | Haber
ca $100 Percepcion directa de valores que corresponden a
Cuentas por pagar $100 | terceros
2 I
Bancos $100 o - -
Cuentas por pagar $100 Percepcion indirecta via crédito bancario de valores
gue corresponden a terceros

Fuente: (Zapata, 2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

- Retenciones en la Fuente: Son los dineros causados por el proceso de retener
impuestos ordenados por el fisco, es considerada una forma virtual de recibir
dinero. La retencién origina una obligacion a favor de quien la hizo. El pago a su
verdadero beneficiario por parte de la empresa debera hacerse en el tiempo
determinado por la ley. En la realidad en caso de no entregar estos recursos a
tiempo generan multas e interés en beneficio del receptor final del dinero, que en

nuestro caso el gobierno y en perjuicio del agente de retencion.
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2.5.2. Registro de egresos de efectivo

Los egresos o salidas de efectivo son los procesos por medio de los cuales entregamos
dinero de manera fisica a través de efectivo, cheques bancarios o sus equivalentes.
También son los pagos que realizamos de manera virtual a través de desembolsos
electronicos por medio de las instituciones financieras a favor de terceros, por el pago
de obligaciones generadas por la contraprestacion de servicios, compra de inventarios,

entrega de garantias, pagos anticipados y demas (Zapata, 2017).

En el registro de estas operaciones participa directamente el departamento contable, a
través de la persona encargada de tesoreria como custodio y responsable del dinero en
efectivo y el control de su flujo. Toda entrada y salida de efectivo de la empresa debera
necesariamente estar soportada por documentos debidamente registrados y
autorizados. Algunos ejemplos de estos documentos los detallamos a continuacién:

- Recibos de cobros

- Recibos de caja

- Comprobantes de ingreso y egreso

- Documentos soporte de la transaccion

- Autorizaciones respectivas en caso de requerir
La salida de efectivo sustentado con cheques o pagos electrénicos bancarios de cuenta
a cuenta, por el pago originado por la adquisicion de un bien o servicio se detalla en la

siguiente tabla:

Tabla 3: Registros de la salida de efectivo por pagos a proveedores

Fecha Detalle Debe Haber
Gasto publicidad $600.00
IVA Compras $72.00
2020-XX
Bancos $666.00
1% Ret. en la Fuente $6.00

Fuente: (Zapata, 2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Cuando se cancela o abona cuentas pendientes, el registro es el siguiente:

Tabla 4: Registros de la salida de efectivo por pago a cuentas pendientes
Fecha Detalle Debe Haber

Proveedores locales $600.00

2020-XX

Bancos $600.00

Fuente: (Zapata, 2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Cuando erogamos dinero por el pago de gasto anticipado, el contador lo registra de la

siguiente manera:

Tabla 5: Salida de efectivo por pago de gasto anticipado

Fecha Detalle Debe Haber
Arriendos prepagados $600.00
2020-XX
Bancos $600.00

Fuente: Zapata (2017).
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Cuando entregamos dinero para honrar valores retenidos de terceros, actuando como
agentes de percepcion, por concepto de impuestos, retenciones y/o aportes a la

seguridad social, el registro que corresponde es el siguiente:

Tabla 6. Salida de efectivo por pagos de valores retenidos

Fecha Detalle Debe Haber
IESS por pagar $600.00
2020-XX Iva por pagar $600.00
Bancos $1,200.00

Fuente: Zapata (2017).

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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2.5.3. Verificaciéon contable a las cuentas de efectivo

Entre las principales verificaciones que debemos considerar en las cuentas de efectivo

y sus equivalentes podemos mencionar:

Caja Principal: Se aconseja realizar Conciliaciones periddicas usando registros
auxiliares y anexos, con la cuenta de mayor principal. En caso de evidenciar alguna
inconsistencia se debera pedir justificaciones para los ajustes al responsable de la

custodia del efectivo.

Caja Chica: Se recomienda asignar un custodio permanente, el mismo que a través
de un auxiliar registrard los movimientos de entrada y salida que realice y
establecer su saldo a diario. Un supervisor controlara que la informacion que sea
proporcionada por el custodio sea la correcta y fiable siguiendo las politicas de la
organizacion, ademas serd el responsable de realizar arqueos sorpresivos e
inesperados con el fin de evitar mal uso de los recursos. En caso de existir
inconsistencias se debera ajustar los saldos pertinentes tal cual se maneja en la caja

principal.

Bancos: En esta cuenta es obligacion mantener un auxiliar por cada uno de los
tipos de cuentas que posean las empresas, sean estas de ahorros o corrientes,
clasificadas por su entidad bancarias y su tipo. Regularmente se deberan conciliar
los saldos reportados por las entidades bancarias y los registrados en contabilidad
ademas se debera cuadrar los auxiliares de cada cuenta bancaria con la cuenta del
mayor general. En caso de inconsistencias en los saldos reportados por las
entidades bancarias, se les notificard4, para que ellos como duefios de esa
informacion realicen los ajustes necesarios en sus cuentas contables 0 a su vez en

caso de ser error de contabilidad, esta realice los ajustes internos pertinentes.

Equivalente de efectivo: Aqui se encuentran contenidas las inversiones en
certificados de depoésito a plazo, certificados de tesoreria y otros titulos de alta
liquidez segura cuyo vencimiento sea menor a 90 dias, los mismos deberan ser
monitoreados constantemente por el contador o quien realice las funciones de

control financiero, a través de constataciones fisicas. Al ser estos documentos
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emitidos fisicamente se recomiendan tenerlos custodiados en cajas de seguridad
propias o alquiladas en entidades financieras, ademas de ello que se lleve un
control por cada uno de estos valores a través de mayores auxiliares, los mismos

que deberan ser conciliados con el saldo reportado en el mayor general.

2.5.4. Casos especiales

Existen casos especiales en la contabilizacion del efectivo como los que se describen
a continuacion:
- Fondos congelados: Corresponden a los saldos de cuentas bancarias
retenidos por las instituciones financieras originados por bloqueos
ordenados por las autoridades competentes. Los mismos que por su

naturaleza deberan ser reclasificados a la cuenta de otros activos.

Tabla 7. Registros contables de los fondos congelados

Fecha Detalle Debe Haber
Retenciones Legales $600.00
2020-XX Fondos Congelados $600.00
Bancos $1,200.00

Fuente: Zapata (2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

- Cheques Revocados: Este caso especial se origina a peticion del girador por
iniciativa de la administracion, cuando un cheque con el cual se pag6 una
obligacion ha sido extraviado o sustraido, para ello el girador solicita el no pago
del mismo a la institucion financiera, esta contraorden se llama revocatoria. El
asiento contable procede cuando el banco recibe y da por aceptada la peticion del

girador.
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Tabla 8. Registros contables de cheques revocados

Fecha Detalle Debe Haber
Revocatoria de cheques $600.00
2020-XX
Cuentas por Pagar $600.00

Fuente: Zapata (2017).
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Un punto importante en este caso es que una vez que el banco acepta el reclamo,

procede a bloguear los fondos, hasta por un lapso de 90 dias, este tiempo es levantado

cuando transcurra el tiempo que confirme la anulacion, se notifique la recuperacién

del cheque, o se desahogue el inconveniente que produjo dicha peticion al banco.

Luego la entidad bancaria levanta el bloqueo de fondos y el efectivo queda disponible

en las cuentas bancarias de la empresa.

Sobregiro Bancario: Se origina cuando la empresa solicita a su institucion
financiera de preferencia un préstamo de fondos, para cubrir déficits temporales de
efectivo. El registro y control de este caso, se maneja en la cuenta bancos, debiendo
reflejar saldos acreedores, mientras no se cubra o pague el sobregiro. A efectos de
presentar los estados financieros este saldo es reclasificado de la siguiente manera:

Tabla 9. Registros contables de los sobregiros

Fecha Detalle Debe Haber
Bancos $600.00
2020-XX
Sobregiros Bancarios $600.00

Fuente: (Zapata, 2017)

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
Operaciones en moneda extranjera: Estas se originan cuando la empresa maneja
el llamado comercio internacional, donde sus negociaciones, son canceladas en
moneda de curso legal del pais de origen de dichas negociaciones y que estan fuera
del pais que corresponde a la empresa. Al realizar este tipo de operaciones
deberemos considerar el tipo de cambio asentado en nuestro pais, el costo de
cambio de moneda extranjera y sus variaciones internacionales devaluatorias. Ese

tipo de operacion en caso de tener una diferencia cambiaria a favor genera un
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ingreso no operacional gravable, en el caso de generar una diferencia cambiaria en
contra genera un gasto no operacional deducible por ser parte de una negociacion

del giro del negocio (Zapata, 2017).

2.6. Las NIIF para Pymes, seccion 7

La fundacién IFRS, la norma contable sobre NIIF para Pymes, en su Seccién 7 se
centra sobre los requerimientos para la elaboracién del Estado de Flujo de Efectivo de
la NIIF para las PYMES. En la Seccion 3 sobre presentacion de los Estados
Financieros, se establece su formay modelo de presentacion y en las Secciones 4 a 8,
se enumeran los requerimientos necesarios para la presentacién de los Estados

Financieros individuales (Fundacion IFRS, 2009).

La NIIF para Pymes, cumple el objetivo de aplicar la normativa y revelar la
informacion financiera de entidades que no poseen la obligacion publica de rendir
cuentas. El objeto de los estados financieros con propoésito de informacién general de
una pequefia o mediana entidad es proveer informacion sobre la situacion financiera,
el rendimiento y los flujos de efectivo de la entidad que sea util para la toma de
decisiones econdémicas. Esta presentacion de estados financieros de laPYMES, es muy
util en especial para los prestamistas y acreedores contenidos en el pasivo a corto plazo,
en la unificacién de criterios y revelacion de la informacion. La informacidn sobre los
flujos de efectivo histdricos y presentes permiten a la administracion la capacidad de
evaluar la generacion de efectivo y sus equivalentes, asi como la exigencia de liquidez
que posee en el ejercicio de su actividad productiva dentro de un periodo fiscal
determinado. La informacidn sobre el flujo de efectivo histérico también es Util para
examinar la relacion entre el rendimiento y los flujos de efectivo netos. Cuando este
estado es utilizado con el resto de estados financieros proporciona informacion que
permite a todos los usuarios valorar los cambios en los activos netos de una entidad,
la estructura financiera de la misma a través de la medicion de la liquidez y solvencia
y su capacidad de perturbar a los importes y a las fechas de los flujos de efectivo, al
fin de acomodarse al constante cambio de las circunstancias y oportunidades de las

organizaciones y el mercado (Fundacion IFRS, 2009).

32



La Fundacion IFRS (2009) menciona:
Esta seccion establece la informacion a incluir en un estado de
flujos de efectivo como presentarla. El estado de flujos de
efectivo proporciona informacion sobre los cambios en el efectivo
y equivalentes al efectivo de una entidad durante el periodo sobre
el que se informa, mostrando por separado los cambios segun
procedan de actividades de operacion, actividades de inversion y

actividades de financiacion (p. 4).

2.7. El Estado de Flujo de efectivo

De acuerdo a Escobar (2014) al conjugar los flujos de efectivo con el contexto
econdémico en el que se desarrollan las empresas, nos llevan a realizar un analisis
exhaustivo de las decisiones de operacién, inversion y financiacion por los cuales se
realizan las actividades comerciales. Es importante la elaboracion de ciertos estados
financieros entre ellos el flujo de efectivo, lo cual nos provee informacién para conocer
los origenes y funcionalidades de los recursos monetarios en la empresa, también nos
sirve como una estimacion para predecir los fondos futuros del mediano y el largo

plazo.

El flujo de efectivo es considerado como uno de los estados financieros exigentes y
complejos de realizar y ejercen un amplio conocimiento profundo de la contabilidad
de la empresa para poderlo elaborarlo. (Andrade, Toscano, & Parrales, 2018),
manifiesta sobre el flujo de efectivo:
Es un estado financiero basico que muestra el efectivo generado y
utilizado en las actividades de operacién, inversion y financiacion. Para
el efecto debe determinarse el cambio en las diferentes partidas del
balance general que inciden en el efectivo. El objetivo del flujo de
efectivo es basicamente determinar la capacidad de la empresa para
generar efectivo, con el cual pueda cumplir con sus obligaciones y con
sus proyectos de inversion y expansion. Adicionalmente, el flujo de

efectivo permite hacer un estudio o andlisis de cada una de las partidas
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con incidencia en la generacion de efectivo, datos que pueden ser de
gran utilidad para el disefio de politicas y estrategias encaminadas a
realizar una utilizacion de los recursos de la empresa de forma mas

eficiente (p. 12).

2.7.1. Finalidad del flujo de efectivo

La finalidad bésica de un Estado de flujo de efectivo para Zapata (2017) es
proporcionar informacidn sobre los cobros y pagos de efectivo de una empresa durante
un periodo contable, también proporciona a los usuarios de la informacién financiera
a evaluar la capacidad de la empresa de tener efectivo suficiente; tanto en el corto plazo
como en el largo plazo. Por esta razon el Estado de Flujo de Efectivo es dtil
practicamente para todos los interesados en la salud financiera de la empresa:
Acreedores de corto y de largo plazo, los inversionistas, la gerencia, los competidores

actuales y en perspectiva.

Esta es la razén que el 1ASB, establece que las empresas deban preparar un informe
contable que muestre el circuito del efectivo que ingresa y sale de la empresa, a través
de una revelacion ordenada de las fuentes de ingreso del efectivo y de sus usos
controlados.

El estado de flujos de efectivo se encarga de informar sobre los flujos de efectivos
realizados durante el periodo y se los clasifica por operacion, financiacion e inversion,
es natural que cada entidad tenga su manera de registrar los flujos de efectivo pero
siempre precautelan el clasificarlos por su operacion, debido a que un adecuado
registro de flujos de efectivo evidencia informacion valiosa sobre la posicién
financiera de la empresa, asi como el impacto final del efectivo y sus equivalentes de
efectivo, es una herramienta adecuada para medir la relacion entre actividades. Cabe
recalcar que una transaccion puede tener varios valores categoricos, al haber una
devolucién con interés, el interés sera clasificado como actividad operativa y la
completa devolucién seria clasificada como categorizacion de financiamiento
(Fundacion IFRS, 2009).
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2.7.2. Interesados del estado de flujo del efectivo

Entre los interesados de la informacidn que proporciona el estado de flujo de efectivo,

de acuerdo con lo detallado por Zapata (2017), se los puede clasificar en dos grandes

grupos que son los usuarios para uso interno y en interesados para uso externo,

respectivamente.

Los usuarios de uso interno son los siguientes:

Gerentes, presidentes, ejecutivos, directores y administradores: Para este grupo de
funcionarios, la informacién de los estados de flujo de efectivo serd de gran
beneficio en la toma de decisiones con relacion a la proyeccion del movimiento
del efectivo. Estos usuarios podran corregir en un futuro los desfases que se
presentan entre lo planificado y lo ejecutado, pudiendo prever las nuevas
inversiones manteniendo o cambiando las politicas de comercializacion o las
crediticias.

Accionistas: El uso futuro del excedente o deficitario disponible, para la posterior
deliberacion de decisiones sobre los recursos empresariales son el uso principal
que toman del estado de flujo de efectivo este grupo.

Encargados del control de los créditos: La entrada y salida de efectivo a través de
las obligaciones que se adquirieron en pasados o presentes periodos, son el
beneficio que le dan al estado de flujo de efectivo las entidades, asi como medir el
circuito de endeudamiento que se presenta en cada periodo.

Por otro lado, los usuarios de uso externo son los siguientes:

Organismos de control: Los datos que nos proporciona el estado de flujo de
efectivo, colabora con este grupo de usuarios a establecer si los resultados
presentados son 6ptimos o requieren de soporte. En realidad, a veces el resultado
final no suele ser sindbnimo de liquidez o solvencia.

Proveedores: Les permite conocer en qué cantidad se han movido las actividades
operacionales, ya sea por adquisicién de mercaderias, transporte, seguros, entre
otros.
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- Empresas bancarias: Esta informacion les posibilitara el analisis del movimiento
del crédito concedido a la empresa, asi como el cumplimiento de las obligaciones

adquiridas, definiendo asi su decision de conceder o no nuevas lineas de crédito.

2.7.3. Actividades del estado de flujo de efectivo
La normativa contable establece una clasificacion en tres grupos de actividades, las

mismas que seran desarrolladas a continuacion:

- Actividades de operacion

Las actividades de operacion estan constituidas por aquellos movimientos que
representan la principal fuente de ingresos de las actividades ordinarias del ente
econdémico. Estas actividades comprenden a la produccion, la compra y venta de
bienes, la recepcidn, uso de bienes y servicios fundamentales que estan destinados a la
operacion del negocio (Fundacion IFRS, 2009). En este grupo se pueden considerar a

las siguientes transacciones:

«Venta de bienes fabricados o comprados, venta de servicios
por inversiones financieras.

*Recepcién de recursos monetarios producto de reclamos de
seguros, acciones legales.

y préstamos de accionistas

~

*Recepcion de intereses sobre préstamos operacionales otorgados y

«Recepcién de préstamos operacionales, venta de cartera de clientes

J

« Adquisicion de mercaderias o0 materia prima y servicios,
incluyendo los pagos a los proveedores.

«Pago de remuneraciones a empleados, obreros y personal
administrativo, incluyendo bonificaciones e incentivos.

la operacion de la empresa.

+Pago de impuestos, contribuciones, multas y otros valores
tributarios.

~

» Desembolsos por servicios especializados y generales que faciliten

J

Gréfico 9: Entradas y salidas por actividades de operacion
Fuente: Zapata (2017).
Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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El flujo por actividades de operacion puede presentarse en el estado de flujo de
efectivos a través de 2 métodos, el método directo y el método indirecto, el método
directo se lo hace segun se muestren las diferentes categorias en cobros y pagos brutos,
el indirecto es aquel en el que los resultados se ajustan por los cambios netos en la
operacion de activos y pasivos. EI método indirecto en las actividades de operacion
brinda al usuario una mayor informacion sobre los efectos del efectivo en el resultado
del ejercicio y el método directo brinda conjuntamente con un anexo de flujo que

contiene una conciliacion entre el resultado y el efecto positivo (Marcotrigiano, 2012).

- Actividades de inversion

Los flujos de efectivo por actividades de inversion, son los que se derivan de la
adquisicién de activos para largo plazo e inversiones que no se consideran en sus
equivalentes de efectivo. Los flujos por inversion reestructuran el tamafio y la posicion
de los capitales y préstamos de la empresa y de igual manera por concepto de inversion
deben presentarse en términos brutos por cada cobro y por cada pago (Marcotrigiano,
2012).

De acuerdo con Zapata (2017) estas actividades comprenden las operaciones de
concesion y cobro de préstamos financieros, la colocacion y cancelacion de titulos en
el sistema financiero y la compra y venta de infraestructura, equipos, bienes (activos

permanentes). Para este grupo se tienen las siguientes operaciones:

3 <
-CSS 1.Recepcidn de los préstamos y = 1.Desembolsos para colocar en
= cobro de instrumentos de deuda 3 bancos y para la adquisicién de
L instrumentos de deuda,
. desembolsos por la adquisicion
2.Venta de acciones y de acciones y obligaciones de
participaciones en sociedades, sociedades

venta de bienes y derechos

permanentes (terrenos,

vehiculos, edificios, muebles,

entre otros). o
N \
Gréfico 10: Entradas y salidas por actividades de inversién
Fuente: Zapata (2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

2.Pagos realizados al momento
de adquirir bienes y derechos
calificados como activos fijos.
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- Actividades de financiamiento

Estas actividades incluyen la adquisicién de recursos nuevos por parte de los
accionistas y la recompra de acciones y/o participaciones. Por otro lado, también
abarcan la obtencion y el pago de obligaciones a largo plazo. El costo financiero
societario, debe también incluirse en este grupo, a manera de dividendos (Zapata,

2017).

1.Pago de dividendos y \

otras retribuciones

Entrad9

1.Venta de acciones o econdmicas a los
participaciones de socios de la empresa,
propia emision. incluidos los

desembolsos para

. readquirir acciones.
2.Valores recibidos por q
la venta de titulos de 2.Pago de cuotas de

obligacion, bonos préstamos a  largo
empresariales, plazo y la porcion
préstamos corriente de los
hipotecarios. préstamos concedidos

por la emision de
obligaciones.

épues

Gréfico 11: Entradas y salidas por actividades de financiacion
Fuente: Zapata (2017)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

- Partidas extraordinarias, intereses y dividendos

Toda entidad debera reflejar por separado los flujos de efectivo procedente de intereses
y dividendos recibidos y pagados. Estos flujos seran clasificados por la entidad de
forma uniforme, periodo a periodo, como de actividades de operacion, de inversién o
de financiamiento, segun la naturaleza de la empresa (Andrade, Toscano, & Parrales,

2018).
- Impuestos a las ganancias

Los flujos de efectivo procedentes de pagos relacionados con el impuesto a las
ganancias deben revelarse por separado, y deben ser clasificados como flujos de
efectivo procedentes de actividades de operacién, a menos que puedan ser
especificamente asociados con actividades de inversion o de financiacion. Los

impuestos sobre las ganancias aparecen en transacciones clasificadas tanto como
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actividades de operacion, de inversion o de financiacién en el estado de flujo de
efectivo aun cuando el gasto acumulado (o devengado) por impuestos sobre las
ganancias pueda ser facilmente asociable con determinadas actividades de inversion o
financiacion, los flujos de efectivo asociados al mismo son, a menudo, imposibles de
identificar y pueden surgir en un periodo diferente del que corresponda a la transaccion
subyacente (Garrido, 2008).

- Transacciones no monetarias

Analizando algunas operaciones de inversién o financiacion, existen flujos que no
presumen el desembolso de efectivo o sus equivalentes, por lo tanto, no deben constar
en larealizacion del estado de flujo de efectivo. Sin embargo, todas estas transacciones
deben ser informadas y reveladas en alguna parte dentro de los estados financieros, de
manera que suministren toda informacién de importancia acerca de tales actividades
de inversion o financiacion. Un ejemplo de este tipo de transacciones son la
adquisicion de activos, ya sea asumiendo directamente los pasivos por su financiacion,
entrando en operaciones de arrendamiento financiero, la compra de una entidad

mediante una ampliacion de capital (Vargas, 2007).

2.7.4. Informacion requerida para la elaboracion del Estado de Flujo del

Efectivo

Para Zapata (2017) la elaboracion del estado de flujo de efectivo por parte del contador
requiere una extraccion minuciosa Yy posterior analisis exhaustivo de los datos
financieros contenidos en el Estado de Situacion Financiera, el mismo que deberéa ser
comparativo entre periodos y ademas contener las variaciones respectivas de
aumentos o disminuciones entre afio y afio, el Estado de Resultados Integrales, donde
analizaremos el movimiento de ventas, costos y gastos y el resultado del ejercicio
reflejado en el periodo, asi como las notas a los estados financieros explicativos y
finalmente un andlisis exhaustivo de las partidas que no manejan efectivo en sus

operaciones.

En la preparacion inicial del estado de flujo de efectivo debemos considerar que el
analisis es sobre la base del capital de trabajo y del efectivo positivo o erogado en las
operaciones de la empresa. El contador debe empezar con el anlisis exhaustivo de la
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utilidad o pérdida neta antes de las partidas extraordinarias, la misma que en el
desarrollo es ajustada por partidas que se reconocen en los resultados pero que no usan

0 proveen capital de trabajo.

El efectivo y sus equivalentes forman la base de la mayoria de transacciones
econdémicas que se efectian en las relaciones comerciales de la empresa, en un
determinado periodo de tiempo presente o futuro. Un detalle de lo aseverado lo
exponemos en algunos ejemplos:

Tabla 10: Fuentes y aplicaciones del efectivo

La transaccion El efectivo
Al contado Se paga o se recibe hoy
Al comprar o vender
mercaderias y/o servicios . .
y A crédito Se paga o se recibe a futuro
Al contado Se paga o se recibe hoy
Al comprar o vender
activos fijos .. .
) A crédito Se paga o se recibe a futuro
. L Al contado Se paga o se recibe hoy
Al emitir obligaciones y
onerlas a la venta . .
P A crédito Se paga o se recibe a futuro
Al contado
Al reconocer un gasto :
. Pago una vez realizado el gasto
operativo -
A crédito

Fuente: Zapata (2017).
Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Por su naturaleza algunas transacciones no demandan el uso de efectivo en el proceso
financiero de las organizaciones, las mismas constituyen reconocimiento de costos y
gastos, asi como el movimiento de cuentas patrimoniales que reflejan el deterioro o
superavit generado por el uso de partidas que anteriormente necesitaron la erogacion
y/o uso de efectivo, un ejemplo de estas son las depreciaciones y amortizaciones, las
reservas de dominio, el reconocimiento de variaciones por compensaciones entre
activos, pasivos y patrimonio. Por lo general las explicaciones a estas transacciones se

las refleja en las notas explicativas a los estados financieros (Zapata, 2017).
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2.7.4.1. Estructura del estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo, segun lo especificado por la SUPERCIAS, consta de la

siguiente estructura de presentacion:

- Encabezado: En esta parte identificamos la razon social de la empresa, el nombre
del estado y el periodo en el cual se lo realiza.

- Texto: En esta parte se ve reflejado los movimientos de entrada y salida de
efectivo. Sus elementos de estructura son diferentes siempre y cuando se aplique

el método directo o indirecto.

- Firmas de responsabilidad: En este apartado del flujo de efectivo legalizamos la
presentacion del flujo de efectivo con las respectivas firmas de quien elabora y

quien certifica que la informacion presentada es real y veridica.

El modelo que utiliza la SUPERCIAS, lo adjuntamos a continuacion para ilustrar cada

uno de los componentes del cuerpo del estado financiero:

Tabla 11: Estructura del estado de flujo

o
LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA S.A. %
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO E.ﬂ
Al 31 de diciembre de 2018 8
i
2018
INCREMENTO NETO (DISMINUCI()N) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO $1,958.61
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION $6,687.00 o)
Clases de cobros por actividades de operacién $ 543,656.45 %
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios $ 553,155.27 8
Otros cobros por actividades de operacion -$9,498.82
Clases de pagos por actividades de operacion -$523,808.10
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -$ 523,808.10
Intereses pagados -$13,161.35
Otras Entradas (Salidas) de efectivo $0.00
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FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE INVERSION $ 8,896.45
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo $9,821.43
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo -$924.98
Otras entradas (salidas) de efectivo $0.00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION -$ 13,624.84
Financiacion por préstamos a largo plazo -$13,624.84
Pagos de préstamos $0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo $0.00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO $0.00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al

efectivo ) $0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL EFECTIVO $1,958.61
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL

PERIODO $2,689.41
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL

PERIODO $ 4,648.02

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE

OPERACION ]

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA $27,531.82

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: $29,130.71

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion $ 28,428.96

Ajustes por gastos en provisiones $335.03

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo $366.72

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -$ 49,975.53

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes -$1,721.75 8

(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar $9,464.42 %

(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores $0.00 O

(Incremento) disminucion en inventarios $1,853.13

(Incremento) disminucién en otros activos $0.00

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales -$8,972.64

Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar -$20,450.17

Incremento (disminucion) en beneficios empleados $0.00

Incremento (disminucion) en anticipos de clientes -$ 5,406.44

Incremento (disminucion) en otros pasivos -$24,742.08

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion $6,687.00

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
),:9,9.9,9.9.9.9.9.9.0.9,0.9,0.4 HXXXXX XX XX XXX é w %

xr0g
Loz

Fuente: Supercias, expediente 36086 (2019)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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2.7.5. Métodos de presentacion del Estado de Flujo de Efectivo

La fundacion IFRS en la publicacién sobre la NIIF para PYMES, Seccion 7 sefiala que

la administracion de la empresa debe informar el movimiento de entradas y salidas de

partidas que involucran efectivo y sus equivalentes en el estado de flujo de efectivo

usando uno de los dos siguientes métodos:

Método Directo: En este método se evidencia la presentacion por separado de las
principales categorias de cobros y pagos en términos brutos. La IFRS aconseja en
su mayoria a las organizaciones presentar las actividades de operacion usando este
método. Esta caracterizado por presentar y/o suministrar informacion atil en la
estimacion de los flujos de efectivo futuros. En este método, la informacion de las
principales categorias de cobros o pagos puede ser obtenida por cualquiera de los
siguientes procesos:(a) Usando los registros contables de la empresa; (b) ajustando
las ventas y sus costos, asi como otras partidas del Estado de Resultados Integrales
por los cambios que se presente en los inventarios, cuentas por cobrar y pagar
originarias de las actividades de operacion, otras partidas no monetarias y otras
partidas cuyos efectos en el efectivo se consideran flujos de efectivo de inversién

o financiacion.

Método indirecto: Es un procedimiento no analitico ya que en su preparacion no
se detalla el origen de los ingresos ni el destino de los egresos en las actividades
de operacion. Se inicia con la conciliacion entre la ganancia neta del periodo, y el
efectivo neto generado por las actividades de operacion, y puede presentarse dentro
del mismo estado o bien por separado. Para desarrollar este método debemos
considerar: (a) los cambios ocurridos durante el periodo en los inventarios, en las
partidas por cobrar y por pagar derivadas de las actividades de operacion; (b) las
partidas sin reflejo en el efectivo, tales como depreciacién, provisiones, impuestos
diferidos, pérdidas y ganancias de cambio no realizadas y participacion en
ganancias no distribuidas de asociadas; y (c) todas las otras partidas cuyos efectos

monetarios se consideran flujos de efectivo de inversién o financiacion.
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Alternativamente, el flujo de efectivo neto de las actividades de operacion puede
presentarse, utilizando el método indirecto, mostrando las partidas de ingresos de
actividades ordinarias y gastos reveladas en el estado del resultado integral, junto con
los cambios ocurridos durante el periodo en los inventarios y en las cuentas por cobrar

y por pagar derivadas de las actividades de operacion.

2.7.6. Resultados del Estado de Flujo del Efectivo

Segun Toledo (2016) para que el estado de flujo de efectivo surta su cometido, es
necesario que la comparacion de los diversos elementos internos que convergen en la
empresa, tenga una secuencia positiva correlacionando los hechos del pasado, presente
y las proyecciones que se tenga hacia el futuro. El fin del analisis del estado de flujos
de efectivo es simplificar las variaciones y las cifras para dar paso a la interpretacion
de su significado y el de las relaciones con la liquidez de la empresa, es de entenderse
también que el primer camino es hacer factible las comparaciones mediante el empleo

de métodos de analisis, entre los cuales se encuentran los siguientes:

Técnicas de analisis: Entre las técnicas que encontramos para la interpretacion
correcta del estado de flujo de efectivo esta el método de reduccion de los estados
financieros a porcentajes, el cual consiste en interpretar en forma porcentual las
partidas que constituyen este estado financiero, su objetivo principal es medir el
porcentaje de participacidn que ocupa cada cuenta de efectivo sobre el total del estado
financiero e identificar sus variaciones pasadas y presentes. El analisis vertical y
horizontal se convierte en una buena herramienta que nos permite en union de razones

financieras medir la situacion de liquidez de la empresa.
Razones financieras: Son considerados como indicadores que se obtienen del

conjunto de estados financieros, para poder interpretar la liquidez y solvencia del

manejo del efectivo y sus equivalentes. A continuacion, se detalla las mas importantes:
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Contribucién de la operacién al flujo de efectivo total: Este indicador muestra la
contribucion de los ingresos operacionales, al total de ingresos generados en el

periodo.

Flujo de efectivo neto operacional positivo
Flujo de efectivo total positivo

= Valor ideal superioralo 100% %)

Relacion de los flujos de inversion y financiacion: Muestra el nivel de correlacion
entre las actividades de financiacion e inversion en términos de flujos de efectivo

neto.

Flujo de efectivo neto negativo por

- activida(_ies de invers_i(_’)n = Valor ideal superior alo 100%
Flujo de efectivo neto positivo por (6)

actividades de financiamiento

Cobertura de Inversiones: Indica el aporte del flujo neto de efectivo operacional a

los desembolsos de inversion.

Flujo de efectivo neto positivo operacional . .
- - - = Valor ideal superior alo 100%
Flujo de efectivo neto negativo por (7)
actividades de inversion

Liquidez del resultado neto del periodo: Este indicador refleja la cantidad del
resultado del ejercicio del periodo que se espera se transforme en flujo de efectivo

operacional en el presente o0 en proximos periodos.

Util. Neta convertible en flujo operacional
Utilidad neta del ejercicio

= Valor ideal superioralo100% (8)
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Tabla 12.Variabilidad en flujos de efectivo y cuentas del ESF y ERI

Relacion entre los pagos a
proveedores y elefectivo
recibido de clientes

Pago a proveedores

Cobro a Clientes

Valor ideal inferioralo
100%

Factor de conversion de las
ventas del periodo en
efectivo

Cobro a Clientes

Ventas Brutas

Valor ideal superioralo
100%

Factor de exigibilidad de las
compras de mercaderias en
el periodo

Pago a Proveedores

Costo de Ventas

Valor ideal inferioralo
100%

Numero de dias en quelas
cuentas por cobrar se
convierten en efectivo

CxC Promedio

Cobro a clientes /365

Valor ideal de dias inferior
a la politica de creditos
otorgada

Fuente: Toledo (2016)
Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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CAPITULO 111

METODOLOGIA

3.1. Metodologia e instrumentos de recoleccion de informacion

El presente analisis de caso se desarrollé bajo un enfoque mixto por la combinacion
de los enfoques cualitativo y cuantitativo, cualitativo por el analisis de las
caracteristicas que proporciona las fuentes primarias de la informacion financiera con
relacion al efectivo y equivalentes de efectivo encontrados en los Estados de Flujo de
Efectivo, Estado de Situacion Financiera e Indicadores de Solvencia y Liquidez de los
periodos 2015-2018 de la empresa y es cuantitativo por la verificacién de los
procedimientos respecto a la aplicacion de la NIIF PYMES, Seccion 7 para
determinar la situacion financiera de la empresa en relacién a la solvencia y liquidez

de la misma, con base a la informacion proporcionada.

Para esta investigacion, se realiz6 un estudio de campo en donde la unidad de analisis
es la Empresa Lavacensa S.A., en donde se recopild la informacion financiera
correspondiente a la gestion del efectivo y equivalente de efectivo de los periodos
narrados, con la colaboracion del departamento contable, el mismo que se encuentra
integrado por tres personas que colaboran directa e indirectamente en proporcionar la
informacion necesaria para realizar los analisis y verificacion del manejo del efectivo

y sus efectos en los periodos sefialados.

Ademas, el presente estudio de caso empled el tipo de investigacion descriptiva para
establecer y narrar el impacto del manejo del efectivo y sus equivalentes de efectivo
en los periodos sefialados y su incidencia en la situacion financiera de la Empresa
Lavacensa S.A., conjuntamente nos referimos a las situaciones, actividades y procesos
de la empresa en su generacion diaria del efectivo a través de los movimientos que se
presenten en los estados de flujo analizados. Ademas, se tomd como referencia los
procedimientos para la elaboracion del estado de flujo de efectivo por parte del

departamento contable de la empresa.
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Para finalizar, en el presente trabajo de anélisis de caso, se utilizd informacion de
fuentes secundarias que provienen de articulos cientificos, revistas, tesis, libros e

informacion de internet respecto a la tematica abordada.

Para el desarrollo del presente analisis de caso se proyectd una entrevista con el
Gerente Financiero de la empresa, el Ing. Gerardo Romo, cuya finalidad fue obtener
informacion general con relacion a la constitucion de la compaiiia, las politicas y
caracteristicas del manejo del efectivo y sus equivalentes y la incidencia en la liquidez
y solvencia de la empresa, la interpretacion mediante indicadores y para finalizar una
evaluacion sobre los flujos de efectivo presentados en los periodos 2015 al 2018.
Ademas, se requirié la colaboracion del asistente contable, el tecndlogo Edwin
Castillo, quien proporcion6 la documentacion con respecto a la gestién interna de la

compafiia y la informacion financiera detallada en el grafico adjunto a continuacion:

Estructura organizacional Elementos financieros

«Estados de Situacion Financiera periodos

2015 al 2018.
«Escritura de constitucion y reformas «Estados de Resultados Integrales periodos
*Registro Unico de contribuyentes 2015 al 2018.
«Politicas del manejo de efectivo » Estados de flujos de efectivos del periodo
«Politicas empresariales relevantes 2015 al 2018 declarados en la
SUPERCIAS.

«Politicas contables del manejo del
efectivo: Listado de partidas que manejan
efectivo y listado de partidas que no
manejan efectivo.

*Indicadores financieros calculados en los
periodos 2015-2018.

+Balances auditados del 2018.

« Soportes contables internos que
evidencien salidas o entradas de efectivo.

Gréfico 12: Requerimiento de informacién a la empresa Lavacensa
Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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3.2. Método de andlisis de la informacion

En el presente analisis de caso, la Empresa Lavacensa S.A., utiliza el método directo
para el desarrollo del Estado de Flujo de Efectivo, con base a los Estados Financieros

de la empresa presentados en los Anexos 1 al 4 de los afios 2015 al 2018.

La metodologia aplico también la técnica de observacion que inicia con la recoleccion
de la informacion, revision y/o reconocimiento, categorizacion e interpretacion con
respecto al circuito y/o movimiento del efectivo y sus equivalentes, mediante un
analisis de los Estados de Flujo de Efectivo, su procedimiento de elaboracion de
acuerdo a la normativa descrita en las NIIFS Pymes Seccion 7, el cumplimiento de la
estructura de presentacion de acuerdo a la SUPERCIAS, la presentacion realizada y
la incidencia en la solvencia y liquidez de la empresa que seré de utilidad para emitir
conclusiones y recomendaciones que aporten al manejo y consecucion de los objetivos

de la empresa relacionados con la situacion financiera de la misma.

Tabla 13. Formulario de presentacién EFE SUPERCIAS, método directo

S: SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
—

RAZON
SOCIAL: P POSITIVO
Direccién NEGATIVO
Comercial: N
POSITIVO O
NEGATIVO
No. Expediente D (DUAL)
RUC:
ANO:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

SALDOS
BALANCE
CODIG
O (En US$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO
| DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 95 0
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501 0
Clases de cobros por actividades de operacién 950101 0
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Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de

servicios 95010101 P
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros
ingresos de actividades ordinarias 95010102 P
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propositos de
intermediacién o para negociar 95010103 P
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y
otros beneficios de pélizas suscritas 95010104 P
Otros cobros por actividades de operacion 95010105 P
Clases de pagos por actividades de operacién 950102
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010201 N
Pagos procedentes de contratos mantenidos para
intermediacion o para negociar 95010202 N
Pagos a y por cuenta de los empleados 95010203 N
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras
obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas 95010204 N
Otros pagos por actividades de operacion 95010205 N
Dividendos pagados 950103 N
Dividendos recibidos 950104 P
Intereses pagados 950105 N
Intereses recibidos 950106 P
Impuestos a las ganancias pagados 950107 N
Otras entradas (salidas) de efectivo 950108 D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502
Efectivos procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u
otros negocios 950201 P
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros
negocios para tener el control 950202 N
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no
controladoras 950203 N
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de
otras entidades 950204 P
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de
otras entidades 950205 N
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 950206 P
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 950207 N
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 950208 P
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950209 N
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 950210 P
Compras de activos intangibles 950211 N
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 950212 P
Compras de otros activos a largo plazo 950213 N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 950214 P
Anticipos de efectivo efectuados a terceros 950215 N
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos
concedidos a terceros 950216 P
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y
de permuta financiera 950217 N
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones
y de permuta financiera 950218 P
Dividendos recibidos 950219 P
Intereses recibidos 950220 P

50




\ Otras entradas (salidas) de efectivo 950221 D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 9503
Aporte en efectivo por aumento de capital 950301 P
Financiamiento por emisién de titulos valores 950302 P
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 950303 N
Financiacion por préstamos a largo plazo 950304 P
Pagos de préstamos 950305 N
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 950306 N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 950307 P
Dividendos pagados 950308 N
Intereses recibidos 950309 P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950310 D
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO
SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO 9504
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo 950401 D
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506 P
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 9507
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 96
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 97
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 9701 D
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
reconocidas en los resultados del periodo 9702 D
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 9703 D
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 9704 N
Ajustes por gastos en provisiones 9705 D
Ajuste por participaciones no controladoras 9706 D
Ajuste por pagos basados en acciones 9707 D
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 9708 D
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9709 D
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 9710 D
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 9711 D
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 98
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 9801 D
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 9802 D
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(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 9803 D
(Incremento) disminucion en inventarios 9804 D
(Incremento) disminucion en otros activos 9805 D
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 9806 D
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 9807 D
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 9808 D
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 9809 D
Incremento (disminucion) en otros pasivos 9810 D
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion 9820 | -

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS
FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1, PARRAFO 16)

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
NOMBRE: NOMBRE:
Cl/RUC: Cl/RUC:

Fuente: Supercias, (2018)

3.2.1. Andlisis de ratios financieros
Para los ratios financieros se determinaron tres tipos de analisis, financiero, de

rentabilidad y gestion. En las tablas se presentan las formulas y la descripcion de cada

ratio seleccionado.
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Tabla 14. Ratios Financieros

ACTIVOS TOTALES

RATIOS FORMULA EXPLICACION
DISPON. + REALIZABLE Capacidad para atender las
Tesoreria obligaciones de pago a corto plazo sin
EXIGIBLE A CORTO considerar existencias.
ACTIVO CIRCULANTE Capacidad para hacer frente a las
Liquidez obligaciones a C/P basandose en la
PASIVO CIRCULANTE realizacion del activo circulante
Autonomia RECURSOS PROPIOS Autonomia financiera que indica nivel

de autofinanciacion.

PASIVO EXIGIBLE

Endeudamiento

RECURSOS PROPIOS

Relacién entre financiacion propia'y
ajena.

Estabilidad

INMOVILIZADO

EXIG. LARGO + R. PROP.

Estructura de financiacion del
inmovilizado

Capital de trabajo o
Fondo de maniobra

RECURS. A L/P MENOS
INMOVILIZADO

Capital de trabajo. Parte de activo
circulante financiado con recursos a
largo plazo.

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 15. Ratios de rentabilidad

RECURS. TOTALES

RATIOS FORMULA EXPLICACION
(B® + G. FINANC.) x100 Rentabilidad financiera de todos
Financiera los recursos empleados en la

empresa

Recursos Propios

RESULTADO NETO x 100
RECURSOS PROPIOS

Rentabilidad de los recursos
propios

Global

RESULTADO NETO x 100
RECURSOS TOTALES

Rentabilidad econdmica de todos
los recursos empleados

RESULTADO NETO x 100

Del Capital

CAPITAL SOCIAL

Rentabilidad del capital social

Rentabilidad de las

RESULTADO NETO x 100

Rentabilidad de las ventas

Ventas VENTAS

Margen sobre las MARGEN x100 o ]

Ventas Porcentaje de margen sobre ventas
VENTAS

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 16. Ratios de andlisis de gestion

RATIOS

FORMULA

EXPLICACION

Existencia en dias de
compras

365 x EXISTENCIAS
CONSUMOS

NUmero de dias que tardan en
vaciarse el saldo en inventarios

Dias de pago a
proveedores

365 x PROVEEDORES
COMPRAS

NUmero de dias concedidos por
proveedores

Dias de cobro a
clientes

365 x CLIENTES
VENTAS

Plazo medio concedido a clientes

Rotacién de tesoreria

365 x DISPONIBLE
COMPRAS

Dias de compra cubiertos con el
saldo disponible

Productividad

RESULTADO GESTION

GASTOS PERSONAL

Relacién entre el resultado de la
gestion y los gastos de personal

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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CAPITULO IV

DESARROLLO DEL ANALISIS DE CASO

4.1. Andlisis y categorizacion de la informacion.

El analisis y la categorizacion de la informacion inicia con la presentacion de los flujos
de efectivo de los periodos 2015 al 2018, que permitirdn establecer la situacion
financiera de la empresa, con fundamento en las NIIF para PYMES, seccion 7 como

se observa en la siguiente tabla:

Tabla 17. Categorizacion de la informacion
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al de efectivo, antes del

efecto de los cambios en la tasa de cambio

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Intereses pagados

Otras Entradas (Salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon

Financiacion por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al de

efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
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Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS
DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO
A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos en provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar

(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores

(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales

Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar

Incremento (disminucion) en beneficios empleados

Incremento (disminucion) en anticipos de clientes

Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

4.2. Narracion del Caso.

4.2.1. Introduccién

Con la finalidad de conocer el manejo del Efectivo y Equivalente de efectivo bajo NIIF
PYMES Seccion 7, de la empresa Lavanderia Centrales Lavacensa S.A., con la
aplicacion correcta del método directo en la elaboraciéon del Estado de Flujo de

Efectivo de los periodos sefialados, se evalla la situacion financiera con respecto a la
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liquidez y solvencia mediante los indicadores sefialados, que permitird la adecuada

toma de decisiones.

4.2.2. Perfil de la empresa

La Empresa Lavanderias Centrales Lavacensa S.A. se encuentra dedicada a la
actividad de lavado y limpieza en seco, planchado, venta de detergentes, entre otros
servicios, de todo tipo de prendas de vestir (incluso de piel) y de productos textiles que
se realizan con equipo mecénico, a mano o0 en maquinas accionadas con monedas para

el publico en general o para clientes industriales, hospitalarios y comerciales.

4.2.3. Andlisis de la entrevista

A continuacion se presenta la entrevista realizada al, Ing. Gerardo Romo, en relacion
a la politica, manejo y presentacion del estado de flujo de efectivo, a través de diez
preguntas, informacion que permitid contar con una vision amplia sobre el tema

propuesto:

Tabla 18. Resumen de la entrevista al gerente financiero
Lugar: Instalaciones administrativas de la Compafiia Lavacensa S.A.

Fecha: 14 de julio del 2020

Persona entrevistada: Ing. Gerardo Romo

Cargo: Gerente Financiero-Contralor

Nro. Pregunta Respuesta

¢Existe un manual de control interno que | Por supuesto, el manual es parte de las politicas

determine los procesos que se aplican para | existentes en el grupo de empresas de la cual es

1
el manejo de efectivo y equivalentes de | participe Lavacensa S.A., dicho manual es de fiel
efectivo? cumplimiento por parte del area financiera.
¢Existe un responsable de verificar que

5 los procedimientos expuestos en el | El area de contraloria, dirigida por mi persona es la

manual de control interno, sobre el|encargada de dar seguimiento al cumplimiento de

manejo del efectivo se estén cumpliendo? | politicas sobre el manejo del efectivo
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¢Los responsables del manejo del efectivo
son independientes al registro de los
libros

ingresos y  preparacion de

contables?

El area contable-financiera es el responsable al 100%
del manejo, registro y control del efectivo y sus

equivalentes.

¢(Hay una evaluacion periddica de la

existencia del dinero que tiene a

disposicion la entidad?

La gerencia general, dispone que mensualmente se
presente los estados financieros en su conjunto, para

analizar los ratios de solvencia y liquidez.

¢La empresa realiza un control de los
soportes de las transacciones bancarias,

pagos y recaudos?

Al 100% ya que son el elemento principal para el

funcionamiento de las actividades que generan renta.

¢Las politicas contables de la entidad
exponen el reconocimiento, medicién y
revelacion del efectivo y equivalentes al
efectivo conforme a lo expuesto en los

nuevos marcos técnicos normativos?

Por supuesto, al ser una empresa regulada por la
SUPERCIAS, debe someterse a los lineamientos
exigidos en los cuales se indica que es necesaria
reconocer, medir y revelar las fuentes de efectivo, que

permiten la operacion de la empresa.

¢Existe un proceso de autorizacion para

las salidas y entradas de dinero?

El area de financiera es la responsable de preparar la
entrada y salida de efectivo, luego estos datos son
aprobados por los niveles de autorizacion contenidos

en los estatutos.

¢El responsable de la elaboracion del
estado de flujo de efectivo, tiene

conocimiento claro de la norma

internacional para su elaboracion?

El contador estd capacitado para elaborar

minuciosamente el estado de flujo de efectivo, para
analizarlo e interpretarlo y presentar su informe a los

administradores cuando ellos lo requieran.

¢Los resultados presentados por el Estado
de flujo de efectivo, son analizados
pormenorizadamente por la

administracion?

Una vez que le contador presenta los resultados del
movimiento del efectivo, la administracion mide el
cumplimiento de sus objetivos y en caso de requerir

apoyo, dispone la bisqueda de su financiacion.

10

¢Cual es su criterio personal sobre la
liquidez y solvencia relacionada con los
flujos de efectivos presentados del 2015 al
20187

El panorama es un poco desalentador, pero
recuperante a través de los afios. Se relacion
directamente con la baja entrada de efectivo y la dificil

oportunidad de buscar financiacion.

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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4.2.4. Procedimientos del manejo de efectivo y sus equivalentes para la

verificacion del cumplimiento de la NIIF PYMES, Seccion 7

Los estados financieros de la empresa se prepararon segun las Normas Internacionales
de Informacién financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF PYMES), de
forma que brindan la imagen del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo obtenidos y usados, de ingresos y gastos
reconocidos durante los periodos en los cuales se procede al analisis 2015 al 2018.
Todos los estados financieros y los anexos de los mismos se presentan en el Anexo 1
al 4, los cuales sirvieron para el analisis del Estado de Flujo de Efectivo y la

clasificacion de la informacion financiera

1. Efectivoy equivalente de efectivo
La cuenta de efectivo y equivalente de efectivo al final de los periodos 2015 al 2018
esta conformada por:

Tabla 19. Efectivo y equivalente de efectivo del 2015

Suma de Saldo

Cod Anexos Total

10101 Caja General $9.482,14
Caja Chica $ 1.486,00
BANCOS LOCALES $ 494,26
Recaps $171,89

Total general $11.634,29

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 20. Efectivo y equivalente de efectivo del 2016

Suma de Saldo final

Cod Anexos Total

10101 Caja General $3.190,44
Caja Chica $1.465,00
BANCOS LOCALES $ 35,79

Total general $4.691,23

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 21. Efectivo y equivalente de efectivo del 2017

Suma de Saldo final

Cod Anexos Total

10101 Caja General $ 996,37
Caja Chica $ 1.440,00
Bancos Locales $ 46,37
Depositos en transito $ 206,67

Total general $2.689,41

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 22. Efectivo y equivalente de efectivo del 2018

Suma de Saldo final

Cod Anexos Total

10101 Caja General $2.580,78
Caja Chica $ 1.099,00
Bancos Locales $ 46,70
Fondo Rotativo $ 371,00
Depositos en Transito $ 550,54

Total general $ 4.648,02

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
2. Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarios se encuentran con valores positivos y se evidencian en el
Estado de Resultados Integrales de la Empresa, segun los valores manejados por el

sistema contable Microsoft Great Plains:

Tabla 23. Ingresos ordiarios del 2015

41 Ingresos ordinarios
4102 Ventas netas-prestacion de servicios $480.461,43
Total $480.461,43

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 24. Ingresos ordiarios del 2016

41 Ingresos ordinarios
4102 Ventas netas-prestacion de servicios $593.012,52
4110 | (-) Descuento en ventas -$ 64.900,15
Total $528.112,37

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 25. Ingresos ordiarios del 2017

41 Ingresos ordinarios
4102 Ventas netas-prestacion de servicios $669.163,77
4110 | (-) Descuento en ventas -$ 75.661,89
Total $593.501,88

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 26. Ingresos ordiarios del 2018

41 Ingresos ordinarios
4101 Ventas de bienes $27.631,73
4102 Ventas prestacion de servicios $630.026,36
4110 (-) Descuento en ventas -$ 86.708,00
4111 (-) Devolucién en ventas -$ 3.787,88
Total $567.162,21

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

3. Cobro aclientes

El monto de los cobros a los clientes de los periodos analizados es extraido por lo

general de manera directa del libro de caja de la empresa, que representa el desglose

de sus cobros durante el periodo, los mismo que se lograron de la siguiente forma:

Tabla 27. Cobro a clientes del 2015

Demostracion del efectivo y sus equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Debe Haber

¢ Cuanto se recibio en efectivo de los clientes?

US$
Ventas totales en el Estado de
Resultados 480,461.43
Variacion en Cuentas por Cobrar
Por Cobrar al inicio del
periodo 11,845.93
Por Cobrar al Final del
periodo 17,454.08 (5,608.15)
Efectivo recibido de los clientes: 474,853.28

Efecto en las Cuentas por Cobrar
Clientes

Cuentas por
Cobrar 480,461.43

Cuenta de Resultados 480,461.43

Bancos 474,853.28

Cuentas por Cobrar 474,853.28

Total 955,314.71 955,314.71

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 28. Cobro a clientes del 2016

Demostracién del efectivo y sus equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Detalle Cuentas

Ventas totales en el Estado de
Resultados

Variaciéon en Cuentas por Cobrar
Por Cobrar al inicio del

periodo 17,454.08
Por Cobrar al Final del
periodo 20,837.44

Efectivo recibido de los clientes:

¢Cuanto se recibio en efectivo de los clientes?

us$

528,112.37

(3,383.36)

524,729.01

Efecto en las Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas por

Cobrar 528,112.37

Cuenta de Resultados 528,112.37
Bancos 524,729.01

Cuentas por Cobrar 524,729.01
Total 1,052,841.38 1,052,841.38

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 29. Cobro a clientes del 2017

Demostracién del efectivo y sus equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Detalle Cuentas

Ventas totales en el Estado de
Resultados

Variaciéon en Cuentas por Cobrar
Por Cobrar al inicio del

periodo 20,837.44
Por Cobrar al Final del
periodo 36,533.15

Efectivo recibido de los clientes:

¢ Cuanto se recibio en efectivo de los clientes?

us$

593,501.88

(15,695.71)

577,806.17

Efecto en las Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas por

Cobrar 593,501.88

Cuenta de Resultados 593,501.88
Bancos 577,806.17

Cuentas por Cobrar 577,806.17
Total 1,171,308.05 1,171,308.05

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 30. Cobro a clientes del 2018

Demostracién del efectivo y sus equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Detalle Cuentas

¢ Cuanto se recibio en efectivo de los clientes?

US$
Ventas totales en el Estado de
Resultados 567.162,21
Variaciéon en Cuentas por Cobrar
Por Cobrar al inicio del
periodo 36,533.15
Por Cobrar al Final del
periodo 50,540.09 (14,006.94)
Efectivo recibido de los clientes: 553,155.27

Efecto en las Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas por

Cobrar 567.162,21
Cuenta de Resultados 567.162,21
Bancos 553,155.27
Cuentas por Cobrar 553,155.27
Total 1,120,317.48 1,120,317.48

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

4. Pago a proveedores, costo de ventas, gastos operativos.

El monto destinado al pago de proveedores, costo de ventas y gastos operativos durante

el periodo es extraido de manera directa del libro de caja de la entidad y el desglose de

los pagos se obtuvo de la siguiente forma:

Tabla 31. Pago a proveedores, costo de ventas, gastos operativos del afio 2015

Demostracion del efectivo y sus equivalentes Demostracion contable
Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacién en la cuenta de
Inventarios? (4,383.88) | Efecto en los Inventarios
uss$

Costo de Ventas del Estado de
Resultados 251,496.34 | Inventarios 247,112.46
Menos depreciacién en el costo Proveedores por Pagar 247,112.46

251,496.34
Variacién en inventarios Cuenta de Resultados 251,496.34
Saldo al Inicio del
Periodo 13,742.62 Inventarios 251,496.34
Saldo al Final del
Periodo 9,358.74 (4,383.88) |Resultados adopcion NIIF

247,112.46
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Variacion en Proveedores
Saldo al Inicio del

Proveedores por Pagar 234,892.93

Periodo 21,692.32 Bancos 234,892.93
Saldo al Final del
Periodo 33,911.85  (12,219.53) |Total 733,501.73 733,501.73
Efecto neto en el Flujo de Caja 234,892.93
Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacion en las otras cuentas por
pagar? 3,187.27 | Efecto en las otras cuentas por pagar
Cuentas de Resultados 198,678.34
Andlisis us$ Gastos Acumulados x Pagar 198,678.34
Gastos Acumulados x
Total gastos de Administracion 86,162.76 Pagar 195,491.07
Total gastos de Venta 112,515.58 | Bancos (Efecto de Proveedores) 195,491.07
198,678.34
Variacién en Pasivos Acumulados Bancos 15% Trabajadores * -
Saldo al Inicio del Bancos 24% Impuesto
Periodo 31,116.55 Renta * -
Saldo al Final del
Periodo 34,303.82 (3,187.27) | Total 394,169.41 394,169.41
Neto al Flujo de Caja 195,491.07

Efecto neto en el Flujo de Caja

USD 430,384.00

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 32. Pago a proveedores, costo de ventas, gastos operativos del afio 2016

Demostracion del efectivo y sus equivalentes

Demostracion contable

Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacion en la cuenta de
Inventarios? 4,887.92 | Efecto en los inventarios
Us$
Costo de Ventas del Estado de
Resultados 268,736.11 | Inventarios 273,624.03
Menos depreciacién en el costo Proveedores por Pagar 273,624.03
268,736.11
Variacion en inventarios Cuenta de Resultados 268,736.11
Saldo al Inicio del
Periodo 9,358.74 Inventarios 268,736.11
Saldo al Final del
Periodo 14,246.66  4,887.92 Resultados adopcion NIIF
273,624.03
Variacién en Proveedores Proveedores por Pagar 281,145.39
Saldo al Inicio del
Periodo 33,911.85 Bancos 281,145.39
Saldo al Final del
Periodo 26,390.49 7,521.36 | Total 823,505.53 823,505.53
Efecto neto en el Flujo de Caja 281,145.39
Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacion en las otras cuentas por
pagar? 18,286.72 Efecto en las otras cuentas por pagar
Cuentas de Resultados 218,241.88
Anélisis uss$ Gastos Acumulados x Pagar 218,241.88
Gastos Acumulados x

Total gastos de Administracion 218,241.88 | Pagar 199,955.16
Total, gastos de Venta 0.00 Bancos (Efecto de Proveedores) 199,955.16

218,241.88
Variacion en Pasivos Acumulados Bancos 15% Trabajadores *
Saldo al Inicio del Bancos 24% Impuesto
Periodo 34,303.82 Renta *
Saldo al Final del
Periodo 52,590.54  (18,286.72) | Total 418,197.04 418,197.04
Neto al Flujo de Caja 199,955.16

Efecto neto en el Flujo de Caja

USD 481,100.55

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 33. Pago a proveedores, costo de ventas, gastos operativos del afio 2017

Demostracion del efectivo y sus equivalentes

Demostracion contable

Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacion en la cuenta de
Inventarios? 6,996.48 Efecto en los inventarios
USs$

Costo de Ventas del Estado de
Resultados 298,568.49 | Inventarios 305,564.97
Menos depreciacién en el costo Proveedores por Pagar 305,564.97

298,568.49
Variacion en inventarios Cuenta de Resultados 298,568.49
Saldo al Inicio del
Periodo 14,246.66 Inventarios 298,568.49
Saldo al Final del
Periodo 21,243.14  6,996.48 Resultados adopcion NIIF

305,564.97
Variacién en Proveedores Proveedores por Pagar 303,521.60
Saldo al Inicio del
Periodo 26,390.49 Bancos 303,521.60
Saldo al Final del
Periodo 28,433.86  (2,043.37) | Total 907,655.06 907,655.06
Efecto neto en el Flujo de Caja 303,521.60

Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacion en las otras cuentas por
pagar? 4,050.84 Efecto en las otras cuentas por pagar
Cuentas de Resultados 254,826.13
Anélisis Us$ Gastos Acumulados x Pagar 218,241.88
Gastos Acumulados x

Total gastos de Administracion 254,826.13 | Pagar 250,775.29
Total gastos de Venta 0.00 Bancos (Efecto de Proveedores) 250,775.29

254,826.13
Variacién en Pasivos Acumulados Bancos 15% Trabajadores *
Saldo al Inicio del Bancos 24% Impuesto
Periodo 51,768.57 Renta *
Saldo al Final del
Periodo 55,819.41  (4,050.84) |Total 505,601.42 505,601.42
Neto al Flujo de Caja 250,775.29

Efecto neto en el Flujo de Caja

USD 554,296.89

Elaborado por: Altamirano, J (2020
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Tabla 34. Pago a proveedores, costo de ventas, gastos operativos del afio 2018

Demostracion del efectivo y sus equivalentes

Demostracion contable

Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacion en la cuenta de
Inventarios? (1,853.13) | Efecto en los inventarios
Uss$
Costo de Ventas del Estado de
Resultados 401,201.00 | Inventarios 399,347.87
Menos depreciacién en el costo Proveedores por Pagar 399,347.87
401,201.00
Variacion en inventarios Cuenta de Resultados 401,201.00
Saldo al Inicio del
Periodo 21,243.14 Inventarios 401,201.00
Saldo al Final del Resultados adopcion
Periodo 19,390.01  (1,853.13) | NIIF
399,347.87
Proveedores por
Variacion en Proveedores Pagar 406,668.37
Saldo al Inicio del
Periodo 28,433.86 Bancos 406,668.37
Saldo al Final del
Periodo 21,113.36 7,320.50 Total 1,207,217.24 1,207,217.24
Efecto neto en el Flujo de Caja 406,668.37
Detalle Cuentas Detalle Cuentas
¢Variacion en las otras cuentas por
pagar? (16,861.62) | Efecto en las otras cuentas por pagar
Cuentas de
Resultados 100,278.11
Andlisis Uss$ Gastos Acumulados x Pagar 100,278.11
Gastos Acumulados x
Total gastos de Administracion 100,278.11 | Pagar 117,139.73
Total gastos de Venta 0.00 Bancos (Efecto de Proveedores) 117,139.73
100,278.11
Variacién en Pasivos Acumulados Bancos 15% Trabajadores * -
Saldo al Inicio del Bancos 24%
Periodo 55,819.41 Impuesto Renta * -
Saldo al Final del
Periodo 38,957.79  16,861.62 | Total 217,417.84 217,417.84
Neto al Flujo de Caja 117,139.73

Efecto neto en el Flujo de Caja

USD 523,808.10

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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5. Pago de gastos financieros
Los pagos por gastos financieros se encuentran como salidas de efectivo operacionales
y se obtuvieron del Estado de Resultados Integrales de la empresa, segun los valores

manejados por el sistema contable.

Tabla 35. Gastos financieros por afios

2015

5203 GASTOS FINANCIEROS $9.228,46
2016

5203 GASTOS FINANCIEROS $ 9.309,46
2017

5203 GASTOS FINANCIEROS $18.547,76
2018

5203 GASTOS FINANCIEROS $13.161,35

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

6. Otros ingresos
En la partida otros ingresos se encuentran movimientos en efectivo y movimientos que
no erogan efectivo, producto de las actividades no operacionales de la empresa. Los
mismos se obtuvieron del Estado de Resultados Integrales, segun los valores
manejados por el sistema contable:

Tabla 36. Otros ingresos del 2015

43 | Otros ingresos
4302 Intereses financieros (Efectivo) $3,40
4305 Otras rentas (No efectivo) $1.997,65
Total $2.001,05

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 37. Otros ingresos del 2016

43 | Otros ingresos
4302 Intereses financieros (Efectivo) $0,55
4305 Otras rentas (No efectivo) $ 3.440,35
Total $ 3.440,90

Elaborado por: Altamirano, J (2020)

Tabla 38. Otros ingresos del 2017

43 Otros ingresos

4302 Intereses financieros (Efectivo) $32,22

4305 Otras rentas (No efectivo) $ 449,07
Total $ 481,29

Elaborado por: Altamirano, J (2020)
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Tabla 39. Otros ingresos del 2018

43 | Otros ingresos
4302 Intereses financieros (Efectivo) $0,33
4305 Otras rentas (No efectivo) $3.267,47
Total $ 3.267,80

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

7. Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta
Las Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta,
necesarias para la conciliacion entre la ganancia (pérdida) neta y los flujos de
operacion, de cada periodo son tomados del estado de Resultados Integrales de los

afios analizados:

Tabla 40. Resultado antes de 15% a trabajadores e IRenta

2015

Ardi 0
60 Perdlfja antes Qe 15% a $4,274.52
trabajadores e impuesto a la renta

2016

1 0,
60 Ganapua antes_ de 15% a $5.479.82
trabajadores e impuesto a la renta

2017

— 5
60 Perdl.da antes d_e 15% a $8,498.82
trabajadores e impuesto a la renta

2018
60

Ganancia antes de 15% a
trabajadores e impuesto a la renta $27,531.82

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

8. Obligaciones con instituciones bancarias a L/P

El analisis de las obligaciones con instituciones bancarias a L/P se detallan en este
item, la empresa presenta disminucion de afio a afio, debido a la cancelacion de los
creditos obtenidos en los ejercicios anteriores al 2015. Estas tablas se construyen con

la informacion financiera del Estado de Situaciéon Financiera:
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Tabla 41. Entrada y/o Salidas de efectivo por Financiacion 2015

Demostrar mediante notas el efecto en efectivo y
equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Debe Haber

Variaciones en Obligaciones Bancarias

aL/P? (26,095.24)
Saldo al Inicio del

Periodo 65,198.84

Saldo al Final del

Periodo 39,103.60

Neto Afectado al Flujo de Caja (26,095.24)

Efectos de obligaciones bancarias

(26,095.24
Bancos )

Obligaciones Bancarias (26,095.24)

(26,095.24

Total ) (26,095.24)

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Tabla 42. Entrada y/o Salidas de efectivo por Financiacion 2016

Demostrar mediante notas el efecto en efectivo y
equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Debe Haber

Variaciones en Obligaciones Bancarias

aL/P? (16,585.32)
Saldo al Inicio del

Periodo 39,103.60

Saldo al Final del

Periodo 22,518.28

Neto Afectado al Flujo de Caja (16,585.32)

Efectos de obligaciones bancarias

(16,585.32
Bancos )

Obligaciones Bancarias (16,585.32)

(16,585.32

Total ) (16,585.32)

Elaborado por. Altamirano, J (2020)
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Tabla 43. Entrada y/o Salidas de efectivo por Financiacion 2017

Demostrar mediante notas el efecto en efectivo y
equivalentes

Demostracion contable

Detalle Cuentas Debe Haber

Variaciones en Obligaciones Bancarias

aL/pP? (135.56) Efectos de obligaciones bancarias

Saldo al Inicio del

Periodo 22,518.28 Bancos (135.56)

Saldo al Final del

Periodo 22,382.72 Obligaciones Bancarias (135.56)
(16,585.32

Neto Afectado al Flujo de Caja (135.56) Total ) (16,585.32)

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Tabla 44. Obligaciones con instituciones bancarias del 2018

Demostrar mediante notas el efecto en efectivo y
equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Debe Haber

Variaciones en Obligaciones Bancarias

aL/P? (13,624.84)

Saldo al Inicio del

Periodo 22,382.72
Saldo al Final del
Periodo 8,757.88

Neto Afectado al Flujo de Caja

(13,624.84)

Efectos de obligaciones bancarias

(13,624.84
Bancos )

Obligaciones Bancarias (13,624.84)

(13,624.84

Total ) (13,624.84)

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

9. Efecto de la entrada y salida de efectivo por el movimiento de Activos Fijos

(Inversién)

El andlisis de los movimientos de Activo Fijo se detalla en este item, la empresa

presenta afio a afo compras de activos fijos para el desenvolvimiento del negocio.

Estas tablas se construyen con la informacion financiera del Estado de Situacion

Financiera:
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Tabla 45. Efecto de entrada y salida efectivo en Activos Fijos 2015

Demostrar mediante notas el efecto en efectivo y
equivalentes

Demostracion contable

Detalle

Cuentas Debe Haber

¢Variacion en la cuenta de Propiedad

Plantay Equipo? 29,478.83
Compras de activos
en el afio 2015 29,867.83
Venta de A/F (389.00)
29,478.83

Efectos de obligaciones bancarias

Bancos (Venta del
Activo) 1824.96

AJ/F costo (Baja Activo)

389.00

Depreciacion
Acumulada A/F 165.53
Utilidad en Vta.
de A/F 1,601.49
A/F Costo 29,867.83
(Adquisicion)
Bancos (Compra de Activos) 29,867.83

31,858,32  31,858,32

Total

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Tabla 46. Efecto de entrada y salida efectivo en Activos Fijos 2016

DEMOSTRAR MEDIANTE NOTAS EL EFECTO
EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DEMOSTRACION CONTABLE

DETALLE

CUENTAS DEBE HABER

¢Variacion en la cuenta de Propiedad

Plantay Equipo? 20,777.67
Compras de activos
en el afio 2016 51,135.17
Venta de Activo (30,357.48)
20,777.69

EFECTOS DE OBLIGACIONES
BANCARIAS

Bancos
(Venta del Activo) 12,14424

AJF costo (Venta Activo)

30,357.48
Depreciacion
Acumulada A/F  16,862.52
Pérdida en venta
de A/F 1,350.72
A/F Costo 51,135.17
(Adquisicion)
Bancos (Compra de Activos) 51,135.17
81,492.65 81,492.65

TOTAL

Elaborado por. Altamirano, J (2020)
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Tabla 47. Efecto de entrada y salida efectivo en Activos Fijos 2017

DEMOSTRAR MEDIANTE NOTAS EL EFECTO
EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DEMOSTRACION CONTABLE

DETALLE

CUENTAS DEBE HABER

¢Variacion en la cuenta de Propiedad

Planta y Equipo? 60,520.47
Compras de activos
en el afio 2017 60,520.47

60,520.47

EFECTOS DE OBLIGACIONES

BANCARIAS

AJF Costo 60,520.47

(Adquisicion)

Bancos (Compra de Activos) 60,520.47
60,520.47  60,520.47

TOTAL

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Tabla 48. Efecto de entrada y salida efectivo en Activos Fijos 2018

DEMOSTRAR MEDIANTE NOTAS EL EFECTO
EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DEMOSTRACION CONTABLE

DETALLE

CUENTAS DEBE HABER

¢Variacién en la cuenta de Propiedad

Plantay Equipo? 17,068.98
Compras de activos
en el afio 2018 924.98
Venta A/F (12,798.85)
Reclas ctas Rev. 28,942.85
17,068.98

EFECTOS DE OBLIGACIONES
BANCARIAS

Bancos (Venta del
Activo) 9,821.43

AJF costo (Baja Activo)

12,798.85

Depreciacién
Acumulada A/F 23,570.85
Utilidad en Vta.
de A/F 2,394.58
AJF Costo 29,867.83
(Adquisicidn)
Bancos (Compra de Activos) 924.98

39,689.26  39,689.26

TOTAL

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

10. Transacciones que no representan entradas ni salidas de efectivo

En este apartado presentamos las variaciones de las cuentas de propiedad, planta y

equipo que, por su naturaleza, no representan entradas ni salidas de efectivo. Las
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mismas que tomamos del Estado de Resultados Integrales y Estado de Situacion

Financiera.

Tabla 49. Depreciaciones y

Amortizaciones 2015

DETALLE CUENTAS DEBE HABER
¢Variacion en la
Depreciacion? 27,168.33
Depreciacion
Acumulada 27,333.86
Gasto Cuenta de
Depreciacion 27,333.86 Resultados 27,333.86
Baja de
Inventario (165.53) 27,168.33
TOTAL 27,333.86  27,333.86
Total Variacién
Depreciacion 27,168.33
Elaborado por. Altamirano, J (2020)
Tabla 50. Depreciaciones y Amortizaciones 2016
DETALLE CUENTAS DEBE HABER
¢Variacién en la
Depreciacion? 16,832.18
Depreciacion
Acumulada 28,435.28
Gasto Cuenta de
Depreciacién 28,435.28 Resultados 28,435.28
Dep. Vta Activo (11,596.05) 16,832.18
TOTAL 28,435.28  28,435.28
Total Variacién
Depreciacion 16,832.18
Elaborado por. Altamirano, J (2020)
Tabla 51. Depreciaciones y Amortizaciones 2017
DETALLE CUENTAS DEBE HABER
¢Variacién en la
Depreciacion? 27,109.66
Depreciacion
Acumulada 27,109.66
Gasto Cuenta de
Depreciacién 27,109.66 Resultados 27,109.66
Otros 0.00 27,109.66
TOTAL 27,109.66  27,109.66
Total Variacién
Depreciacion 27,109.66

Elaborado por. Altamirano, J (2020)
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Tabla 52. Depreciaciones y Amortizaciones 2018

DETALLE CUENTAS DEBE HABER
¢Variacién en la
Depreciacion? 50,629.87
Depreciacion
Acumulada 28,428.96
Gasto Cuenta de
Depreciacién 28,428.96 Resultados 28,428.96
Ajustes Reclas
Dep Acum. 22,200.91 50,629.87
TOTAL 28,428.96  28,428.96
Total Variacién
Depreciacion 50,629.87

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

4.2.4.1. Descripcion del Proceso del manejo de efectivo y sus equivalentes

El proceso inicia con la reclasificacion de los sobregiros bancarios al afectivo y al
equivalente del efectivo.

El segundo paso es la identificacion de cambios segun el formato.

El siguiente procedimiento es el desarrollo de una demostracion contable de las
transacciones de los periodos 2015 al 2018.

Se procede a armar en T las variaciones del balance general y el registro de los
movimientos contables.

Para continuar con la informacién se efectua la clasificacion de los flujos de
efectivo de operacion, de inversion y financiacion.

Se toma los datos de la T de los movimientos de efectivo en caja, para identificar
la naturaleza del movimiento y la clasificacion de las actividades de operacion,
inversion y financiamiento.

Para finalizar con la elaboracion del estado de flujo de efectivo por el método
directo.
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4.2.5. Presentacion del estado de flujo de efectivo de los periodos 2015 al 2018.

Tabla 53. Estado de Flujo de Efectivo 2014-2015

LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Afios terminados al 31 de diciembre de 2014 Y 2015

2015 2014
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 4.044,44 -363,36
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 58.182,55 -12.131,28
Clases de cobros por actividades de operacién 497.795,01 455.586,35
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 474.853,28 455.586,35
Otros cobros por actividades de operacién 22.941,73 0,00
Clases de pagos por actividades de operacion -430.384,00  -456.325,25
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -430.384,00  -456.325,25
Intereses pagados -9.228,46 -8.805,60
Otras Entradas (Salidas) de efectivo 0,00 -2.586,78
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION -28.042,87 -2.022,66
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -29.867,83 -2.022,66
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.824,96 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION -26.095,24 13.790,58
Financiacion por préstamos a largo plazo -26.095,24 13.790,58
Pagos de préstamos 0,00 0,00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO 0,00 0,00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo 0,00 0,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 4.044,44 -363,36
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO 7.589,85 7.953,21
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO 11.634,29 7.589,85

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE

OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

-4.274,52

0,00
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AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO. 27.333,86 25.403,88

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 27.333,86 25.275,16
Ajustes por gastos en provisiones 0,00 128,72
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS. 35.123,21 -334,83
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes -5.608,15 2.376,85
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar -1.547,62 -2.171,54
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 0,00
(Incremento) disminucién en inventarios 4.383,88 7.771,81
(Incremento) disminucién en otros activos 0,00
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 16.734,89 -2.243,53
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 3.187,27 1.472,00
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 0,00
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en otros pasivos 17.972,94 -7.540,42

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion 58.182,55 25.069,05

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Tabla 54. Estado de Flujo de Efectivo 2015-2016

LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Afos terminados al 31 de diciembre de 2015 Y 2016

2016 2015
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -6943,06 4044,44
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION -18865,79 58182,55
Clases de cobros por actividades de operacién 471544,22 497795,01
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 524729,01 474853,28
Otros cobros por actividades de operacién -53184,79 22941,73
Clases de pagos por actividades de operacion -481100,55 -430384,00
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -481100,55 -430384,00
Intereses pagados -9309,46 -9228,46
Otras Entradas (Salidas) de efectivo 0,00 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION -38990,93 -28042,87
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 12144,24 0,00
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo -51135,17 -29867,83
Otras entradas (salidas) de efectivo 0,00 1824,96
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION 50913,66 -26095,24
Financiacion por préstamos a largo plazo -16585,32 -26095,24
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Pagos de préstamos 0,00 0,00
Otras entradas (salidas) de efectivo 67498,98 0,00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO

SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO 0,00 0,00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalentes al efectivo 0,00 0,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL EFECTIVO -6943,06 4044,44
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO

DEL PERIODO 11634,29 7589,85
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL

PERIODO 4691,23 11634,29
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 5479,82 -4274,52
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO. 29786,00 27333,86
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 28435,28 27333,86
Ajustes por gastos en provisiones 0,00 0,00
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 1350,72 0,00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS. -54131,61 35123,21
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes -3383,36 -5608,15
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar -26887,44 -1547,62
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 0,00 0,00
(Incremento) disminucion en inventarios -4887,92 4383,88
(Incremento) disminucion en otros activos 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales -38190,47 16734,89
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 18286,72 3187,27
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en otros pasivos 930,86 17972,94
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion -18865,79 58182,55

Elaborado por. Altamirano, J (2020)
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Tabla 55. Estado de Flujo de Efectivo 2016-2017

LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Afos terminados al 31 de diciembre de 2016 Y 2017

2017 2016
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO - 2.001,82 - 6.943,06
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 58.654,21 - 18.865,79
Clases de cobros por actividades de operacion 631.498,86 471.544,22
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 577.806,17 524.729,01
Otros cobros por actividades de operacion 53.692,69 -53.184,79
Clases de pagos por actividades de operacién - 554.296,89 - 481.100,55
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -554.296,89  -481.100,55
Intereses pagados - 18.547,76 - 9.309,46
Otras Entradas (Salidas) de efectivo 0,00 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION - 60.520,47  -38.990,93
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 0,00 12.144,24
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo - 60.520,47 -51.135,17
Otras entradas (salidas) de efectivo 0,00 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 135,56 50.913,66
Financiacion por préstamos a largo plazo - 135,56 - 16.585,32
Pagos de préstamos 0,00 0,00
Otras entradas (salidas) de efectivo 0,00 67.498,98
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO
SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO 0,00 0,00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo 0,00 0,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO -2.001,82 - 6.943,06
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIODO 4.691,23 11.634,29
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO 2.689,41 4.691,23
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y
LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA - 8.498,82 5.479,82
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO. 30.539,61 29.786,00
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 27.109,66 28.435,28
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Ajustes por gastos en provisiones 324,78 0,00
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 3.105,17 1.350,72
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS. 36.613,42  -54.131,61
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes - 15.695,71 - 3.383,36
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 7.054,72  -26.887,44
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 0,00 0,00
(Incremento) disminucién en inventarios - 6.996,48 - 4.887,92
(Incremento) disminucién en otros activos 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 37.331,80 - 38.190,47
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 4.050,84 18.286,72
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en otros pasivos 10.868,25 930,86
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion 58.654,21 - 18.865,79
Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Tabla 56. Estado de Flujo de Efectivo 2017-2018
LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Afios terminados al 31 de diciembre de 2017 Y 2018
2018 2017

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS

CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 1.958,61 -2.001,82
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 6.687,00 58.654,21
Clases de cobros por actividades de operacién 543.656,45 631.498,86
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 553.155,27 577.806,17
Otros cobros por actividades de operacion - 9.498,82 53.692,69
Clases de pagos por actividades de operacion - 523.808,10 - 554.296,89
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -523.808,10 - 554.296,89
Intereses pagados -13.161,35 - 18.547,76
Otras Entradas (Salidas) de efectivo 0,00 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE INVERSION 8.896,45  -60.520,47
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 9.821,43 0,00
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo -92498  -60.520,47
Otras entradas (salidas) de efectivo 0,00 0,00
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FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 13.624,84 - 135,56
Financiacion por préstamos a largo plazo -13.624,84 - 135,56
Pagos de préstamos 0,00 0,00
Otras entradas (salidas) de efectivo 0,00 0,00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO

SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO 0,00 0,00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalentes al efectivo 0,00 0,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1.958,61 -2.001,82
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO

DEL PERIODO 2.689,41 4.691,23
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL

PERIODO 4.648,02 2.689,41
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE

OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 27.531,82 - 8.498,82
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO. 29.130,71 30.539,61
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 28.428,96 27.109,66
Ajustes por gastos en provisiones 335,03 324,78
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 366,72 3.105,17
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS. - 49.975,53 36.613,42
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes -1.721,75  -15.695,71
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 9.464,42 7.054,72
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 0,00 0,00
(Incremento) disminucién en inventarios 1.853,13 - 6.996,48
(Incremento) disminucion en otros activos 0,00 0,00
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales - 8.972,64 37.331,80
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar - 20.450,17 4.050,84
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 0,00 0,00
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes - 5.406,44 0,00
Incremento (disminucidn) en otros pasivos -24.742,08 10.868,25
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion 6.687,00 58.654,21

Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Anadlisis

Los flujos de efectivo de los afios analizados de acuerdo a lo presentado en las tablas

53 a la 56 en referencia a cada una de las actividades de operacién cumplen con su

objetivo a excepcion del afio 2016, donde se presenta un flujo negativo, en la cual se

ve reflejado que los gastos de operacion no son cubiertos con los ingresos ordinarios
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del negocio de lavanderia. Para el afio 2015 el flujo originado por las actividades de
operacion es de USD 58,182.55, donde se evidencia que los gastos operativos son
optimizados en su totalidad y los mismos son cubiertos por los ingresos propios del
giro del negocio. En el afios 2016, existe una caida en los flujos operativos de USD -
18,865.79, debido a un gasto operacional originado por la liquidacion del personal de
cuatro sucursales cerradas por no presentar un buen nivel de ventas, consecuentemente
para el afio 2017, el flujo se recupera en USD 58,654.21 y existe una disminucion del
88.89% en los flujos de operacidn para el afio 2018 donde se presenta un flujo de USD
6,687.00. A pesar de ser positivo este flujo sufre una caida debido al incremento en
gastos de némina al aperturar el negocio de venta de detergentes al retail. En lo
concerniente a las actividades de Inversion podemos notar que, en los afios 2017, 2016
y 2015 se presenta un flujo negativo de USD -60,520.47, USD -38,990,93 y USD -
28,042.87, debido a la compra de activos fijos relacionadas con el aumento de la
produccion y la optimizacién de activos fijos, ademas por la compra de vehiculos para
la venta de la linea detergentes al retail. Para el afio 2018 presentamos un flujo positivo
de USD 8,896.45, debido a la venta de una de las furgonetas de la linea de ventas de
puerta a puerta, al optimizar este campo de ventas. Para finalizar lo relacionado con
las actividades de financiacién podemos evidenciar que, en los afios 2018, 2017, y
2015 presentamos un flujo negativo, debido al pago de obligaciones contraidas a L/P,
como capital de trabajo. Para el afio 2015 presentamos un flujo en positivo de USD
50,913.66 al recibir una operacion de crédito de Produbanco para solventar

necesidades de pago de obligaciones contraidas con proveedores.

4.2.6. Ratios financieros de solvencia y liquidez de los periodos 2015-2018

Para el analisis de las ratios financieros se consideraron tres tipos: de caracter
financiero, de rentabilidad y gestion, los cuales se presentan de los cuatro afios de

estudio.
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Anadlisis financiero

Tabla 57. Analisis financiero

RATIOS 2015 2016 2017 2018
Tesoreria 0,31 0,51 0,3 0,37
Liquidez 0,36 0,61 0,41 0,51
Autonomia 0,75 0,72 0,63 0,68
Endeudamiento 0,34 0,4 0,59 0,48
Estabilidad 1,16 1,08 1,17 11
Capital de trabajo /Fondo de -102.765 -55.576 -114.655 -69.594
maniobra

Elaborado por. Altamirano, J (2020)
Fuente: Lavacensa, (2019
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Gréfico 13. Andlisis financiero

Fuente: Lavacensa, (2019)

Elaborado por. Altamirano, J (2020)
Andlisis
Los ratios de analisis financiero relacionados con tesoreria, liquidez, autonomia y
endeudamiento en los afios 2015 al 2018, nos muestran valores menores a 1,
demostrando dificultades en la liquidez y solvencia que presenta la empresa. El afio
2016 es donde encontramos los indices mas positivistas en la empresa. La falta de
liquidez ha sido una constante en la compafiia, pero se ha logrado que cada délar del
gasto operativo sea compensado con cada ddlar del ingreso operativo generado por la

prestacion y/o venta de las lineas de nuestro negocio. El Capital de Trabajo y/o Fondo
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de Maniobra del 2015 al 2018 son negativos, los mismos que descompensan al
desenvolvimiento de la empresa. El inconveniente en la contratacion de lineas de
credito es un problema debido a los bajos indices encontrados afio a afio, razén por la
cual se trabaja constantemente por parte de la administracion en mejorarlos a través de

la toma de decisiones.

Analisis de rentabilidad
Tabla 58. Analisis de rentabilidad

Ratios 2015 2016 2017 2018
Financiera 0,09% 1,15% 0,70% 4,09%
Recursos propios -1,42% 0,04% -2,25% 2,55%
Global -1,06% 0,03% -1,42% 1,73%
Del capital -3,64% 0,11% -5,31% 6,12%
Rent. Ventas -1,77% 0,05% -2,09% 2,53%
Margen sobre 51,82% 50,20% 63,18% 64,67%
ventas

Elaborado por. Altamirano, J (2020).
Fuente: Lavacensa, (2019)
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Gréfico 14. Andlisis de rentabilidad
Fuente: Lavacensa, (2019)
Elaborado por. Altamirano, J (2020).
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Anadlisis

Los indicadores de rentabilidad son muy variables, el que muestra mayor equilibrio es
el margen sobre ventas, que evidencia un crecimiento destacado en el afio 2017 con el
63,18% y en el 2018 con el 64,67%. Los ratios relacionados con los recursos propios,
el global, del capital y ventas generan preocupacién porgue arrojan valores negativos
en el 2015y en el 2017, como resultante de las pérdidas del ejercicio arrojadas en el
resultado final de la compafiia, aunque en el 2018 los indices sufren una recuperacion,
por lo tanto, mejores indices, que mejoran el accionar en el manejo de la situacion

financiera empresarial, La rentabilidad financiera arroja un valor positivo en el 2018

con el 4,09%.

Analisis de gestion

Tabla 59. Analisis de gestién

Ratios 2015 2016 2017 2018
Existencias en dias de 14,76 19,77 35,49 35,32
compra
Dias de pago a proveedores 116,6 42,99 71,64 109,38
Dias de cobro a clientes 12,51 14,4 22,49 24,91
Rotacion de tesoreria 18,34 7,23 5,27 10,46
Productividad 1,15 1,19 1,15 1,28
Elaborado por. Altamirano, J (2020)

Fuente: Lavacensa, (2019)
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Grafico 15. Analisis de gestion
Fuente: Lavacensa, (2019)
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Anélisis

Al efectuar un analisis de la grafica 15 sobre la gestion de la empresa, se evidencia,
que la empresa, a pesar de que la mayoria de los gastos operativos son cubiertos con
los ingresos operativos, encontramos variabilidad en el cumplimiento de politicas de
obtencion de compras y generacion de ventas a crédito. Los indicadores fluctGan y
varian los cuatro afios presentados, en el 2016 fue un afio con mayores capacidades
para el pago a proveedores, aumentando en el 2017 y 2018 significativamente. Los
ratios de existencias en dias de compra, dias de cobro a clientes, rotacion de tesoreria
y de productividad tienen menores resultados que muestran un crecimiento positivo en
la empresa, por ejemplo, la productividad inicia en 1,15 en el 2015y en el 2018 logra
el 1,28.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. Conclusiones

Al finalizar el presente analisis de caso se concluye, que al analizar el impacto de la
gestion del efectivo y el equivalente del efectivo bajo NIIF PYMES, Seccion 7 en la
solvencia y liquidez de la Empresa LAVACENSA SA. de acuerdo a los ratios
financieros de los periodos 2015-2018 considerados para la comprobacion de la
capacidad de pago a terceros, muestran que la empresa se encuentra en una buena
situacién financiera, pero requiere mejor manejo para tomar decisiones mas acertadas
a tiempo y mejorar los resultados de los indicadores obtenidos, en razén que los flujos
de efectivo de los periodos en estudio en referencia a cada una de las actividades de
operacién, cumplen con su objetivo a excepcion del afio 2016, donde se presenta un
flujo negativo, en el cual los gastos de operacidén no son cubiertos con los ingresos
ordinarios. Para el afio 2015 se evidencia que los gastos operativos son optimizados
en su totalidad y los mismos son cubiertos por los ingresos del negocio. En el afio 2016
encontramos una disminucion en los flujos operativos, debido a un gasto operacional
extraordinario, consecuentemente para el afio 2017, el flujo se recupera y se encuentra
una disminucion significativa para el afio 2018 por la apertura de una nueva linea de
negocio. Con respecto a las actividades de Inversion en los afios 2017, 2016 y 2015 se
presenta un flujo negativo, debido a la compra de activos fijos relacionadas con el
aumento de la produccion y mejoramiento de la tecnificacion. Finalmente, con relacion
con las actividades de Financiacion se puede evidenciar que, en los afios 2018, 2017,
y 2015 se presenta un flujo negativo, debido al pago de obligaciones contraidas como
capital de trabajo, para el afio 2015 se evidencia un flujo en positivo al recibir un

crédito de Produbanco para efectuar pagos a proveedores.

Para identificar los procedimientos del manejo de efectivo y sus equivalentes para la
verificacion del cumplimiento de la NIIF PYMES, Seccién 7 en la Empresa
LAVACENSA S.A, se aplico el método directo, que permitié determinar los montos

de flujo de efectivo de los afios analizados, con relacion a las actividades de operacion,
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el incremento neto de efectivo es variable debido a que los gastos anuales no se
lograron cubrir con los ingresos del negocio. En las Actividades de Inversion se
evidencia la adquisicion de activos fijos y en las Actividades de Financiamiento se
contrata operaciones de credito a L/P con instituciones financieras. Se verifica que, en

el circuito del manejo del efectivo, se aplica integramente la normativa sefialada.

Al evaluar los ratios financieros de solvencia y liquidez de los periodos 2015-2018,
para la comprobacion de la capacidad de pago a terceros en la Empresa LAVACENSA
SA., muestran valores menores a lo deseable que es 1 0 100%. El indice de tesoreria
presenta un incremento promedio del 20% en el afio 2016, debido al cambio de
politicas en ventas de servicios y mejor recuperacion de cartera. Para los afios 2015,
2017 y 2018 el indice se mantiene constante entre el 30% y el 37%, dando cuenta que
la empresa presenta problemas para hacer frente a las erogaciones corrientes de dinero
para el pago de bienes y servicios a proveedores y el no cumplimiento fiel de la politica
por parte del departamento comercial, implementada en el 2016. La norma establece
que lo ideal es un indicador mayor al 1 0 100%. De la misma manera la liquidez
empresarial del efectivo tiene el mismo comportamiento al estar relacionado con el
indice de tesoreria, para el afio 2016 presenta un incremento del 26% promedio y para
los afios 2016 y 2017 presenta indicadores del 41% y 51% promedio lo cual indica un
desface en la recuperacion de dinero para el pago de obligaciones corrientes. La
solvencia de la compafiia, indicada en el indice de estabilidad es el mejor puntuado en
el analisis realizado, debido al apalancamiento que presenta el uso de todo el activo
fijo empresarial en el proceso productivo de la empresa. Para finalizar el capital de
trabajo en los afios analizados es negativo presentando una mejoria para el 2016 del
50%, debido a una inyeccién de dinero poa parte de los accionistas como préstamos
para capital de trabajo, el mismo que segun actas de juntas de la empresa, el capital
aportado debera ser aportado en un futuro cercano. El resultado integral negativo de la
empresa en los 2015y 2017, hace que la empresa pierda dinero considerado capital de
trabajo, razén por la cual la recuperacion es lenta, pero con buenos resultados para el

afio 2018 al haber una recuperacion del 40% en relacion al afio 2017.
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5.2. Recomendaciones

Las recomendaciones que se dieron a la empresa con respecto a los resultados
encontrados en el manejo del efectivo, es tratar en lo posible de no depender
totalmente de actividades de financiacion y con respecto a la inversion
diversificar el manejo de sus activos no corrientes, enfocando sus esfuerzos a
la generacion de efectivo en las actividades de operacion. La empresa con una
cantidad saludable de efectivo y equivalentes de efectivo tendria la capacidad
de cumplir con las obligaciones a corto plazo, por ende, Lavanderias Centrales
LAVACENSA, tienen la necesidad de reflejar en su Balance General el valor
de los activos que puede convertirse en dinero, al incluir cuentas bancarias y
valores negociables como papeles comerciales que estén autorizados en el

Ecuador.

Se recomienda evaluar los ratios financieros de la empresa con fundamento en
el efectivo y equivalente de efectivo bajo NIIF Pymes, Seccion 7, para tener
conocimiento de los resultados de las actividades que se ejecutan y valorar los
niveles de competitividad relacionados con el anélisis financiero, de gestion y

rentabilidad, ademas establecer estrategias de mejora en la situacion financiera.

Elaborar trimestralmente, los estados de flujo de efectivo para la toma de
decisiones por parte de los usuarios internos y externos, como acreedores,

prestamistas y socios para inversiones a mediano y largo plazo.
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Anexo 1. Estados Financieros 2015

ANEXOS

LAVANDERIAS CENTRALES S.A. LAVACENSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015

CUENTA DETALLE NOTA
1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
10101  Efectivo y equivalentes del efectivo 7 11,634.29
10102  Activos Financieros 8 20,384.89
10103  Inventarios 9 9,358.74
10104  Servicios y Otros Pagos Anticipados 10 12,605.24
10105  Activos por Impuestos Corrientes 11 4,747.93
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 58,731.09
102 ACTIVO NO CORRIENTE
10201 Propiedad, Planta y Equipo (neto) 12 740,759.57
10207  Otros Activos No Corrientes 16 2,172.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 742,931.57
TOTAL ACTIVO 801,662.66
2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20103 Cuentas y Documentos por pagar 17 33,911.85
20104 Obligaciones con Instituciones Financieras 18 50,093.62
20107 Otras Obligaciones Corrientes 20 34,303.82
20108 Cuentas Relacionadas 21 40,040.95
20113  Otros Pasivos Corrientes 25 3,145.78
TOTAL PASIVO CORRIENTE 161,496.02
202 PASIVO NO CORRIENTE
20203  Obligaciones con Instituciones Financieras 27 39,103.60
20207  Otras Provisiones 29 3,735.99
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 42,839.59
TOTAL PASIVO 204,335.61
3 PATRIMONIO NETO
30101 Capital Suscrito o Asignado 31 233,893.00
30401 Reserva Legal 33 15,423.99
30402 Reservas Facultativas y Estatutarias 33 950.96
30403 Reserva de Capital 33 806.95
TOTAL PATRIMONIO NETO 251,074.90
305 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
30502  Superdvit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo 34 473,537.68
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 473,537.68
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306 RESULTADOS ACUMULADOS
30602 Pérdidas acumuladas 35 -62,373.25
30603 Resultados provenientes de la adopcién de NIIF 35 -56,408.29
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS -118,781.54
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO
30702 Perdida Neta del Periodo -8,503.99
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO -8,503.99
GEREI\i'E GENERAL CONTADOR GENERAL
ING. FERNANDO ALVAREZ ALEXANDRA LIMA
LAVANDERIAS CENTRALES S.A. LAVACENSA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015
41  INGRESOS ORDINARIOS 480,461.43
4102 VENTAS NETAS-PRESTACION DE SERVICIOS 480,461.43
51 (-) COSTO DE VENTAS 270,920.00
5101 MATERIA PRIMA 34,206.03
5102 MANO DE OBRA 119,937.35
5104 GASTOS INDIRECTOS 116,776.62
42 GANANCIA BRUTA 209,541.43
43  OTROS INGRESOS 2,001.05
4302 INTERESES FINANCIEROS 3.40
INTERES BANACARIO 3.40
4305 OTRAS RENTAS 1,997.65
OTRAS RENTAS 1,997.65
52 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 204,779.06
5201 GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS 204,779.06
REMUNERACIONES 96,936.99
GASTOS INDIRECTOS 107,842.07
5203 GASTOS FINANCIEROS 9,228.46
5204 GASTOS VARIOS 1,809.48
GANANCIA O PERDIDA ANTES DEL 15% A
60 TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS -4,274.52
61  15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0.00
62 GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS -4,274.52
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63  22% IMPUESTO A LA RENTA Y/O IMPUESTO UNICO 4,229.47
10% RESERVA LEGAL 0.00

GANANCIA O PERDIDA DE OPERACIONES
CONTINUADAS - 8,503.99

64

81  OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORI)
Componentes del Otro Resultado Integral

8103 Ganancia por Valoracion Patrimonial Proporcional (VPP) 0.00
Ganancias por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo 0.00
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL 0.00
82 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO - 8,503.99
/i (\;i/.;‘//" 4 // )
/ \_ A — /7/// i //
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
ING. FERNANDO ALVAREZ ALEXANDRA LIMA
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Anexo 2. Estados Financieros 2016

LAVANDERIAS CENTRALES S.A. LAVACENSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016

CUENTA DETALLE NOTA
1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
10101  Efectivo y equivalentes del efectivo 7 4,691.23
10102  Activos Financieros 8 27,294.50
10103 Inventarios 9 14,246.66
10104  Servicios y Otros Pagos Anticipados 10 35,817.91
10105  Activos por Impuestos Corrientes 11 4,896.45
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 86,946.75
102 ACTIVO NO CORRIENTE
10201 Propiedad, Planta y Equipo (neto) 12 744,705.06
10207  Otros Activos No Corrientes 16 2,242.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 746,947.06
TOTAL ACTIVO 833,893.81
2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20103  Cuentas y Documentos por pagar 17 26,390.49
20104  Obligaciones con Instituciones Financieras 18 51,024.48
20107 Otras Obligaciones Corrientes 20 52,590.54
20108 Cuentas Relacionadas 21 1,499.46
20113  Otros Pasivos Corrientes 25 11,018.16
TOTAL PASIVO CORRIENTE 142,523.13
202 PASIVO NO CORRIENTE
20203  Obligaciones con Instituciones Financieras 27 22,518.28
20207  Otras Provisiones 29 3,735.99
20210 Otros Pasivos No Corrientes 30 67,498.98
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 93,753.25
TOTAL PASIVO 236,276.38
3 PATRIMONIO NETO
30101 Capital Suscrito o Asignado 31 233,893.00
30401 Reserva Legal 33 15,453.03
30402 Reservas Facultativas y Estatutarias 33 950.96
30403 Reserva de Capital 33 806.95
TOTAL PATRIMONIO NETO 251,103.94
305 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
30502  Superdvit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo 34 473,537.68

TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES

473,537.68




306 RESULTADOS ACUMULADOS
30602 Pérdidas acumuladas 35 -70,877.24
30603 Resultados provenientes de la adopcién de NIIF 35 - 56,408.29
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS -127,285.53
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO
30701 Utilidad Neta del Periodo 261.34
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 261.34
gl Fanl”
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
ING. FERNANDO ALVAREZ ALEXANDRA LIMA
LAVANDERIAS CENTRALES S.A. LAVACENSA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2016
41  INGRESOS ORDINARIOS 528,112.37
4102 VENTAS NETAS-PRESTACION DE SERVICIOS 593,012.52
4110 (-) DESCUENTO EN VENTAS 64,900.15
51 (-) COSTO DE VENTAS 286,882.17
5101 MATERIA PRIMA 26,221.31
5102 MANO DE OBRA 111,134.91
5104 GASTOS INDIRECTOS 149,525.95
42 GANANCIA BRUTA 241,230.20
43 OTROS INGRESOS 3,440.90
4302 INTERESES FINANCIEROS 0.55
INTERES BANACARIO 0.55
4305 OTRAS RENTAS 3,440.35
OTRAS RENTAS 3,440.35
52  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 226,796.83
5201 GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS 226,796.83
REMUNERACIONES 111,945.76
GASTOS INDIRECTOS 114,851.07
5203 GASTOS FINANCIEROS 9,309.46
5204 GASTOS VARIOS 3,084.99
GANANCIA O PERDIDA ANTES DEL 15% A
60 TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 5,479.82
61 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 821.97
62 GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 4,657.85
63  22% IMPUESTO A LA RENTA Y/O IMPUESTO CAUSADO 4,367.47
10% RESERVA LEGAL 29.04
64 GANANCIA O PERDIDA DE OPERACIONES
CONTINUADAS 261.34
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81

OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORI)
Componentes del Otro Resultado Integral

8103 Ganancia por Valoracién Patrimonial Proporcional (VPP) 0.00
Ganancias por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo 0.00
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL 0.00
82 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 261.34
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Anexo 3. Estados Financieros 2017

LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017

CUENTA DETALLE NOTA
1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
10101 Efectivo y equivalentes del efectivo 7 2,689.41
10102  Activos Financieros 8 36,576.43
10103 Inventarios 9 21,243.14
10104  Servicios y Otros Pagos Anticipados 10 12,678.79
10105  Activos por Impuestos Corrientes 11 6,930.79
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 80,118.56
102 ACTIVO NO CORRIENTE
10201 Propiedad, Planta y Equipo (neto) 12 778,115.87
10207  Otros Activos No Corrientes 16 18,471.17
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 796,587.04
TOTAL ACTIVO 876,705.60
2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20103 Cuentas y Documentos por pagar 17 28,433.86
20104 Obligaciones con Instituciones Financieras 18 61,892.73
20107  Otras Obligaciones Corrientes 20 55,819.41
20108 Cuentas Relacionadas 21 20,440.47
20113  Otros Pasivos Corrientes 25 24,670.95
20105 Provisiones 26 3,516.60
TOTAL PASIVO CORRIENTE 194,774.02
202 PASIVO NO CORRIENTE
20203  Obligaciones con Instituciones Financieras 27 22,382.72
20207  Provisiones por Beneficios a Empleados 29 40,470.41
20210 Otros Pasivo No Corrientes 30 67,498.98
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 130,352.11
TOTAL PASIVO 325,126.13
3 PATRIMONIO NETO
30101 Capital Suscrito o Asignado 31 233,893.00
30401 Reserva Legal 33 15,453.03
30402 Reservas Facultativas y Estatutarias 33 950.96
TOTAL PATRIMONIO NETO 250,296.99
305 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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30502  Superdvit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo 34 473,537.68
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 473,537.68
306 RESULTADOS ACUMULADOS
30602 Pérdidas acumuladas 35 -104,245.15
30603 Resultados provenientes de la adopcién de NIIF 35 - 56,408.29
30604 Reserva de Capital 35 806.95
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS -159,846.49
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO
30702 Pérdida neta del Periodo -12,408.71
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO -12,408.71
gl p 04
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
ING. FERNANDO ALVAREZ ALEXANDRA LIMA
LAVANDERIAS CENTRALES S.A. LAVACENSA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2017
41  INGRESOS ORDINARIOS 593,501.88
4102 VENTAS NETAS-PRESTACION DE SERVICIOS 669,163.77
4110 (-) DESCUENTO EN VENTAS -75,661.89
51 (-) COSTO DE VENTAS -317,701.70
5101 MATERIA PRIMA -32,226.65
5102 MANO DE OBRA -126,228.00
5104 GASTOS INDIRECTOS -159,247.05
42 GANANCIA BRUTA 275,800.18
43  OTROS INGRESOS 481.29
4302 INTERESES FINANCIEROS 32.22
INTERES BANACARIO 32.22
4305 OTRAS RENTAS 449.07
OTRAS RENTAS 449.07
52 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 260,362.23
5201 GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS 260,362.23
REMUNERACIONES 124,809.78
GASTOS INDIRECTOS 135,552.45
5203 GASTOS FINANCIEROS 18,547.76
5204 GASTOS VARIOS 5,870.30
GANANCIA O PERDIDA ANTES DEL 15% A
60 TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS - 8,498.82
61  15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0.00
62 GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS - 8,498.82
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63  IMPUESTO A LA RENTA

- 3,909.89

10% RESERVA LEGAL 0.00
64 GANANCIA O PERDIDA DE OPERACIONES
CONTINUADAS -12,408.71
81 OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORI)
Componentes del Otro Resultado Integral
8103 Ganancia por Valoracién Patrimonial Proporcional (VPP) 0.00
Ganancias por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo 0.00
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL 0.00
82 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO -12,408.71
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Anexo 4. Estados Financieros 2018

LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2018

CUENTA DETALLE NOTA
1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
10101  Efectivo y equivalentes del efectivo 7 4,648.02
10102  Activos Financieros 8 38,704.06
10103  Inventarios 9 19,390.01
10104  Servicios y Otros Pagos Anticipados 10 4,643.41
10105  Activos por Impuestos Corrientes 11 3,629.93
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 71,015.43
102 ACTIVO NO CORRIENTE
10201 Propiedad, Planta y Equipo (neto) 12 744,554.98
10207  Otros Activos No Corrientes 16 13,064.73
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 757,619.71
TOTAL ACTIVO 828,635.14
2 PASIVO
201 PASIVO CORRIENTE
20104  Obligaciones con Instituciones Financieras 18 37,150.65
20105 Provisiones 26 5,298.75
20108 Cuentas Relacionadas 21 27,508.05
20103 Cuentas y Documentos por pagar 17 21,113.36
20107 Otras Obligaciones Corrientes 20 39,499.01
20113  Otros Pasivos Corrientes 25 10,039.31
TOTAL PASIVO CORRIENTE 140,609.13
202 PASIVO NO CORRIENTE
20203  Obligaciones con Instituciones Financieras 27 8,757.88
20207  Provisiones por Beneficios a Empleados 29 50,287.62
20210 Otros Pasivo No Corrientes 30 67,498.98
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 126,544.48
TOTAL PASIVO 267,153.61
3 PATRIMONIO NETO
30101 Capital Suscrito o Asignado 31 233,893.00
30401 Reserva Legal 33 15,453.03
30402 Reservas Facultativas y Estatutarias 33 950.96
TOTAL PATRIMONIO NETO 250,296.99
305 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
30502  Superdvit por Revaluacidn de Propiedades, Planta y Equipo 34 457,007.00



30504 Otros Resultados Integrales 34 3,040.36
TOTAL TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 460,047.36
306 RESULTADOS ACUMULADOS
30602 Pérdidas acumuladas 35 -107,585.03
30603 Resultados provenientes de la adopcién de NIIF 35 - 56,408.29
30604 Reserva de Capital 35 806.95
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS -163,186.37
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO
30701 Utilidad Neta del Periodo 14,323.55
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 14,323.55
\ / {\;/:":/: Yy / 2
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
ING. FERNANDO ALVAREZ ALEXANDRA LIMA
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2018
41 INGRESOS ORDINARIOS 567,162.21
4101 VENTAS DE BIENES 27,631.73
4102 VENTAS PRESTACION DE SERVICIOS 630,026.36
4110 (-) DESCUENTO EN VENTAS - 86,708.00
4111 (-) DEVOLUCION EN VENTAS -3,787.88
51 (-)COSTO DE VENTAS - 426,858.89
5101 MATERIA PRIMA -38,143.17
5102 MANO DE OBRA -208,225.97
5104 GASTOS INDIRECTOS -180,489.75
42 GANANCIA BRUTA 140,303.32
43  OTROS INGRESOS 3,267.80
4302 INTERESES FINANCIEROS 0.33
INTERES BANCARIO 0.33
4305 OTRAS RENTAS 3,267.47
OTRAS RENTAS 3,267.47
52 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 92,877.13
5201 GASTO DE VENTAS 32,050.31
GASTOS INDIRECTOS 32,050.31
5202 GASTO DE ADMINISTRACION 60,826.82
REMUNERACIONES 15,194.09
GASTOS INDIRECTOS 45,632.73
5203 GASTOS FINANCIEROS 13,161.35
5204 OTROS GASTOS 10,000.82
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GANANCIA O PERDIDA ANTES DEL 15% A

60 TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 27,531.82
61 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 4,129.77
62 GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 23,402.05
63 IMPUESTO A LA RENTA 9,078.50
64 GANANCIA O PERDIDA DE OPERACIONES
CONTINUADAS 14,323.55
81 OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORI)
Componentes del Otro Resultado Integral
8104 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS 3,040.36
Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes beneficios definidos 3,040.36
82 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 17,363.91
K..\’_’ / L)
A g
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
ING. FERNANDO ALVAREZ ALEXANDRA LIMA

104



Anexo 5. Certificado de RUC
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Anexo 6. Informes de Auditoria 2017-2018
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i poosabiles de bs p del peoceso ¢ Y Compuiiia
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CENTRALES S.A. LAVACENSA, nl 31 de diciembre de 2017, y bos correspandunter satackos de
sitcéo fimnden, resuktados inegrdes, cambios en o patrmono y sus finjos de efectivo par el afio
twrminad en ona fecha y un resumen de bes poiics contables significativas § otras notas explicavas, o
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES m

A los Sefiores Accionistss y Junta Directiva de
LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA SA.

Informe sobre la auditoria de los Estades Financicroy

Ophalin

1. Hemos snditado los estados de sinsocio financhre adjuntos de k Compaiiin LAYANDERIAS
CENTRALES LAVACENSA S.A, al 31 < diciembre de 2018, v los comespondientes estados
de resnlados integrabes, mﬂmmclmnhymnﬂlh&wpllﬂom_dn
encsa fecha y an resumen de Las politi y

En nuestirs opinide, ks estados finmcieros, menciomadas ea ¢l primer pimafo, presentan
raxanablemente en tods kos mspectos impoetantes, Is siseacila firanchrs dv LAVANDERIAS
CENTRALES S.A, LAVACENSA, 0l 31 de diciembre de 2018,

los combi P fsbos d h

huj p feclia, o &
con Normas Intermacionales de Infemazede Finmeion.

Fundamentos parn In opinion

2. Hemos Bevado a cabo nuestra nuditecs de «on fas Normis i de

Audieceia (NIA). Nuestres respoesabilidades de aciendo con dichas normas se describen mis o
adolants en Iy seocido Responssbilidades del Auditce en relaciin com b anditoria de los estados
Muanciercs de este Informe. Scomos independientes de la Compedtia, de conformidod cca o
Codigo de Etica parn Contadores Profesional de IPAC, Junser con los requeriinkatos de élica que
soe aplicables a nuestras anditorias de ks estados flnsocioncs on Ecimdor, bemos cumplido con
fas demds de iica de canformidad imientos y con el Codign de
frica Profesional, considermmes que 1o evideseln de auditorfa que heasos obenido proporcinna
i hase suficlentc y ndecuada gara nuesira opinido.

Otra informacion
3. La Admimistraci L de i adizicnnl. ¥
ldlcm:lwmuudeellnfwmmldﬂu i a b Justa de Accionistas que no

imliye o juego completo de estadas finencieras ni ol correspandicote informe de sudiioda Se
espern que este informe anual de los administradores eaé disponibie despiés de I fecha de
maestro infoeme de sadisaria,

Nuestra opinida schee ks extadis financieros do la Cawnﬂlu =0 inchaye dicha infoemacidn
ailiciord y forma de 380 sobee la misma
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anunl de fos Administradores & s Junia de ceando estd disponible, ¥ al hacerlo,
dden sl esta infio conliene i istenci; en relocida con Jos estados

btenido durente la sedisoein, o & de ot forma pareceria
estar materialmente incoeresta, Si loego de esa lectura, llogaramas a In conclusida que existe
Inconslstencias meteriakes en esta infonmacidm, tenemes ks cbligacica de reporar dicko asunto a
los accionistas.
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Los estados (mancieros de LAVANDERIAS CENTRALES LAVACENSA SA, al 31 de
diciembre ded 2017 fleron saditados por ctros andiores, cuya informe de focha 28 de fabeero del
2018, contiens wox opinion donde se manifiesa que les esudos fnmecicns s presentan
razonablemente.

el Ad sobre los estsdos

La Administracica de la Compatia es ol » {0 ble ck
cstas estudos finmecicns do ncusrdo con Norsas ntermicionales dc Informacice Finanokers -
NI, y del control lsteono que comsidkire necesario pars pemnitir In preparacide de los estadis
fimancieros libres de erores manersles, debedo i fravmde o ernoc.

Enla lén de foa estados wros adjuntos, I Admmistrckin es gl
valoracitn de s capacidad de lo Compala de contiouar como empress e msnchs, revelindo,
seplin comesponds ¥ utilizanda el principio contable du Is empress en marcha, 2 menos de gue I
Administricide tesgn In istencion de liquicar & scciedad 0 de cesar 525 aperacionts, o bica no
existn ot akernetiva mis realista para evitar el chiere de sus operaciones.

¥ In Gerencin son de b supervisita del p o
d: los informes financheros de b Compaiiin.
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Los objetivos de smestrn anditoria son obtener unk seguridad razemable de <5 Jos estadas
finascleros en si congwnto estin IRbecs de ermures materiales, debido o frande o erves, y eniti an
mforme de suditoein que @cluye nuestra opiniée. Segurided razonable ¢ wn A0 grado de
seguridnd, pero no gantlm que wna auditoeia realizada do conformidad com ks Nommus
muh&AMnlmMWMmm-mmmmmm Los emrores
materiales poedea doberse o fraude o emmor y s, aensy
comjuro, podrian mavoablensents mflur en las docisiones econdmicas que Jos usuarios toman,
besdndose en los estados financieras.
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Como parte de wia audicorin de coaformidad com fss Noemes Ineracicas] de Awditurin,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ maniencmos s actitud de escepticismns profesiozal
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«  ldentificames y valorames los riesgos de enor sateral en Jos estados firmnciros, debido &
fraude o erecs, diseamas y aplicamas wmmmammmpu-luudl:n
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elevada que o el caso da 1 error matesial dehido @ ervor, ya que ol fraude pusde implicse
colusidn, Falsifieacit
© fa valneracidn de comirol knerna.

" L e fa audiiocle con el fia de dischar
de sude Jecumion en funcide de ks ci ixs y 00 con ln
finalidad d e sobee la eficioncia del el mterno de la entidad.
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et illzactén inistracion, del

contable de segocio o marcha y. determisamos scbe lnmklnmﬁm
obtenida, =5 existe 0 10 # matesial con beckos i

que puolen gencrar dudss sigeificetives sobee 13 capacidad e LAVANDERIAS
CENTRALES LAVACENSA S.A. pra continusr come empresa en marcha. i conchiimes
que existe una incertidumbre maerin), se requicre que Ilamemos la wencion o Mueso
infurme do wditorin sokee W comespamdients infoemasion revelada on los estmdes
finmciesos o, 5i dichas revelaciones 0 5on ndecuadis, que EXEESHMOS Uma Opinidn
modificsds. Nuestras conclusicaes se Tasin en 4 evidencia de anditoris obiesita hasta kb
fechs de muestro infocme de wditaria. Sin smbargs, hechas o condickines futuros pueden
wer cansa de que la Compania deje de ser wsa Sapresa en funciossmients.

*  Evalusmos s presensacidn ghobal, hmmydmb*mw&;ﬂn«um
inchuida Ia i 40 revelsda, v s Jos estados s
hechas subyacentes de un moda que logran 53 presentmsice romble.

e alos de la ini: wn de In Compaiia en relaciéa com, enire oirss
cuestionss, o) alcance y el momesto @ realizacion de b suditoris plnificads ¥ Jos hallasros
significativas de 3 auditcefa, asl como cwlquisr deficiencia significativa del control ieerna que
identificamos e el ranscurso 3¢ In auditoria.
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Tnforses sobre otros legales y

Nuestras opinianes por : innda & 31 de diciemsbre del 2018 sobre €
e las obligsciones tributeias camo agente de resencie y perospeidn de LAVANDERIAS
CENTRALES LAVACENSA S. A, 5¢ emitirh poe segarado.
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