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RESUMEN EJECUTIVO

El mercado de divisas tiene muchas variables que dificultan las decisiones del trader
al momento de tomar una decision por ese motivo este proyecto de investigacion
estudio al mercado financiero y sus derivados, enfocandose en el mercado de divisas
y el andlisis técnico del mismo, tomando de muestra al par de divisas EUR/USD para
analizar los patrones, indicadores, volatilidad del precio y para prediccion del precio
el andlisis técnico: “Ondas de Elliott” complementado con el indicador: “Retrocesos
de Fibonacci”; los cuales definieron los limites de riesgos de la operacion analizada.
Determinando como variable independiente al analisis técnico y por otra parte como
variable dependiente a la toma de decisiones y los resultados que arrojo esta
investigacion confirmaron que al usar un analisis fundamental y técnico antes de una
inversion tienen un efecto positivo porque disminuye las pérdidas al permitirte

visualizar los rangos de riesgo que te enfrentas en cada operacion.
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ABSTRACT

The foreign exchange market has many variables that hinder the trader's decisions
when making a decision. For this reason, this research project studied the financial
market and its derivatives, focusing on the foreign exchange market and its technical
analysis, taking as a sample to the EUR/USD currency pair to analyze patterns,
indicators, price volatility and for price prediction the technical analysis: “Elliott
Waves” supplemented by the indicator: “Fibonacci Retracements”; which defined the
risk limits of the analyzed operation. Determining technical analysis as an
independent variable and, on the other hand, as a dependent variable for decision-
making, and the results of this research confirmed that using fundamental and
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by allowing you to visualize the ranges of risk you face in each operation.
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CAPITULO |

INTRODUCCION

1.1 Descripcion de problema

El presente proyecto de investigacion es realizado para conocer uno de los mayores
problemas que enfrenta un trader' cuando ingresa en el mercado de divisas, sin
estudios previos sobre andlisis técnico y fundamental, lo que ocasiona perdidas de su
capital al no poder interpretar graficos 0 no manejar adecuadamente los indicadores
bursatiles para un correcto andlisis. Sanchez (2019), asegura que en la actualidad las
personas pueden operar en cualquier lugar alrededor del mundo, por medio del

internet utilizando una computadora o celular movil.

Font (2010), afirma que dos de cada tres personas que invierten en Forex pierden su
dinero y dos de cada tres operaciones de compra y venta apropiadas ganan, pero en la
tercera operacion que se pierde suele ser de cantidades altas que afectan demasiado el
capital de la persona, ocasionando un verdadero problema. Por lo cual, en este
proyecto se propone un analisis técnico, con el fin de comprender el comportamiento
del precio en la gréafica y predecir tendencias futuras para conseguir mayor

rentabilidad en cada toma de decision al operar.

Las personas que pierden su dinero en la bolsa y no tienen control ante sus impulsos
al operar sin fundamentos técnicos y solo se dejan llevar pon emociones, suelen
presentar un trastorno psicoldgico llamado “ludopatia” ocasionando que la persona
quede en la bancarrota (Langelaan Osset, 2019). Para ello se debe evitar perder
dinero prestado o que aln no se tenga en una cuenta, esto ayuda a las personas a no
aumentar sus deudas al momento de perder en inversiones que no se han estudiado

con anticipacion.

! Persona que compra o vende activos financieros, mientras controla en tiempo real los movimientos
del precio en el mercado.

1



El lugar donde se realizan inversiones es el mercado bursatil donde los activos tienen
un precio como lo son las divisas, commodities (petroleo-oro) y acciones; en el cual
todo individuo, empresas o bancos negocian aquellos activos financieros que son
cotizados desde diferentes partes a nivel mundial (Rodriguez Aranday, 2020). Forex
es el mercado donde existe mayor fluidez entre la compra o venta de activos
financieros, por lo cual su liquidez puede variar dependiendo si son acciones o
divisas, considerando cudl es el momento oportuno para realizar operaciones,
evitando la perdida de dinero (Nogales Naharro, 2017). Se debe tomar en
consideracién los horarios de trading para tener mas oportunidades al momento de
operar dentro de un mercado con mayor liquidez. EI mercado de divisas opera las 24
horas, pero se tiene diferentes horarios a nivel mundial, laboran toda la semana

excepto los fines de semana (Hernandez, 2019).

Gréfico 1.- Horario mundial Forex
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Fuente: Hernandez (2019)

En la sociedad actual se puede afirmar que el dinero es el activo con mayor liquidez
a nivel mundial, pero en el mercado de divisas varia dependiendo la historia del
precio, ya que la estabilidad del pais afecta a su moneda (Arias J. S., 2015). Las
divisas son monedas que se utilizan dentro del mercado de divisas donde se
intercambian, teniendo su precio fluctuado respecto a otras, con lo cual se establece

distintos tipos de cambio (Morales Castro, 2019). Toda operacion que se realiza en



este mercado necesita un estudio previo tanto técnico como fundamental para evitar

pérdidas econémicas.

Este mercado es relativamente joven al tener su comienzo en 1970, en el cual se
establecié los tipos de cambio flotante, inhabilitando el tipo fijo que se formé en
Bretton Woods en 1944; donde el oro era su base (Rojas Mosquera, 2017). El oro es
complicado para asegurar su equivalencia en monedas nacionales, por eso, se
establece una paridad en todas las monedas internacionalmente, puesto que el délar
es la moneda que se toma como referencia para las demés divisas (Wirth, 2018). A
través de la historia, observamos que este mercado ha tenido demasiados cambios
para asegurar la sustentabilidad, por lo cual se requiere realizar un estudio al

mercado que se va a utilizar.

La mayoria de las personas que ingresan como traders en el mercado de divisas sin
estudios previos, suelen terminar en estafas como “piramides” porque es facil tener
acceso a la tecnologia y uno de los motivos que lleva a una persona a ser un factor de
engafios. Son los pocos conocimientos sobre este mercado que ocasiona el aumento
de numero de ciberdelitos (Fernandez & Vargas, 2018). Segin Orozco (2021), en
Quevedo existio el caso “BigMoney”, donde se ofrecia un interés del 90% en el
periodo de 8 dias, pero en realidad no se genera ganancias porque el dinero que se
entregaba a los anteriores miembros era de las personas nuevas que ingresaban.
Como resultado de estas estafas, las personas invierten su dinero y sus esperanzas de
mejores oportunidades financieras sin tener en cuenta que pierden su dinero al punto

de quedar en la quiebra.

Actualmente, el cambio tecnoldgico que sufre todo el mundo es el resultado del
impacto social en la apropiacion de la tecnologia que se introdujo en la vida social,
personal y laboral (Romero Rodriguez & Rivera Rogel, 2019). En el ambito laboral
existe el mercado digital, que es el cambio tecnolégico con mayor impacto en la
economia, siendo la transformacién digital que adapta las cadenas de valor que
tienen los diferentes sectores donde se da el efecto disruptivo, comenzando con los
consumidores digitales; siendo los mas rentables y utilizados como: el comercio

online, redes sociales, mercado de divisas y acciones (Valderrama, 2019). Este
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impacto tecnoldgico dentro de la sociedad ocasiona la construccion de una nueva
cultura, provocando que el estudio del impacto econémico sea amplio por las nuevas
generaciones venideras.

En el mundo digital, el punto de vista econdmico y sobre todo su ecosistema, se
visualiza a un futuro el surgimiento de diversos empleos nuevos, como ingeniero en
datos, especialistas en big data, traductores, ciberseguridad y seguros virtuales
(Inzunza Mejia, 2018). EI avance tecnologico da un impulso en el crecimiento
econdémico del mercado digital, lo cual permite la creacion de nuevos lugares donde

existen ingresos financieros digitales, como es uno de ellos el mercado de divisas.

El alcance de la tecnologia que presenciamos en el mundo financiero digital nos
permite realizar investigaciones, estudios o cursos sobre econémico digital como por
ejemplo Forex; lo cual ayuda a las personas a adquirir conocimientos sobre el tema y
convertirse en un trader. Lo que Velasco (2014), define como a un trader, es a todo
individuo que realiza operaciones de compra o venta de activos financieros, esto lo
puede hacer por una cuenta que sea propia 0 una ajena. Ademas, suelen realizar sus
operaciones en un corto periodo de tiempo, con un alto riesgo para que exista

rentabilidad en las altas volatilidades de los activos que invierten.

Al analizar el mercado se puede observar como el comportamiento de una moneda es
muy variable, siendo la consecuencia del intento de multiples personas, empresas o
bancos que desean anticipar los cambios de tendencia; a esto se lo denomina “riesgo
de cambio” (Ramirez Osorio, Aristizdbal Henao, Hoyos Walteros, Diaz Restrepo, &
Redondo Ramirez, 2019). Este riesgo ocasiona que muchos traders conservadores no
vean a Forex como una alternativa rentable de inversién (Altamirano Vasquez,
Lopez Castro, Santamaria Vicarte, & Hernandez Trejo, 2020). En mi experiencia
dentro del mercado bursétil, la incertidumbre existente sobre las tendencias futuras

ocasiona que se obtenga mas perdidas que ganancias.

La mayor desventaja de este mercado bursatil es la existencia de la volatilidad, la
cual se encarga de medir la amplitud que sucede en los cambios de los precios de una
divisa; en otras palabras, es la base de medida de riesgo existente en el mercado

(Cazar, 2001). La volatilidad suele presentarse siendo fuerte o débil, lo cual confunde
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a la persona al momento de tomar una decision, ocasionando un problema sin saber
que al ser alta existe rentabilidad a corto plazo, pero suele ser arriesgada la inversion
y cuando es baja existe un minimo riesgo (Castillo & Humala, 2017). Para evitar
pérdidas, usualmente los traders suelen poner limites en cada operacion, sea de
compra o venta, por el motivo que el precio es cambiante al ser afectado por diversos
factores.

Para tener un control del riesgo que se toma en cada inversion, se puede realizar un
andlisis de sensibilidad que se trata sobre tener una serie de escenarios alternativos,
donde su enfoque sea una mayor rentabilidad, teniendo de base la historia del precio;
es decir, su comportamiento en el pasado (Londofio Espinosa, Reza Paocarina, &
Camacho Davila, 2021). Lo fundamental en la economia es el precio de los activos
financieros al ser un limitante monetario que causa impacto en el presupuesto (Rosa
Diaz, Rondan Catalufia, & Diez de Castro, 2013). El precio de los pares de divisas es
cotizado en base en el tipo de cambio actual de las mismas, por lo cual se debe
investigar sobre el par de divisas en la que se desea invertir, puesto que la situacion

politica donde provienen afecta directamente a su precio.

El comportamiento en el tiempo del precio nos brinda una serie repetitiva de
movimientos a lo cual se lo denomina “patrones”, pero estos no duran mucho tiempo
por ser independientes a los cambios futuros (Court Monteverde & Tarradellas
Espuny, 2010). Para ello tenemos el analisis técnico, con lo cual estudiaremos los
patrones en las graficas que nos refleja el precio en el mercado de divisas (Walker,
2019). Se debe analizar al precio con analisis técnico y a su historia para una mayor
apreciacion de esta, antes de realizar alguna inversion los traders suelen optar por

diversos métodos de andlisis para mejorar sus estrategias de inversion.

Al analizar los tipos de cambio notamos que presentan ciertos patrones estilizados, al
igual que la rentabilidad de acciones, por ser series de tiempo financiero; estos
patrones son cruciales para tomar como referencia para una posible prediccion del
movimiento antes de realizar una operacion de compra o venta (Chung Alva, 2021).
El reconocer patrones dentro de las graficas toma un largo tiempo y un adecuado

estudio con el fin de obtener eficacia al realizar estrategias, para ello existen diversos
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cursos sobre Forex (Cruz, 2021). Los cursos sobre trading que he cursado son
amplios, pero una desventaja que he observado es la falta de sinceridad ante la
rentabilidad que se obtiene dentro de un corto periodo que ofrecen los mismos.

Si bien no existe un método con 100% de efectividad para mantener la rentabilidad
en todas las operaciones sin perdidas, por este motivo existe el anélisis técnico donde
Magee et. al (2021), afirma que es una ciencia donde se registra graficamente la
historia real del precio, donde se observan sus cambios, tendencias, volumen de
transaccion, etc. Como resultado del analisis podemos deducir esa informacion para
poder tener una tendencia futura logrando un indice bajo en pérdidas y una mayor
rentabilidad en cada inversion (Ramirez Osorio, Hoyos Walteros, & Redondo
Ramirez, 2021). Para fijar objetivos reales para realizar una inversion es necesario un

estudio sobre los movimientos del precio.

Todo trader corre el riesgo de pérdida en cada operacion, pero se puede tener un
conocimiento sobre la cantidad maxima que estd dispuesto a perder teniendo un
marco de referencia, por lo cual se necesita establecer los limites de “Stop Loss” y
“Take Profit” en cada inversion (Wayner, 2020). Para ello, los traders deben tener en
cuenta que el analisis técnico no se aprende de manera facil o rapida y que no es un
método que solo tendra ganancias, ya que es una herramienta para la especulacion de

tendencias futuras en el mercado de divisas.

En conclusion, al notar la falta de conocimiento y analisis que tienen los traders antes
de tomar una decision de inversion, siembra la incertidumbre al momento de cerrar
una posicién, generando poca ganancia por miedo a perder o dejar pasar el tiempo y
tener mayor perdida que la planeada. Por lo cual es necesario tener un estudio técnico
y fundamental previo sobre el mercado para obtener un control en ganancias o
pérdidas. En este proyecto se toma el analisis técnico bursatil como referencia para
una correcta toma de decisiones al momento de realizar una operacién dentro del
mercado, esta puede ser una compra 0 una venta y mencionar las desventajas de

utilizar estos indicadores que generan pérdidas seguras.



1.2 Justificacion

1.2.1 Justificacion teorica, metodoldgica y préactica

A diario hay millones de personas a nivel mundial que operan dentro del mercado de
divisas, lo cual provoca que exista incertidumbre con respecto a la tendencia futura al
momento de tomar una decision. Segun Villahermosa (2021), més del 80% de
inversores pierden su dinero al pensar que es facil y rapido tener ganancias al invertir
en este mercado. Para tener mayor rentabilidad podemos utilizar el analisis técnico y

complementarlo con el anlisis fundamental.

Algunas personas se emocionan al invertir y eso es lo peor que puede porque no
toman decisiones con base en algun estudio previo del mercado, sino en sus
emociones, ya que se adhieren a un comercio perdedor por un largo tiempo ya que la
persona no tiene caracter para afrontar una perdida y salir del mercado (Cruz, 2021).
Ademas, por falta de conocimientos sobre cursos de Forex las personas suelen caer
en estafas como sucedié en Ecuador, el cual se pudo presenciar una estafa en nombre
del mercado Forex en donde las ciudades de Ambato, Otavalo, Pujili, Cayambe,
Riobamba, Pastaza y Azogues estuvieron dentro de una estafa piramidal (Tapia,
2018). Tanto en Ecuador como en diferentes lugares a nivel mundial se observan
estafas de este tipo, debido a que las personas no tienen conocimientos sobre el
mercado 0 como operar, esto conduce a personas mal intencionadas abusen de la

ignorancia de los demas y los mantengan dentro de una estafa.

Para tener conocimientos sobre el precio se necesita realizar un analisis fundamental
y segun Almeida et. al (2019), asegura que antes de invertir se debe considerar las
variables politicas, sociales y socioeconémicas, las cuales son la causa de que el
precio tenga algun impacto en el mercado. En cambio, Walker (2019) afirma que el
analisis técnico es mas adecuado para el estudio del precio, comparado con el
analisis fundamental; porque en este se estudia el comportamiento pasado del precio,
por medio de estadisticas y graficos; también se observa patrones para la prediccion
futura de la tendencia. Por otra parte, Llinares (2002), expresa que la prediccion

futura de una tendencia es errénea, porque la tendencia ya ha sido iniciada y solo se
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prolonga en el presente. En mi opinion tanto el analisis fundamental y técnico son

necesarios para conocer al precio y poder predecir tendencias futuras.

Para conseguir mayor rentabilidad, cada operador tiene diferentes métodos o
estrategias donde lo aplican en cada operacion dentro del mercado, pero lo que
mayormente interesa al trader es detectar los cambios existentes en la tendencia, con
el objetivo de tener un pronéstico correcto para generar ganancias (Rodriguez
Aranday, 2020). Cada método tiene sus propios estudios y andlisis del mercado, pero
en este proyecto de investigacion daremos a conocer el analisis técnico del mercado
de divisas, al ser una de las estrategias con mayor fundamentos y calculos donde se

puede predecir una tendencia futura basdndose en el historial del precio.

Los principales participantes dentro del mercado de divisas son empresas
internacionales/particulares, bancos comerciales/centrales, "brokers™ y organismos
multilaterales (Ramirez Osorio, Hoyos Walteros, & Redondo Ramirez, 2021). Estos
entes son aquellos que intervienen en el mercado con la ayuda de una extensa red de
casas de cambio bancarias, las cuales estdn interconectadas por un sofisticado
sistema automatizado de telecomunicaciones, permitiendo negociar transferencias e
intercambios entre lugares extremadamente remotos (Efrain, 2001). Cada trader tiene
un bréker con quien opera, y donde cuenta con herramientas para analizar el precio y
realizar un correcto andlisis. Para este proyecto no utilizaremos ningun brdker, pero
haremos uso de la plataforma Tradingview, donde obtendremos todo tipo de
herramienta como indicadores técnicos para dar mayor comprension del par de

divisas.

Montero (2021), confirma que, para el estudio de un par de divisas, con las cuales se
desea operar, se debe lograr obtener los limites “Stop Loss” y “Take Profit”, para
contemplar las ganancias o pérdidas, estos seran utilizados antes de decidirse por una
operacion esta sea de compra o venta. Ademas, debemos examinar dentro del
mercado, su entorno macroeconomico, fijar un analisis de las noticias e indicadores

internacionales (Cazar, 2001). Para un trader el mantener las ganancias es un proceso
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dificil de mantener porque muchos operadores al inicio de su trayectoria suelen

fracasar en sus operaciones.

El presente proyecto se desarrolla con base en el andlisis técnico que se aplicara en el

mercado de divisas:
1. Se realizara un estudio preliminar sobre el par de divisas EUR/USD

2. Se procede a observar los patrones en la grafica del mercado por medio de la
plataforma Tradingview, con lo cual podamos tener una prediccién de tendencia
futura por medio de patrones y haciendo uso del método “Ondas de Elliot” y

Retrocesos de Fibonacci.

3. Finalmente, obtendremos los resultados para sugerir recomendaciones, basandose

en la prediccién de la tendencia futura.

Por medio del presente proyecto de investigacion, se pretende tener un correcto
analisis en el par de divisas para asi tener una correcta toma de decision al momento
de realizar una operacién de compra/venta. Ademas de aportar con datos veridicos
sobre el mercado de divisas y realizar un analisis técnico en el mismo; se obtendra
experiencia y ayudard a minimizar riesgos. La comunidad universitaria también se
beneficia, con este antecedente investigativo que se pueden utilizar como referencia

para futuros proyectos o investigaciones.

1.2.2 Formulacién del problema de investigacion
¢Cuél es el impacto que tiene el analisis técnico en la toma de decisiones

relacionadas con las transacciones en el mercado de divisas?

1.3 Objetivos
1.3.1 Objetivos general
Determinar el impacto que tiene el analisis técnico dentro del mercado de divisas en

la toma de decisiones para orientar las transacciones.



1.3.2 Objetivos especificos

e Describir los conceptos y metodologias del andlisis técnico para sustentar
tedricamente la investigacion.

e Identificar y analizar los riesgos del mercado de divisas para evaluar la
factibilidad de las transacciones.

¢ Identificar los beneficios de la utilizacion de los principales indicadores técnicos

que permiten orientar las decisiones en las transacciones del mercado de divisas.
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CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1 Revision de la literatura

2.1.1 Antecedentes investigativos

Actualmente, el mercado econdmico se ha digitalizado con respecto a crear mercados
financieros virtuales como lo es Forex, donde se puede observar que existe una

enorme cantidad de traders realizando compras y ventas a diario.

A nivel mundial se calcula que existen mas de dos mil millones de personas mayores
de edad que no utilizan mercados financieros formales como lo son los bancos o
cooperativas y su dinero lo administran en sistemas financieros digitales, porque
estos mercados digitales poseen una gama amplia de servicios y oportunidades para

operar en ellos (Hernandez Castellanos, Mapén Franco, & Hernandez Govea, 2020).

Teniendo en cuenta todo el avance tecnolégico que existe en la actualidad, es facil
notar que las personas manejan su dinero por medio de aplicaciones o mercados
digitales, porque es facil y se puede manipularlo desde diferentes aparatos digitales a
nivel mundial; por ello la mayor parte de las personas que son traders en el mercado

burséatil son mayores de edad.

Un mercado financiero puede tener un local fisico o una plataforma digital, en la que
los traders tienen operaciones sobre compra/venta de acciones 0 monedas virtuales o
cualquier activo financiero, donde su objetivo es canalizar el dinero ahorro que
tienen las personas y dirigirlas hacia el mundo de las inversiones convirtiéndolos en

traders (Palacin Sanchez & Pérez Lopez, 2016).

Los mercados financieros son aquellos que facilitan el flujo de fondos en un espacio
donde diferentes agentes de la economia puedan beneficiarse mediante transacciones

de compra o venta, ofreciéndoles multiples maneras de inversion.
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Los mercados financieros tienen toda la informacion que los traders necesitan para
visualizar el campo donde desean adquirir o vender algun activo financiero, porque
este garantiza la liquidez para lograr las transacciones y brinda la informacion para
que las personas adquieran conocimientos financieros previo a una decision

(Manzanares Allén, y otros, 2018).

Toda persona que quiera ingresar al mercado financiero para realizar operaciones
necesita de un previo analisis del mismo, para evitar perdida de capital y mas aun
necesita comprender el manejo del mercado y comportamiento del precio para tener

un mayor enfogque sobre sus operaciones.

Pring (1991), define al analisis técnico como el arte que identifica cambios de
tendencias, mediante las graficas que tiene el mercado, logrando que sea menor el
riesgo en las operaciones, hasta que los hechos demuestren lo contrario.

El anélisis técnico no se lo considera un método que logre asegurar ganancias todo el
tiempo, pero ayuda al trader a manejar su dinero en las operaciones teniendo en
cuenta los riesgos limitantes en cada inversion, por esto se recomienda tener varias

estrategias antes de tomar una decision.

La toma de decisiones al momento de operar tiene dos enfoques. El primero se basa
en los fundamentos que ha estudiado con respecto al activo que desea invertir y el
segundo es su analisis técnico sobre el comportamiento que tiene el mismo y como
podria ser su direccién futura (Rojas Rincon, Martinez Cuervo, Avellaneda Sanchez,
& Serrano Ortiz, 2021).

Cada trader debe tener un estudio previo tanto fundamental que es principalmente
como se encuentra el entorno del activo, este puede ser politico 0 macroecondémico y
combinarlo con el comportamiento del activo, utilizando diferentes indicadores

bursétiles; esto se realiza con el objetivo de tener mas informacion del precio.
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En este proyecto de investigacion se utilizan las siguientes categorias fundamentales:

Grafico 2.- Categorias Fundamentales
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Elaborado: Sanchez (2022)
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2.1.2 Fundamentos tedricos de la variable independiente

2.1.2.1 Mercados financieros

Se puede evidenciar que el presente proyecto trata sobre el mercado de divisas, pero
previo al analisis de este, se menciona a los mercados financieros porque Forex es
parte de ellos. Los mercados financieros con el pasar el tiempo este han ido
evolucionando, lo cual se volvié mas dindmico y riesgoso. El mercado financiero
tiene un rol importante dentro de la economia, porque es un lugar en el cual suceden
los intercambios de varios activos financieros y a la vez se establecen sus respectivos
precios (Barquero Cabrero & Huertas Colomina, 2004). A su vez Bahillo, Escribano
y Bravo (2019), aseguran que los mercados financieros pueden tener una localidad
fisica o0 una péagina virtual, ya que los intercambios se pueden realizar por medio del
internet, o por linea telefénica. Ademas, dentro del sector financiero los sitios mas
adecuados para realizar negociaciones son por medio virtual al ser mas préacticos al

momento de negociar con otro comerciante.

El objetivo de los mercados financieros es canalizar efectivamente los fondos de las
entidades o personas que invierten estimulando al emprendimiento (King & Levine,
1993). Para lograr que el mercado sea eficiente se requiere el libre acceso de
informacion, porque permite que tengan innovacion financiera a las personas que lo
analizan y a paises con mayor desarrollo tecnolégico. La informacion relevante de
los precios permite que los inversionistas puedan guiarse para determinar sus
operaciones financieras logrando obtener mayor rentabilidad (Samuelson &
Nordhaus). No obstante, el libre acceso a informacién no es lo primordial, para ser

un mercado eficaz se requiere cumplir las siguientes caracteristicas que lo definen.
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Grafico 3.- Caracteristicas de los mercados financieros
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Nogales (2015), afirma que en el mercado financiero hay una multitud de activos
financieros los cuales se compran a un menor precio para después venderlos a un
costo mayor, incrementando la rentabilidad del comprador. Al ser variado el mercado
financiero tanto con su transparencia en valores relevantes del precio como en su
gama amplia de activos financieros, esto lo convierte en un campo grande para
mayores estudios (Bahillo Marcos, Pérez Bravo, & Escribano Ruiz, 2019). Por esta
razén, el estudio de este mercado debe tener una actualizacion constante, tanto por
los riesgos como los cambios socioeconémicos o politicos a nivel mundial que

afectan en sus tendencias.

El mercado financiero muestra un impulso al crecimiento positivo de la economia en
paises con mayor tecnologia y politica, como por ejemplo en el afio 2013 en Africa
Subsahariana hicieron un estudio donde muestra que el desarrollo financiero crece
mientras exista un adecuado sistema financiero; como resultado se observa que hay
una relacion directa entre el desarrollo del crecimiento econémico y el financiero
(Kagochi, Al Nasser, & Kebede). Otro estudio donde se tomd en cuenta a 47 paises,

en donde estuvo incluido Colombia, Venezuela y Peru; este estudio se concluyo a
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través de la integracion internacional, liquidez y volatilidad del sector financiero que
cuando existe una liquidez positiva del mercado bursatil existira un mayor desarrollo
econdmico ante las tasas de capital y productividad (Levine & Zervos, 1998). El
mercado financiero tiene una fuerte repercusion en la economia, ya que se encuentra
atada a la capitalizacion; mientras cada dia aumentan mas personas en los mercados
financieros esto ocasionard efectos macroeconémicos (Roldan Martinez, 2018).
Estos estudios dan como resultado que la historia y lo que ocurre dentro del pais
demuestra la estabilidad y el desarrollo econdmico, donde se observa que si existe un
desarrollo econémico adecuado existird un crecimiento positivo en la economia del

pais.

2.1.2.1.1 Clasificacion de los mercados financieros
Bahillo, Escribano y Bravo (2019) aseguran que el mercado financiero se divide en 6

diferentes partes, como se observa en el siguiente grafico:

Gréfico 4.- Clasificacion de los mercados financieros
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Fuente: Bahillo, Escribano y Bravo (2019)
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La primera parte trata sobre su funcionamiento directo e intermediado; donde los
mercados directos interacttan directamente entre los demandantes y oferentes, pero
en los intermediados por lo menos un participante es un intermediario (Bahillo
Marcos, Pérez Bravo, & Escribano Ruiz, 2019). Los intermediarios cobran
comisiones por brindar un servicio a un individuo o empresa que desea invertir
dentro del mercado bursétil, estos intermediarios son bancarios y no bancarios
(Pampillon Fernandez, Cuesta Gonzélez, Ruza, Curbera, & Vazquez Oteo, 2022).
Por lo general estos asesoran a ambas partes antes de cerrar una transaccion para que

las dos partes estén conformes.

Los intermediarios son instituciones que concilian las aspiraciones econdémicas,
utilizando instrumentos financieros que se adaptan a lo que necesitan las personas
(Sanchez Collazos, 2019). Es complicado el contacto directo entre oferentes y

demandantes, por eso existen los intermediarios.

Gréfico 5.- Clasificacién de los Intermediarios Financieros
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Fuente: Baquero & Huertas (2004)

17



Segun Barquero y Huertas (2004), la segunda parte del grafico #4 habla sobre las
fases existentes en una negociacion de activos; en la primera fase se colocan a los
nuevos activos financieros del emisor al inversor para obtener fondos y la segunda
fase son activos que ya se encuentran en el mercado y estos son adquiridos por sus

propietarios y no por el emisor del titulo.

La tercera parte indica que las caracteristicas de sus activos se dividen en monetarios
y capitales; en donde los monetarios solo se negocian en corto tiempo, con un bajo
riesgo y alta liquidez como lo es el dinero porque al ser un activo financiero liquido,
este mantiene su valor al poder negociarse con él en cualquier momento (Navia
Rodriguez, Cobos Lozada, & Mendoza Becerra, 2020). El mercado de capitales tiene
un periodo de largo plazo, en el cual se realizan operaciones de inversion y
financiacion como por ejemplo tenemos al mercado de valores y los mercados de
crédito, teniendo un riesgo mas elevado que el mercado monetario (Manzanares
Allén, y otros, 2018). En la actualidad a las personas que operan dentro del mercado
de activos se lo conoce como “traders”, que significa que son comerciantes que
mediante sus operaciones de compra o venta de activos financieros adquieren

rentabilidad dentro de sus cuentas (Bustos, 2017).

Los activos financieros son todos los titulos con lo que adquieren un derecho que
mantienen su valor y son emitidos por unidades deficitarias de dinero. Ademas, su
liquidez se mide por la facilidad de venta en cualquier momento (Barquero Cabrero
& Huertas Colomina, 2004).

Gréafico 6.- Caracteristicas de Activos Financieros
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§ Rentabilidad La rentabilidad es una funcién que
';:3 depende de la liquidez y del riesgo.

Elaborado por: Sénchez (2022)
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El grado de intervencién que poseen las autoridades dentro del mercado financiero se
encuentra en la cuarta parte, la cual nos indica 2 opciones, la primera es libre donde
el precio de los activos financieros se fija por la libre consecuencia de la oferta-
demanda y la segunda es regulado por tener precios que son cambiados
administrativamente (Barquero Cabrero & Huertas Colomina, 2004). Segun
Valenciano (2017), la desventaja de los mercados regulados son los precios fijados

por el agente regulador porque estos no reflejan el precio real.

En la quinta parte se ubican los plazos con los que se manejan dentro del mercado
financiero, estos pueden ser al contado cuando se realiza un cierre de una operacion y
cuando es a plazo, el pago se realiza después de cerrar una operacién. Por ultimo, la
sexta parte se divide en 2 grados de formalizacion, el primero es el mercado
organizado, los cuales son autorizados y regulados por la ley y en segundo lugar
estan los no organizados, donde no hay normativas ni un lugar especifico en donde
trabajen (Bahillo Marcos, Pérez Bravo, & Escribano Ruiz, 2019). Al observar la
clasificacion de los mercados financieros podemos notar que lo forman todas las
entidades y personas que intercambian activos financieros dentro del mercado

financiero, logrando la oferta y demanda que se necesita para mantenerse activo.

2.1.2.1.2 Agentes econdmicos de los mercados financieros
Segin Martin y Trujillo (2004), los agentes econémicos que tiene el mercado

financiero se dividen en 2 tipos:

1. UGD: son unidades de gasto con déficit, son los agentes necesitados de
financiacion en un determinado tiempo que emiten diferentes activos o
productos financieros. Ademas, estos agentes tienen como fin captar la

liquidez resultante de los agentes con capacidad de ahorro.

2. UGS: son unidades de gasto con superavit que prefieren gastar en consumo o

bienes que tengan de objetivo una inversion.
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Estos agentes econdmicos se identifican como la familia, las empresas y el propio
Estado, pero segln las circunstancias estos pueden actuar como unidades deficitarias,
las cuales tienen como fin financiar proyectos o emitir bonos/acciones existentes
dentro del mercado (Cabello, 1999). Mas aun, pueden actuar simultaneamente como

UGS y UGD, en otras palabras, como prestamistas y prestatarios.

2.1.2.2 Comportamiento en el mercado de divisas

Dentro del mercado financiero se puede mostrar los instrumentos financieros en el
cual se encuentran: mercado de renta fija o bonos, mercado de renta variable o
valores y mercado de derivados (Atehortia Granados, 2020). En este proyecto de
investigacion dentro del mercado de derivados nos enfocaremos en el mercado Forex

0 mercado de divisas.

El mercado de capitales se dirige en financiamientos de periodos medios y de largo
plazo, donde multiples agentes acuden a este mercado en busca de financiacion
(Vésquez Obando, Mufioz Vera, & Ortega Medranda, 2020). En Ecuador el mercado
de capitales es limitado porque no ha tenido la conciliacion necesaria ya que es
pequefa la participacion de los capitales de empresas y la captacion de inversion
internacional (Inca Rosero, Merino Sanchez, Conrado Guerrero, & Villacis Uvidia,
2021). La clasificacion de este mercado esta conformada por 2 partes: mercado

intermediado y no intermediado, esto se puede observar en el siguiente grafico:

Gréfico 7.- Estructura del mercado de capitales

Mercado de Capitales

Intermediado No Intermediado
Compaiifas de Bancos Renta Fiia 0 Bonos
financiamiento comerciales

Renta Variable o
Corporaciones Sociedades Valores
financieras fiduciarias Derivados

Otros intermediarios

Fuente: Atehortlia (2020)
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El mercado no intermediado también se lo llama “Mercado Publico de Valores”, en
el que todas las inversiones son directas (Atehortla Granados, 2020). Dentro de este
mercado cuando las inversiones se realizan en el periodo de largo plazo este sera
superior a 18 meses y cuando es de corto plazo tienen un vencimiento menor a 12
meses, por ese motivo las personas recurren a las transacciones de largo plazo como
las acciones o bonos es decir en el mercado de renta fija o bonos (Gitman & Joehnk,
2009). En mi opinion al realizar operaciones a largo plazo aumenta el riesgo y las
perdidas pueden ser relevantes, al punto de que algunas personas terminaran en la

quiebra.

El mercado de renta fija 0 como usualmente lo conocen “Mercado de Bonos”, son
aquellos donde negocian los titulos cuando tienen un interés nominal constante
(Rodriguez Milian, 2020). En este mercado el poseedor de un titulo rentable se
convierte en acreedor de una empresa emisora, pero el propietario de un activo que
tenga renta fija no adquiere una parte de la empresa si no tiene un poder juridico que
esté reflejado en las obligaciones (Madura, 2009).

Graéfico 8.- Caracteristicas del mercado de renta fija

Se emiten por entidades privadas y publicas

Tienen fecha de vencimiento

Después de ser emitidos en el mercado
primario, continGan al mercado secundario

Los inversores tienen derecho a cobrar el
interés pactado en los activos y del capital
prestado

Caracteristicas del mercado de renta fija

Fuente: Atehortlia (2020)
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En el mercado de valores el precio no es fijo, es variante por los cambios existentes
en el mercado (Madura, 2009). Un valor es la seleccion de derechos econdémicos que
se compra 0 vende, pero para ser considerado como valor debe ser reconocido por
CNV (Consejo Nacional de Valores) para poder ingresar dentro del mercado de

valores a nivel mundial (Cérdoba Padilla, 2015).

Segun Chisari y Ferro (2009), para que funcione un mercado de valores debe existir
interaccion multiple entre traders, emisores, depositos centralizados, autoridades,
intermediarios de valores, entre otros actores. Todos los que participan dentro del
mercado de valores se relacionan entre si como lo son los traders, emisores e

infraestructura, como se muestra en el siguiente gréfico:

Gréfico 9.- Participantes dentro del mercado de valores

-Sistema registro/negociacion

[ Infraestructura - Bolsa de valores
- Depositos centrales de valores

- Intermediarios de valores

(Ofrecen valores) Traders

(Demandan valores)

Emisores ]

Permiten:

- negociaciones
- liquidez
- compensacion

- custodia de valores
negociables

Elaborado por: Sanchez (2022)
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Los emisores cumplen el papel de entidades que emiten valores para la financiacion
de actividades, donde buscan crecer financieramente por medio de ofertas publicas
dentro del mercado bursatil (Cdordoba Padilla, 2015). Trujillo (2017), asegura que los
emisores son quienes respaldan las operaciones, emitiendo valores de capital o
deuda. Por lo general los emisores que tengan mas valor dentro del mercado son

vigilados por el Estado.

Los traders son personas juridicas o naturales que canalizan el dinero que poseen en
operaciones de compra/venta dentro del mercado de valores con el objetivo de ser
rentable o aumentar su economia (Murphy D. , 2013). No existe un monto minimo
para participar en el mercado por este motivo existen muchas personas que ingresan
(Useche Arévalo, 2015). Por este motivo cuando ingresé a Forex, lo hice con $30,00

al notar que no existia ningun valor minimo de ingreso.

Dentro de los que conforman los proveedores de la infraestructura del mercado se
encuentran agentes que ayudan a que los mecanismos e infraestructura se conviertan

en negociaciones faciles de realizar (Cérdoba Padilla, 2015).

Finalmente determinamos que en el mercado de renta fija existe un menor riesgo al
momento de operar que en un mercado de renta variable debido a la mayor liquidez
existente de este mercado en el otro. Montafio (2011), asegura que los inversores
conservadores prefieren al mercado de renta fija porque su rentabilidad sera
establecida con anterioridad, logrando recuperar el dinero invertido. Adicionalmente
Rodriguez (2020), afirma que el mercado de renta variable es para personas con
actitud agresiva porgque toman una mayor rentabilidad pese al aumento de riesgo en
el mercado. Por el contrario, yo he observado que la combinacion de financiaciones
dentro de un mercado de renta fija y variable es la mejor opcion para tener una

cartera equilibrada.
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La mayor caracteristica que posee el mercado de derivados es la variacion del precio
que es dependiente del valor de la moneda que se encuentra de referencia(Ramirez
Celada, 2001). Ademas, Pampillon et al. (2022), asegura que en los Gltimos afios han
surgido nuevos derivados subyacentes de los existentes del mercado, algunos son
basados en fendmenos climaticos a nivel mundial, los costes de agua, transporte o
emisores de carbono. Usualmente los instrumentos financieros derivados son
aquellos que ayudan al inversor en asegurar el precio con tendencia futura para

realizar una operacion de venta o compra.

Chicago Mercantile Exchange o CME se fundd en el afio 1874 con el nombre de
Butter and Egg Board, donde se realizd un mercado central por huevos, aves,
mantequilla, entre otros productos agricolas y en 1818 se comenzd a negociar con
ganado (Ramirez Celada, 2001). Finalmente, en el afio 1973 en Chicago fue creado
el primer contrato donde se aseguraba un tipo de cambio para el futuro, dando el
lugar de nacimiento del derivado financiero como mercado extrabursatil (Elvira &
Larraga, 2008). En la actualidad algunos de los activos financieros que encontramos
dentro del mercado son: acciones, commodities, tasa de interés, divisas, etc.
(Pampillon Fernandez, Cuesta Gonzalez, Ruza, Curbera, & Vazquez Oteo, 2022). El
nacimiento del derivado financiero abri6 paso a diversos productos para

comercializacion dentro del mercado bursétil.

Ramirez (2001), afirma que la utilidad de los productos derivados es para la creacion
de deudas sintéticas a tasas fijas, con lo cual se obtiene acceso a mercados de
capitales, donde se adquieren métodos de administracion de pasivos y logren cubrir
las operaciones realizadas con divisas. Ademas, las operaciones en mercados de
derivados se clasifican entre contratos futuros y opciones (Alonso & Berggrun,
2015). Los contratos futuros se caracterizaban por ser a largo plazo y tener mayor
liqguidez y los contratos por opciones se encuentran en mercados regulados

(Pampillon Fernandez, Cuesta Gonzalez, Ruza, Curbera, & Vazquez Oteo, 2022).
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La moneda o divisa es el término que se utiliza para los diferentes tipos de moneda
de cada pais alrededor del mundo. Las divisas tienen un inicio dentro de la economia
entre 1941 a 1918 donde el oro era considerado un medio de pago, pero la mayor
desventaja era la demanda y oferta externa. Con el pasar del tiempo la diferencia que
habia entre una onza de oro y el dinero fue lo que hoy conocemos como el primer
medio de tipo de cambio entre un par de monedas (Rioja, 2014). El sistema de
Bretton Woods tiene desarrollo en el afio 1944, donde el dolar americano remplaza al
oro como una moneda (Sidler & Fernandez, 2021). Cuando este sistema se derrumbo
dejo en la actualidad el délar americano como una divisa y es la base de cambio entre

otras divisas.

Las divisas son monedas extranjeras, se diferencian de moneda por no ser de metal o
papel, cuando hay un par de divisas, existen 2 denominaciones: la primera se la
conoce como “divisa base” y a la segunda divisa se la llama “divisa cotizada”
(Morales Castro, 2019). Si se representa el valor de una divisa, se interpretaria asi: si
en CHF/USD se cotiza a 1,25 significa que 1,25 (USD) se intercambian por un
franco suizo. Segun Soldevilla (1996) algunas divisas son mas conocidas que otras;

en la siguiente tabla se observan cuales son las principales divisas:

Tabla 1.- Principales divisas

Siglas Moneda Pais Apodo
usD Dolar estadounidense EE. UU. Buck
EUR Euro Europa Fiber
JPY Yen Japonés Japon Yen
GBP Libra Esterlina Gran Bretafia Cable
CHF Franco Suizo Suiza Swissy
CAD Dolar Canadiense Canada Loonie
AUD Dolar Australiano Australia Aussie
NZD Dolar Neozelandés Nueva Zelanda Kiwi

Fuente: Soldevilla (1996)
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Actualmente, la ONU? reconoce 180 monedas a nivel mundial, donde son utilizadas
por 193 paises (Garcia, 2022). Ademaés, cada divisa varia el precio de cotizacion de
acuerdo con la volatilidad de la economia de cada pais; en la siguiente tabla se
muestran las divisas con mayor valor con respecto al tipo de cambio a dolares

estadounidenses.

Tabla 2.- Divisas mas caras respecto a dolares estadounidenses

Divisas Sigla Unidad Equivalente a USD
Dinar Kuwaiti KWD 1 $ 3,26
Dinar Bareini BHD 1 $ 265
Rial Omani OMR 1 $ 2,60
Dinar Jordano JD 1 $ 1,41
Libra esterlina GBP 1 $ 121
Délar de las Islas Caiman ~ KYD 1 $ 1,20
Franco Suizo CHF 1 $ 1,06
Euro EUR 1 $ 1,03

Fuente: Garcia (2022)

La economia pasa por fluctuaciones diariamente, debido a los cambios constantes de
precios por causas politicas, ambientales, sociales o fendmenos naturales y esta
afecta directamente a la tasa relativa de cambio (Arias J. S., 2015). Estas
fluctuaciones conllevan perdidas o ganancias en los valores financieros, pero esta
siempre dependera de la volatilidad que existe en el mercado (Mora Mora, 2013). En
el mercado de divisas las fluctuaciones son los existentes entre el valor relativo de

una moneda con una diferente (Cruz, 2021).

2 Organizacion de las Naciones Unidas
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Cuando los factores politicos influyen directamente a las fluctuaciones de divisas, su
impacto suele ser de corto plazo, aunque si se torna a largo plazo es ocasionado por
paises que se encuentran en golpes de estado o guerras (Gitman & Joehnk, 2009). La
divisa del euro (EUR) tuvo una decaida mas baja en los dltimos 20 afios, por lo cual
el uro tuvo un descenso de 15% en el Gltimo afio; incluso el 13 de julio de este afio el
euro cotizo por debajo del dolar (Barria, 2022). Lo sucedido con el euro es debido al
aumento del temor en los mercados hacia una recesion econdmica en Europa, por

alta inflacion y la incertidumbre sobre la venta de suministro de gas ruso.

Se puede determinar al mercado cambiario o “Forex”, siendo este un mercado de
divisas que permite a los traders mantener el valor de su dinero a través de estrategias
debidamente fundamentadas en anélisis de indicadores técnicos (Nogales Naharro,
2015). Los indicadores son caracteristicos por ser histéricos, con los cuales se estudia
el pasado del precio; logrando tener posibles movimientos futuros, pero no tienen
una asertividad del 100%.

La globalizacién tiene un crecimiento tecnolégico que empez6 a partir del afio 1995
donde fue €l inici6 del boom del Internet y crearon redes de interaccion social donde
ahora tenemos desde sitios web de diversion hasta mercados financieros (Salazar
Vergel & Contreras Céceres, 2020). Por lo que en la actualidad debemos aprender
maneras de como financier nuestro tiempo en internet y una de las opciones es
Foreign Exchange Market (FOREX) o como se lo conoce en espafiol mercado de
divisas (Calicchio, 2013). Este mercado ofrece muchas alternativas de invertir a nivel
mundial con diferentes horarios operables para todo tipo de traders que deseen
ingresar, pero no asegura que en todas las operaciones se gane dinero.

En Forex se negocian directamente las divisas entre diversos operadores, bancos,
casas de cambio que desean diversificarse, donde el intercambio de monedas es a
través de un celular o computadora alrededor del mundo (Nogales Naharro, 2017).
Al ser un mercado a nivel mundial la volatilidad es uno de sus mayores riesgos por
situaciones de inflacion, politica monetaria, publicidad engafiosa y riesgos

informaticos (L6pez Roca, Baquero Herrera, & Corredor Higuera, 2021). Pero el
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mercado de divisas ve una oportunidad de beneficio en la volatilidad existente al
tomar una posicion de compra o venta previamente analizada en un par de divisas,
dando el poder de una eleccion justificada al trader cuando realiza una transaccion de

compra o venta.

El mercado de divisas es un mercado extrabursatil, como resultado no existe una
bolsa central y tampoco una cdmara de compensacién para las érdenes comerciales,
por lo que no tiene una ubicacion fisica (Inca Rosero, Merino Sanchez, Conrado
Guerrero, & Villacis Uvidia, 2021). Con el desarrollo de la tecnologia se cre6
carteras digitales, y como consiguiente se obtuvo las monedas virtuales con lo cual
las personas pueden hacer transacciones por medio de aplicaciones o paginas web
(Branddo & Vidigal, 2017). Por ese motivo dentro de este mercado encontramos
variedad de monedas que se cotizan en pares como por ejemplo EUR/USD

(euro/dolar).

Trejo (2021), asegura que en este mercado se mueven alrededor de 2 millones de
millones de délares alrededor de todo el mundo, debido a la volatilidad que existe en
el mismo. Ademas, Toporowski (2011) asegura que la crisis financieras son los
cambios que se generan en la regulacion de los sistemas financieros y favorecen en el

incremento de los mercados financieros.

Mientras la globalizacion de las operaciones va avanzando durante los afios, las
empresas participan dentro del mercado financiero para lograr rentabilidad en sus
proyectos, pero con la existencia de la volatilidad que genera grandes pérdidas,
obligando a las sociedades a administrar sus riesgos (Ramirez Celada, 2001).

Algunas de las administraciones de riesgo son las siguientes:
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Gréfico 10.- Métodos para administrar riesgos
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Fuente: Ramirez (2001)

El contrato de seguro es conocido por los traders porque sirven para administrar

riesgos. En el siguiente grafico se puede observar los contratos de seguros:

Grafico 11.- Contratos de seguros para administrar riesgos

Diferencias entre contratos negociados en mercados bursatiles y en mercados

organizados

Caracteristicas

Mercados Bursatiles

Mercados Organizados

1.- Términos de contrato

Ajusta a las necesidades

de ambas partes

Estandarizados

2.- Lugar del mercado

Cualquiera

Mercado especifico

3.- Fijacion de precios

Negociaciones

Cotizacion especifico

4.- Fluctuacion de precios | Libre Limites
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vendedor/comprador Compensacion

6.- Riesgo de contraparte
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Fuente: Ramirez (2001)
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Dentro del mercado Forex existe mucha volatilidad por lo cual se debe determinar
estrategias para el correcto calculo de una apropiada operacion disminuyendo el
riesgo de pérdida en nuestro capital. Debemos establecer un andlisis de estudio en el
mercado para lograr una mejor estrategia financiera (Konecny, 2022). EI mercado de
divisas no esté orientado para los traders, sino cada uno de ellos son imprescindibles
para el funcionamiento de este, para lograr una renta variable (Inca Rosero, Merino
Sanchez, Conrado Guerrero, & Villacis Uvidia, 2021).

Segun Castillo (2018), para un correcto andlisis de los mercados financieros se utiliza
un analisis bursatil, este se divide en andlisis fundamental y analisis técnico, el cual
establece como objetivo recolectar informacion gue tenga relevancia en la evolucion
de las cotizaciones de los activos financieros, logrando obtener ganancias en las
operaciones realizadas. En mi experiencia se necesita realizar el analisis fundamental

y técnico para conocer el desarrollo del precio y predecir tendencias futuras.

2.1.2.2.1 Andlisis fundamental

El Andlisis Fundamental refiere a un enfoque analitico de elementos cualitativos y
cuantitativos que son fundamentados en un estudio que se realiza a la moneda que
deseamos invertir (Serrano Ruiz, 2019). De igual manera Inchausti y Gisbert (2014),
asegura que esta teoria se concentra en teorias econémicas e historia de ambitos
politicos del precio, determinando la oferta y demanda dentro del mercado de
divisas. Desde estos puntos de vista de los autores, el analista fundamental decide
tomar posiciones largas y cortas sobre compras o ventas, con base en informacion
clave estrechamente relacionada con los estudios financieros: informe de auditoria,
estado de resultados, balances contables, historial de divisas, estrategia comercial y

mas.

Los elementos cuantitativos son aquellos que estan relacionados a los estudios que se
realizan en el analisis econdmico y financiero del mercado; estos andlisis tienen una
relacion entre la naturaleza y las condiciones del mercado (Morales & Pantanetti,

2019). Un consejo que suelen dar en cursos sobre mercados bursatiles es tener en
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cuenta los valores del activo como su historia para tomar una decision al momento de

invertir, logrando obtener mejores resultados (Castro Alfaro & Anturi Santos, 2015).

El enfoque fundamental se enfoca en los factores méas relevantes que afectan los
flujos de ganancias futuras de una empresa para determinar su valor intrinseco, que
no es mas que el valor que los fundamentos econémicos atribuyen a las leyes de la
oferta y la demanda (Suéarez Suarez, 2014). Técnicamente hablando, el valor
intrinseco de una empresa es el valor actual de los flujos de beneficios que se espera
que la empresa obtenga en el futuro. La pregunta base que el analisis fundamental
busca descubrir es la capacidad del trader para obtener ganancias en el futuro
(Bustos, 2017).

Es primordial el enfoque bésico que se realiza en este analisis exhaustivo dentro del
entorno econdmico, sectorial y empresarial para determinar el valor intrinseco de un
activo (Graham, 2007). Por lo general, para obtener informacion sobre el activo que

se desee invertir se consideran los siguientes factores:

- El entorno econdmico general que se evalla mediante indicadores
econdmicos y tipos de interés, como lo es el Indicador de ciclo (CIAM) que
se usa comunmente para predecir el estado general de la economia (Morales
& Pantanetti, 2019). Este estudio suele tener como resulto la proximidad al
comportamiento de la economia tratando de determinar su posicion en el

ciclo econdmico.

- Los cambios que ocurren en las tasas de interés afectan directo tanto a la
economia como a los mercados de capital. Por otro lado, Atehortta (2020),
asegura que en un incremento de las tasas de interés lleva a una contraccion
de la actividad econdmica, lo que hace que varias opciones de inversion sean
menos rentables y aumenten los costos en las oportunidades de los traders

para mantener sus ahorros en activos de capital.
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En el andlisis sectorial, se describe la evaluacion de otros activos que se
encuentran en el mercado, logrando determinar la competencia de un activo y

su clasificacion a un ciclo en el que se encuentre (Arias J. S., 2015).

Anélisis del activo, tiene como objetivo determinar el valor intrinseco del
activo en relacion con el andlisis anterior que incide en la generacion de este
(Morales & Pantanetti, 2019). Para esto, se deben determinar factores
individuales, que son Unicos para cada activo, como la tasa de rendimiento

esperada, la distribucién de utilidades esperada y el nivel de riesgo.

En base a los andlisis descritos por Malkiel (1992), asegura que la estrategia

comercial del inversor se puede resumir de la siguiente forma:

La tasa de crecimiento deseada del rendimiento de ganancias: los inversores
deben estar preparados para pagar un precio mas alto por accion a medida que
aumenta la tasa de crecimiento esperada (Cruz, 2021). Esto evita que los
traders pierdan un dinero que no tenian establecido en operaciones fallidas.

Expectativa de dividendos: los inversores razonables deberian estar
dispuestos a pagar un precio mas alto, cuando una accién tenga una tasa de
crecimiento de dividendos alta (Chamorro Sanchez, 2020).

Nivel de riesgo: un trader racional debe estar dispuesto a pagar un precio mas
alto por las acciones (Chamorro Sanchez, 2020). Se considera la opcion de
invertir mas de lo esperado planeado cuando un activo tenga un incremento

de su valor.

Los analistas de inversiones defienden los principios anteriores como una forma

de hacer estimaciones que conduciran al descubrimiento del valor intrinseco del

precio de una accion, con base en la presencia de alguna racionalidad implicita en

el mercado de valores (Malkiel, 1992). Simplemente se adquiere un activo
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cuando el precio de este sea momentaneamente méas bajo que su valor intrinseco

y se vende cuando sea mas alto que el valor intrinseco establecido.

El analisis técnico tiene sus raices en el afio 1900 por Charles Henry Dow basandose
en la Teoria de Dow, donde sus principios son la naturaleza tendencial que existen en
los precios, esos son: volumen, soportes y resistencias (Achelis, 2004). La
contribucion de Charles Dow no puede ser subestimada en la actualidad porque su
enfoque en los movimientos del precio dio como resultado un método de analisis
innovador para el estudio del mercado. Por este motivo es relevante realizar un
analisis de las tendencias y condiciones que presenta el mercado para lograr

minimizar pérdidas y maximizar ganancias.

De igual manera Sosa (2014), afirma que el andlisis fundamental se basa en el
estudio de las principales variables del activo como lo son: rentabilidad, crecimiento,
riesgo de inversion. Entre las principales variables, donde recalca que es importante
la valoracion de acciones, haciendo este un ejercicio tedrico para determinar el "valor
razonable”. El valor que obtenemos mediante este estudio no debe confundirse con el
precio de mercado, porque incluyen factores tanto objetivos como subjetivos que

orientan las decisiones de los inversores.

Los estados contables son herramientas para que un trader tome una correcta
decision sobre un activo al realizar una operacion de compra o venta, estos se definen
como documentos que contienen informacién sobre el desempefio pasado de una
empresa, presentados en forma de tablas, graficos y notas (Tiendra Gonzélez, 2020).
Buffett y Clark (2020), indican que la informacién que brindan la situacion
econdémica y financiera del activo o empresa que se realiza en una fecha
determinada, por decir a finales de afio o durante un periodo trimestral, es conocido
como el "ejercicio econdmico”, en el cual se puede destacar cuatro estados contables

basicos:
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1. Estado de situacion patrimonial: se denomina "balance general” y se tiene 3
partes que son: activos, pasivos y patrimonio. Estos estados reflejan la

relacién entre todos los activos, pasivos y obligaciones (Concha, 2004).

2. Estado de resultados: es en el cual se visualiza la cuenta de ganancias y
pérdidas que tiene una empresa en un determinado periodo de tiempo; se
calcula al restar los ingresos con los costos de produccion y todos los costos
que estaban involucrados dentro de la produccion de los resultados anteriores
(Mendoza Roca & Ortiz Tovar, 2016).

3. Estado de flujos de efectivo: estos muestran los movimientos de efectivo que
ha tenido la empresa durante un afio; en estos estados se pueden observar
cudles son las fuentes de ingreso de efectivo y como se han utilizado
(Carballo Veiga, 2013).

4. Estado de patrimonio neto: Este informe proporciona una visualizacion de la
evolucion de los fondos propios y su evolucién, su valor neto se lo obtiene
por la diferencia existente entre activos y pasivos; muchas veces es Util
conocer su composicién para analizar el desempefio financiero y la politica de

dividendos de una empresa (Carballo Veiga, 2013).

A partir de los estados financieros, los traders calculan los estados financieros que
desempefia una empresa y con ello pueden determinar la probabilidad de un cambio
en su capacidad para generar ganancias y por lo cual esto causa un cambio en el
precio del mercado bursatil. Los ratios o indicadores financieros reordenan la
informacion que surge de los estados financieros de la empresa, facilitando y
enriqueciendo su interpretacion (Mufioz Cabrera, 2019). A continuacion, veremos

categorias de Rentabilidad y de Endeudamiento.
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1- indices de rentabilidad

Ecuacion 1.- Rentabilidad del Patrimonio Neto (ROE)

ROE Beneficios después de intereses e impuestos

Patrimonio Neto

Esta ecuacion representa el porcentaje de remuneracion que pueden brindar a los
capitales de la empresa, donde se muestran las ganancias de los traders que estan
obteniendo por la inversion (Mufioz Cabrera, 2019). Cuando una empresa se cotiza
en el mercado de la bolsa, se cambia el “Patrimonio Neto” por “Capitalizacién
Bursétil”, puesto que esta es una medida que representa el valor del capital de la
firma (Chu Rubio, 2019).

Ecuacion 2.- Rentabilidad de los Activos (ROA)

_ Utilidad neta
" Activo Total

Este indice es capaz de medir la capacidad que posee la empresa para remunerar a
todos los capitales existentes, sean estos propios o0 ajenos (Eslava, 2016). Con el
resultado se puede observar que cantidad de rentabilidad tiene la empresa por cada
délar que este invertido en el capital; mientras que este alto el ratio, la empresa sera

maés rentable.

2- Indices de Endeudamiento

Ecuacién 3.- indice de Solvencia

Activo Total
Patrimonio Neto

Indice de Solvencia =

El valor que obtenemos del resultado de este indice puede ser mayor o igual a uno,
pero esto no da la seguridad que el acreedor pueda cobrar en el momento porque no
tiene la liquidez necesaria, por ese motivo se utiliza el indice de liquidez (Eslava,
2016).
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Ecuacion 4.- indice de Liquidez

Activo Corriente

indice de Liquidez =
1 Pasivo Corriente

Este indice nos brinda la cantidad del pasivo corriente que se encuentra cubierto con
activos, si el resultado es mayor a 1, nos indica que se tienen mas activos que pasivos

corrientes, lo cual demuestra que no existe problemas de liquidez (Eslava, 2016).

En conclusion, en el andlisis fundamental se estudia los factores macroeconémicos,
microecondémicos y ademas se puede utilizar los diferentes indices para establecer si
el activo que se desea invertir es una buena opcion dentro del mercado, tomando en

consideracion si se encuentra sobrevalorado o infravalorado.

La falta de conocimiento provoca que los traders tengan perdidas en cada operacion
realizada, por lo cual se requiere una buena gestion financiera que conlleve un
adecuado andlisis técnico para conocer los elementos del mercado de divisas, sus
caracteristicas y un marco amplio de informacion que brinda soluciones para la

correcta toma de decisiones cuando se realice una operacion.
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2.1.2.2.2 Andlisis técnico

El anélisis técnico es una serie de técnicas, donde se analiza los patrones que surgen
en los movimientos del precio teniendo en cuenta el comportamiento en el pasado y
presente del mismo (Doblado Peralta & Pefia Ambite, 2017). Ademas, Serrano
(2019) define al anélisis técnico como un estudio que utiliza las gréaficas del mercado
de divisas para tener como objetivo predecir las tendencias futuras, las cuales
serviran para tener una correcta toma de decisiones al momento de comprar y vender.
Este analisis nos brinda mayor seguridad al momento de realizar una transaccién por

tener conocimiento de las limitaciones de la proyeccion futura del precio

Para realizar un andlisis técnico se debe conocer los graficos del mercado porque son
las representaciones gréficas del precio, donde se visualizan los cambios en un
determinado tiempo. Los precios se trazan en el eje Y vertical y el tiempo se muestra

en el eje X horizontal (Vazquez, 2020). Existen 3 tipos de graficos y estos son:

1. Gréficos lineales: Es el grafico mas elemental, donde se une un precio de

cierre de periodo con otro. Los puntos de cierres se unen formando una linea.

Gréfico 12.- Grafico Lineal

[lf] EURUISD, M1: Euro s US Dollar
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Elaborado por: Sanchez (2022)

37



2. Gréficos de barras: El grafico muestra los precios de cierre y apertura,
representando los mé&ximos y minimos. Cada barra figura una unidad de

tiempo que comienza en el precio minimo y termine en la maxima.

Grafico 13.- Grafico de barras

Maximao Maximo

Preciode cierre

Precio de apertura

Precio de apertura Preciocde cierre

Minimo Minimo

Elaborado por: Sanchez (2022)

El tiempo se expresa en dias o cualquier otro periodo que el trader elija para sus
operaciones, este se muestra en el eje de abscisas, y la cotizacién del precio se
visualizan en unidades. Para cada unidad de tiempo, se dibuja una linea vertical que
comienza en el precio minimo y termina en el precio maximo y para indicar el precio
de cierre, este se encuentra sobre la linea vertical por una pequefia barra que apunta

hacia la derecha (Vazquez, 2020).
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3. Gréficos de velas japonesas: Las velas japonesas representan el cambio del
precio de una divisa en un tiempo especifico. Cada vela tiene 3 componentes:
apertura, cuerpo y cierre. Una vela roja grande indica “tendencia bajista” y

verde “tendencia alcista”.

Gréfico 14.- Grafico de velas japonesas
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Apertura — Cierre
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Elaborado por: Sanchez (2022)

La mayoria de los traders suelen operar con velas japonesas porque proporcionan
informacidn util para las operaciones, al mostrar mas informacion que los gréaficos
lineales o de barras. Segun Vazquez (2020), las velas japonesas se utilizan en
diferentes periodos de tiempo, es decir si lo trazamos en un periodo de 1 hora, cada

vela se formara después de 1 hora de negociacién en el mercado.
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En conclusién, se puede observar que son simples los gréficos de lineas, porque
contiene pocos datos e informacion que ha tenido el precio durante un determinado
tiempo. En cambio, Nogal (2015), afirma que los traders profesionales utilizan el
gréfico de barras porque contiene informacion sobre los precios de apertura, cierre,
maximo y minimo, pero las barras son muy dificiles de entender. Por lo tanto, los
graficos mas usados por traders principiantes o con experiencia es el grafico de velas
japonesas, ya que muestran informacion sobre precios de apertura, cierre, altos y
bajos; lo mejor de este grafico son sus faciles interpretaciones del precio y gracias a
los numerosos patrones de velas japonesas, se puede utilizar para generar estrategias
a través del analisis técnico (Serrano Ruiz, 2019).

Un analisis técnico no es 100% preciso porgue no tiene una eficacia total a causa de
la volatilidad. Murphy (1999), asegura que su garantia es subjetiva y no existe una
ciencia exacta la cual brinda total rentabilidad, pero los traders lo utilizan para su
toma de decisiones en el mercado. Este estudio se basa en el uso de indicadores,
herramientas estadisticas y patrones en la historia del precio mediante los graficos

del mercado. Segin Nogales (2015), el analisis técnico se divide:

Anaélisis técnico chartista. - se utiliza los graficos del precio para el analisis de sus
patrones geomeétricos, no se utilizan herramientas estadisticas ni indicadores
financieros. Los traders no los suelen utilizar porque causa confusién al ser sefiales

mixtas.

Grafico 15.- Premisas del analisis chartista

En Forex se reflejan todos los factores que lo afectan y son
reducidos por la cotizacidn.

Las tendencias dirigen los movimientos de las cotizaciones.

—Los movimientos son repetitivos en las cotizaciones.

Premisas del analisis chartista

Fuente: Nogales (2015)
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Segln Nogales (2015), en el anélisis chartista existen 3 tipos de movimientos:

1. Tendencia primaria: se caracteriza por tener periodos largos entre afos y

décadas. Estas tendencias suelen ser alcistas, bajistas o laterales.

Gréfico 16.- Tendencia principal

LE [52] EURUSD, Weekly: Euro ws US Dollar
1.40680

[
“ |||| | 137420
|| |||\‘ I )
”‘|||| | || [ F134160
| ‘H )

“ F1.30900

127640

\
||||||H | 124380
|

| |||” F1z1120

[
‘H II| F1.17380

‘ P 14600

|||||
g
in |
‘ 1y [ 11340
i il I ‘”I
I ”
‘h‘ | 108080

F1.04820

™

L Cep 2011 6May 201z 16 Dec201z 26Ju2013 3Mar20id 19 Oc 2014 59iMay 2005 10Jan 2046 21AugZ0M6 2 Apr20f7  12Mow 2007 24Jun201% 5Feb2013 15 Sep 2013 76 Aprz020 b Dec2020 18 Jul 2021

Elaborado por: Sanchez (2022)

2. Tendencia secundaria: se caracteriza por abarcar periodos semanales o
mensuales. Estas tendencias se desarrollan siendo contrarias a las tendencias
primarias.

Gréfico 17.- Tendencia secundaria
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3. Tendencias menores: los periodos de esta tendencia son diarios. También

tienden a ser alcistas, bajistas o laterales.

Gréfico 18.- Tendencias menores
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Elaborado por: Sanchez (2022)

Los movimientos de tendencias anteriores sirven para que el trader observe los

movimientos que genera el precio con los cambios del mercado. Por otra parte, en la

gréafica se visualiza la direccion de las tendencias, las cuales son curvas gréficas que

revelan hacia donde se puede dirigir el precio en el futuro, estas se las puede

observar en el grafico del mercado bursatil (Achelis, 2004).

Si la tendencia de un par de divisas sube, se toma la decision de comprar el par de

divisas para ganar dinero y si la tendencia de un par de divisas comienza a disminuir,

necesita venderlas para obtener ganancias, pero si la tendencia es lateral, sin una

direccidn clara, debe esperar que la tendencia se aclare hacia abajo o arriba antes de

la negociacién (Castillo & Humala, 2017).
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Existen 3 tipos de tendencia las cuales son:

1. Tendencia Alcista: Posicion donde la tendencia tiene expectativas de subida

del valor de la moneda.

Grafico 19.- Tendencia Alcista
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Elaborado por: Sanchez (2022)

2. Tendencia Bajista: Posicion donde la tendencia tiene expectativas donde baja

el valor de la moneda.

Gréfico 20.- Tendencia Bajista
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Elaborado por: Sanchez (2022)
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3. Tendencia Lateral: Posicién donde existe un estancamiento en el valor de

moneda

Grafico 21.- Tendencia Lateral
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Elaborado por: Sanchez (2022)

Para analizar los tipos de drdenes y actuar ante un cambio de tendencias que se
pueden encontrar en el precio, se necesita comprender el concepto de resistencia y
soporte. Gitman y Joehnk (2009), indica que las lineas de soporte y resistencia se

forman de tres crestas sucesivas, implicando un cambio de tendencia.

Cuanto mas tiempo el precio tenga este comportamiento en estos niveles, mas facil
sera predecir futuros movimientos. Esto se suma al hecho de que los niveles de
soporte y resistencia se consideran niveles psicoldgicos, es decir, los traders tienden
a comprar o vender en estos, con lo cual los ayuda a fortalecer (Almeida Palacios,
Calderero Villagomez, & Reyes Vélez, 2019). Un consejo que brindan en los cursos
de mercados bursatiles es que “el mercado tiene su propio ritmo y es mejor
determinar el movimiento fundamental del par y luego negociarlo en lugar de hacerlo
por intuicion”, lo cual nos habla sobre analizar y esperar por el momento oportuno

para realizar una operacion y no dejarse llevar por sentimientos o intuiciones.
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Las lineas de soporte representan un nivel de precio inferior actual, donde se estima
que la fuerza de compra sea mayor que la de venta; puesto que si existe un impulso
bajista la tendencia se frenara y el precio repuntard, por el contrario, las lineas de
resistencias tienen un nivel de precio superior al actual donde la fuerza de venta es
mayor a la de compra, ocasionando que se detenga la tendencia alcista y el precio
retroceda (Nogales Naharro, 2016).

Grafico 22.- Lineas de soporte y resistencia
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Elaborado por: Sanchez (2022)

Cuando un trader desea salir de una posicion, identifica donde se espera una
reversion de precio, esto lo ayuda a que sus ganancias aumenten o reducir sus
pérdidas. Por lo cual, estos niveles de soporte y resistencia no siempre son seguros y
en ocasiones se pueden romper; porque por lo general, cuando el mercado atraviesa
un area especifica de soporte o resistencia, es probable que se mueva hacia la

siguiente area (Arias, Lizarazo, Rodriguez, & Segura, 2003).

El precio a menudo prueba ciertos niveles de soporte y resistencia cuando el precio
termina con varios ceros porque los comerciantes tienden a moverse alrededor de los
nameros redondos, especialmente en Forex. Estos niveles se denominan "niveles

psicologicos™ (Vazquez, 2020).
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Segun Llinares (2002), existen 3 tipos de soportes y resistencias las cuales son:

1- Soportes y Resistencias Fijos: se caracterizan por ser zonas que no Se
modifican y el precio puede volver a ese punto en un futuro. Nogales (2016)
afirma que, para determinar los niveles de soporte y resistencia fijos, debe
tomar en cuenta los maximos y minimos de velas, los niveles psicologicos del

precio y la apertura y cierre de velas.

Gréfico 23.- Soporte - Resistencia Fijo
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Elaborado por: Séanchez (2022)

En el gréafico 23 el rango de datos es del 10 de mayo de 2022; el periodo de tiempo
va desde las 07:00 hasta las 9:00. Se ha seleccionado algunos niveles psicoldgicos
como 1.05800, 1.05750, y 1.05730, que se redondea el precio terminando en uno o
varios ceros. Usualmente en estos soportes y resistencias a futuro el precio vuelve,

pero no tiene una asertividad total.
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2- Soportes y Resistencias Dindmicos: son zonas de soportes y resistencias que

varian, para ellos suelen utilizar indicadores como medias moviles o SRI.

Grafico 24.- Soporte - Resistencia Dinamicos
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Elaborado por: Sanchez (2022)

En el grafico 24 se utilizo el indicador de Media Movil Simple donde el precio

alcanza varias veces al indicador, siendo este un soporte.

3- Soportes y Resistencias Semidinamicos: estos pasan por un cambio de ratios

constante y se encuentran entre indicadores y soportes-resistencias fijos.

Gréfico 25.- Soporte - Resistencia Semidinamicos
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Elaborado por: Sanchez (2022)
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El Standard and Poor’s 500 (S&P 500), tuvo sus inicios en 1957, siendo este el
indice bursatil primordial de Estados Unidos, el cual es la union de 500 grandes
empresas, por ejemplo: Amazon, Apple, Coca-Cola, entre otras (Brull, 2007). Otro
indice es el Dow Jones de New York que estd conformado por 30 empresas que son
parte de la Bolsa de Valores, donde existe una alta capitalizacion burséatil, este
indicador representa mas al mercado de valores mas no a la rentabilidad de la
economia general de EE. UU. (Zamora Caris, 2011). Como un ejemplo sencillo
podemos decir que si miramos en las noticias econdmicas que el S&P 500 ha bajado;

por lo cual se entiende que el mercado de EE. UU. va mal.

Una de las teorias mas utilizadas por los traders es las “Ondas de Elliott”, que fue
publicada en el afio 1938 por Ralph Nelson Elliott, la cual estudia los patrones que se
observan en el gréfico los movimientos del precio (Menéndez Larre, 2016). Ademas,
analiza las “ondas alcistas o bajistas” en un determinado periodo de tiempo que elija

el trader.

El método de Elliott sirve para predecir una tendencia futura sea a corto o largo
plazo, basandose en los graficos del mercado (Rougelot Prechter, 2002). Por medio
de las gréficas del precio, Elliott relaciona la cotizacion del precio de los valores
usando dos ejes: uno horizontal que mide el tiempo y en el lado vertical representa el
precio. Barandalla (2001), indica que cada dato se registra simultaneamente
vinculandose con la posicién anterior, formando una linea que se denomina “onda”,
la cual puede ser descendente o ascendente y son parte de lineas mas grandes que
pueden dividirse en varias lineas pequefias. Este método nos muestra la existencia de

resistencias, porque cuando el precio llega al punto, la tendencia cede.

Para que se cumpla el método de Elliott, Font (2010) determina que debe haber una
consecuencia de 3 ondas con tendencia alcista o bajista, donde la primera es igual a
la tercera y la segunda onda es igual o mayor a las demas. Si se tiene 3 ondas a la

baja a 120 minutos, cada subonda de 15 minutos tendra 3 ondas de 5 minutos.
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Tabla 3.- Ondas de Elliott a 120 min - 15 min

ONDAS DE ELLIOTT

Descripcion Tiempo Figura
2 ondas al alza, la primera con 120 minutos
correccion compuesta y la segunda
con correccion simple
Descomposicion de la onda anterior 15 minutos

de 120 minutos en subondas a 15

minutos

Fuente: Font (2010)

Los tiempos de descanso de una tendencia se lo conocen como ABC, estas son
simples (1 onda) o compuestas (3 ondas, ABC). La onda de las correcciones simples
tiene una inclinacion inferior o igual a 38,2% y en las correcciones complejas
bajistas se calculan los maximos que posea la onda A, pero si es alcista se calcularan
los minimos (Font Ferrer, 2010). Por lo general en la formacién ABC, la onda A

tiene de 3 a 5 subondas, la onda B tiene 3 subondas y la onda C tiene 5 subondas.

Gréfico 26.- Correccion Simple y Compuesta

Correccién Simple
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Fuente: Font (2010)
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Gréfico 27.- Correccion compuesta

Una onda A con 2 subondas a la baja Una onda A con 3 subondas a la baja

Fuente: Font (2010)

En el método de Elliott los soportes y resistencias se cumplen tras tener 3 ondas con
la misma tendencia con sus 2 correspondientes que en total serian 5 ondas
(Menéndez Larre, 2016). Cuando se define el descanso de una onda, con correccion
igual o superior a 30%; la onda si continda en tendencia es resistencia, pero si la
rompe se convierte en soporte. De igual manera sucede con tendencia bajista si sigue

la tendencia es soporte, pero si se rompe sera resistencia.

Gréfico 28.- Ondas de Elliott. Soporte y Resistencia
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Fuente: Font (2010)
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Gréfico 29.- Inicio de onda de Elliott
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Fuente: Font (2010)

Los movimientos del mercado bursétil tienen 2 partes: las ondas impulsadoras y
conectoras. Las ondas impulsadoras se sitla a mayor altura comparadas con el
primero; estas son: 1, 2, 3, 4, 5y las tres Gltimas ondas son las correctoras son: 6, 7,
8; pero se las conocen como A, B, C. Segun Barandalla (2001), la onda 2 tiene el
papel de corregir a la onda 1, de igual manerala4 ala3,la7 ala6, pero las ondas 5

y 8 no tienen correccién, como se indica en el siguiente gréafico:

Gréfico 30.- Ondas impulsadoras y conectoras

5

Fuente: Barandalla (2001)

En el grafico 30 se puede observar una V invertida desde el punto inicial y el final,

ha esto se lo llama canal de tendencia (Menéndez Larre, 2016).
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En el siguiente grafico se visualiza més detalladamente el conjunto de ondas que se

integran en otras ondas mayores. Existen 2 ondas mayores, de donde se dividen en 3

conjuntos de 5 subondas cada una.

Gréfico 31.- Conjunto de Ondas de Elliott

(5)5

Fuente: Menéndez (2016)

Con las ondas de Elliot del grafico 31 se obtuvo como resultado el siguiente analisis

del primer conjunto de las 7 primeras ondas:

Onda #1: es el proceso base y es mas pequefia que las demas; es dificil
identificarla porque suele confundirse con la onda ¢ del ciclo y suele ser
marcadamente corregida, por la falta de confianza que genera el movimiento

por ser la primera onda de impulso (Menéndez Larre, 2016).

Onda #2: es correctora de la primera onda y le suelen caracterizar por tener
un gran volumen y alta volatilidad. En cambio, Llinaris (2002), indica que
una segunda onda jamas corrige completamente a la primera. Los valores

para su retroceso varian entre 38,2% y 61,8% (Font Ferrer, 2010). La
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determinacion de esta onda brinda la precision que se necesita para el inicio

de la siguiente onda.

e Onda #3: es una onda con tendencia impulsadora y siempre es la onda mas

larga en un conjunto de 5, donde se puede visualizar la tendencia.

e Onda #4: tiene un desarrollo lateral por lo cual no podré corregir a las
anteriores ondas. Ademas, en esta onda se tiene optimismo y expectativa de

reaccion.

e Onda #5: es una onda impulsadora y mas corta que la tercera. En esta onda no
se recomienda vender, al ser arriesgado porque inicia la siguiente onda
correctora y su retraso causara pérdidas (Font Ferrer, 2010). Si el mercado se
encuentra con tendencia alcista, se observa incrementos de valores de baja

capitalizacion que no se han visualizado con anterioridad.

e Onda a: usualmente los agentes se ubican del lado de las compras, aun si se
observan deterioros en los valores (Font Ferrer, 2010). En este momento el

mercado esta seguro de que es una correccion transitoria.

e Onda b: cominmente en esta transicion existen trampas alcistas y las

tendencias son débiles.

e Onda c: esta fase es pesimista para los inversores porque suele tener un fuerte

efecto.

Se puede resaltar el hecho de que esta teoria de las Ondas de Elliott no se aplica para
un unico valor, si no esta disefiada para mejorar un analisis del conjunto porque el
precio tiene multiples factores que lo afectan. El entorno sociologico que posee cada
onda es ciclico en las masas, por lo que se aplica una serie de normas que ayuda al

inversor en cualquier periodo de tiempo.
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En los gréficos al realizar un andlisis chartista se observan patrones que ayudan a
visualizar tendencias. En el mercado de divisas un patron es el estudio de las
fluctuaciones, donde se combinan niveles de soporte y resistencia (Alonso &
Berggrun, 2015). Adicionalmente Nogales (2015), asegura que los patrones tienen
informacion sobre amplitud y tiempo en un movimiento especifico de un par de
divisas. Usualmente los 3 patrones mas utilizados por su facil uso y mayor claridad

de datos son:

1. Hombro - Cabeza - Hombro: Este patron se basa en 3 picos de movimiento;
donde el primero aumenta el precio y luego declina, formando el primer pico
0 hombro; en el segundo se forma la cabeza que es cuando aumenta con
mayor magnitud al primero logrando sobrepasarlo y luego desciende; por
ultimo el precio aumenta y baja teniendo el tercer pico o hombro indicando
que tendremos tendencia bajista con la proyeccion que tiene la misma medida
del punto D a la Neck-line o “clavicula” que el punto G a la linea de

proyeccion.

Gréfico 32.- Patron " Hombro - Cabeza - Hombro "'
CABEZA

HOMBRO

. CLAViCULA
HOMBRO B

Fuente: Nogales (2015)

Cuando se forma este patron y no se lleva a romper la neck-line, esta regresa a la
tendencia principal, con una proyeccion de doble de distancia que existe desde el

punto D hasta linea de la clavicula (Font Ferrer, 2010).
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2. Doble techo: El patrén “doble techo”, ocurre cuando existen 2 maximos
iguales. Los puntos A y C son descendentes, cuando sobrepasa el “suelo”
tendremos el punto D y se convierte en tendencia bajista con la proyeccion
que tiene la misma medida del punto B al techo que el punto D a la linea de

proyeccion.

Grafico 33.- Patron “Doble techo”

Proyeccion

Elaborado por: Sanchez (2022)

Usualmente esta figura se observa al final o al medio de una tendencia, la
probabilidad de una futura tendencia alcista o bajista depende de como se rompe el
doble techo. Font (2010), indica que cuando la onda no rompe este patrén el precio
se predispone a girar al alza y si no logra superar el 38,2% de la onda C, volvera a la
baja rompiendo el patrén de doble techo, se sabe que el objetivo es la bajada de esta

y mientras no se cumpla el objetivo la neck-line seguira de soporte.

De igual manera Rodriguez (2020), recomienda que no se debe comprar mientras aun
no se cumpla el objetivo de bajada, pero si el rebote supera el 38,2% antes de romper
el patron, el momento que lo rompa sera igual a la onda C; este sera un soporte real.

pero cuando cumpla su objetivo dejara de serlo.

55



3. Doble suelo: El patron “doble suelo”, ocurre cuando existen 2 minimos
iguales. Los puntos A y C son ascendentes, cuando sobrepasa el “techo”
tendremos el punto D y se convierte en tendencia alcista con la proyeccion
que tiene la misma medida del punto A al techo que el punto D a la linea de

proyeccion.

Gréfico 34.- Patron ""Doble suelo"

Proyeccion

Elaborado por: Sanchez (2022)

El analisis del patrén de “doble suelo” es igual al de “doble techo” porque la

situacion es similar, pero con direccion al alza.

El fallo de una tendencia alcista o bajista sucede cuando una cotizacién rompe la
neck-line de un patron y luego regrese dentro de la neck-line y siendo un 95% de
probabilidad, la cotizacién podra recuperar desde el inicio de la figura con un
minimo del 61,8% (Font Ferrer, 2010).

En conclusion, el anlisis de chartismo es subjetiva al trader y siempre debe tener
como fundamento definir cuales son las lineas de tendencia en el grafico que se esta
analizando antes de realizar una compra o venta, esto evita perdidas al realizar una

operacion sin conocimiento previo sobre la direccién de las tendencias.
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Anélisis técnico con indicadores. — para realizar este estudio se utilizan los
indicadores financieros y estadisticos, complementandose con el anélisis de gréaficos
(Sanchez Galan, 2009). Este analisis surgio en el siglo XX, con el objetivo de
predecir tendencias futuras dentro del mercado financiero; este cuenta con varios
indicadores para obtener posiciones al momento de ingresar y salir de una operacion
(Nogales Naharro, 2017).

El andlisis técnico con indicadores se basa en la volatilidad y tendencias que refleja
el precio dentro del mercado; tiene varias caracteristicas que lo identifica que se

muestra en el siguiente grafico:

Grafico 35.- Caracteristicas del Analisis Técnico con indicadores

Se utilizan indicadores u osciladores, para
analizar los graficos del mercado de divisas.

Genera seifales de "Take Profit" y "Stop Loss"
para operaciones de compra o venta.

Determina posiciones en las cruces de lineas
en las medias moviles.

Andlisis Técnico con indicadores

La mayoria de indicadores son incluidos en
—plataformas de trading como Metatrader 4-5 o
Ctrader.

Fuente: Sanchez (2009)

Los indicadores técnicos son herramientas que tienen fundamentos matematicos y
estadisticos, su calculo se basa en el precio o volumen del activo. Tiene el fin de
predecir cuéles seran las futuras tendencias en los movimientos de precios. Una vez
calculado los indicadores se los grafican donde se pueden establecer: precio de
apertura-cierre, valor minimo-méaximo, volatilidad y volumen de una moneda
(Vazquez, 2020).
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Gréfico 36.- Tipos de indicadores técnicos

INDICADORES TECNICOS

TENDENCIA VOLATILIDAD OSCILADORES MOMENTUM
. i indi Miden la velocidad en
i é;?;::g :\rﬁltee%ggg d“glzzd'ca la Seelflejan_ el impulso los cambios de los
- . . el precio i
cambian los precios i g(re?g:(rﬁir?:d%ntiempo

Fuente: Vazquez (2020)

La idea basica del analisis técnico son los precios moviéndose con las tendencias
determinadas por la actitud cambiante de los traders ante una serie de eventos
econdmicos, monetarios, politicos y psicologicos (Achelis, 2004). Este analisis se
usa mayormente en el mercado bursétil y ha sido un mecanismo para predecir

tendencias futuras con multiples métodos e indicadores bursatiles.

La distancia de los precios se calcula con “pips”. ES una unidad de medida estandar
de un movimiento a otro en un par de divisas en Forex, donde mide la variacion de
un activo financiero durante una transaccién. En la mayoria de los pares de divisas
tienen un valor de la diezmilésima parte en la tasa de cambio (1/10000) (Manzanares
Allén, y otros, 2018)

Tabla 4.- Valor de un pip dentro de una cifra

EUR/USD
1. 1 6 8 5 3
10.000 1.000 600 80 5 0.3
PIPS PIPS PIPS PIPS PIPS PIPS

Fuente: Manzanares Allén y otros (2018)
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Font (2010), indica que existen 3 tipos de niveles de 6rdenes:

Grafico 37.- Niveles de 6rdenes

. . *Nos permite encontrar una coyuntura de rebote
Primer Nivel alcista en una tendencia bajista, al igual que en un
descanso bajista en una tendencia alcista

Segundo Nivel | Se caracteriza porque su fuerza de tendencia no es
muy fuerte.

[ Tercer Nivel ] En este nivel se marca con fuerza
una tendencia alcista o bajista.

Fuente: Font (2010)

Para poder pasar de un orden a un segundo o tercer orden se debe fijar si se encuentra
en una tendencia alcista o bajista. Para el caso de estar en un primer orden alcista se
pasara de orden cuando la distancia de las dos medias moéviles sea inferior o igual a 3

puntos, en el caso bajista seria lo opuesto (Font Ferrer, 2010).

Segun Font (2010), en el primer nivel de orden alcista es comun en el mercado
bursatil cuando en el Macd se ha cortado a la baja, teniendo como resultado pasar de
una orden al alza a otra igual, pero si estamos en una Macd al alza 0 como mas lo
conocen cuan se corta al alza entran 3 6rdenes a la baja, aunque la ordenes estén a la
baja mientras el Macd no sea inferior a 3 seguira siendo una orden de segundo nivel
alcista. Antes de realizar un cambio de orden, debemos establecer su posicion y la

implicacion que tendra al realizar una venta o compra a corto y largo plazo

Los Candlestick son indicadores graficos antiguos, estos fueron por Munehisa
Homma y en 1967 incurso dentro del trading, también se los conoce como
“Candlestick chart” y con el trascurrir de los afios han tenido una buena aceptacion
entre los analistas financieros (Douglas, 2009). Estos proporcionan informacion

rapida al ser facilmente visibles en los mercados.
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Para pasar de un orden bajista a una alcista se lo realiza por medio de candlesticks
que determinan la posicion o el cambio de las medias moviles en un determinado
tiempo (Muncharaz & Garcia, 2020). En los siguientes graficos se muestra las

diferentes figuras de los candlesticks, para ejecutar érdenes.

Gréfico 38.- Candlesticks de cuerpo y poca mecha

Candlesticks Positivo igual a negativo Candlesticks Positivo que supera la mitad del

negativo

La obertura del positivo es igual o inferior | Usualmente al acabar el dia empieza al siguiente con

al cierre negativo. un positivo que es inferior al cierre de negativos

Candlesticks Oberturas de los positivos son superiores al cierre de los negativos

\’ S

Sucede cuando un Candlestick positivo que viene de una serie de positivos, pero llegan donde un
negativo, el cuerpo se reduce al positivo; de igual manera sucede con los negativos que llegan

donde un positivo.

Fuente: Font (2010)
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Gréfico 39.- Candlesticks de cuerpo pequefio y grande mecha

Candlesticks casi sin cuerpo

Candlesticks positivo poco representativo

1]

El maximo y minimo del cuerpo resulta ser el
mismo punto, estas pueden estar en los extremos o

en la zona central.

Si existe una segunda orden positiva y continua
una negativa, no existe un cambio de tendencia;

el negativo no se considerara para la orden.

Candlesticks 2 Negativos se convierte en uno solo con mayor tamafio

Se resta los 2 negativos con el positivo, logrando tener un negativo como en segunda orden. Si con el

segundo Candlestick no se cumple se espera al tercero.

Candlesticks Negativo después de obertura

alcista

Candlesticks Negativo después de obertura

alcista 11

Al tener una orden alcista y después la cierra una
bajista si esta es inferior al (ltimo cierre no

obtendremos una variacion de orden.

Al tener una orden alcista y después la cierra
una bajista si esta es superior al Gltimo cierre,
se tomard el penudltimo Candlestick para

determinar si existe 0 no una orden de cambio.

Fuente: Font (2010)
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Los indicadores son la base fundamental para el analisis técnico porque ayudan a
interpretar si el activo financiero se encuentra en situacion de venta o compra con la
finalidad de predecir la tendencia futura del precio, logrando acertar en las
inversiones (Sanchez Galan, 2009). Algunos de los indicadores mas utilizados de los

traders son las Bandas de Bollinger, Medias Moviles, RSI 'y Volume Profile.

Bandas de Bollinger: este indicador te permite visualizar la tendencia que tomara el
precio en circunstancias normales, una sobrecompra sucede cuando se topa la
cotizacion con la banda superior de Bollinger y posterior la cotizacion debe
descender, pero cuando la banda inferior es topada por el precio se entiende que es
una sobreventa y después el precio se debe recuperar (Bollinger, 2006). Achelis
(2004), asegura que este indicador se puede aplicar en todos los graficos y si se desea
analizar el gréafico por dias se debe colocar M5, pero si es para largo plazo se trabaja
a partir de M15.

Cuando estd en calma el mercado bursatil, las Bandas de Bollinger se contraen, y
cuando el mercado estd mas activo, estas se expanden. De hecho, la desviacion
estandar puede entenderse como una medida de volatilidad. Por lo tanto, a medida
que aumenta la volatilidad, el valor de la desviacion estandar aumenta y se hace
visible en las bandas de Bollinger como una extensién de estas (Serrano Ruiz, 2019).
De manera similar, Nogales (2015) afirma que cuando la volatilidad disminuye, la
desviacion estandar disminuye, lo que se refleja en las Bandas de Bollinger como

una contraccion, por lo que las bandas superior e inferior estan mas juntas.

En el momento de utilizar este indicador se parte de una media y por lo general es la
media exponencial que tiene 30 sesiones, donde se asigna una variabilidad que es de
3 a 3,5, este valor depende del indice que se desea valorar (Achelis, 2004). Este
indicador no brinda sefiales de compra o venta, si no indica los puntos de

sobrecompra y sobreventa.
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Gréfico 40.- Bandas de Bollinger
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Elaborado por: Sanchez (2022)

Media Movil Simple: es la suma de los precios de cierre dividido para el nimero de
sesiones. No abarca toda la informacion sobre el pasado del precio con respecto al
actual (Sanchez Galan, 2009). Busca suavizar la curva del precio quitando el ruido,

como observamos en el siguiente grafico la linea roja suaviza visualmente como se

dirige la tendencia en el precio.

Gréfico 41.- Media Movil Simple
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Elaborado por: Sanchez (2022)
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Media Mdvil de Convergencia o Divergencia 0 MACD es un indicador que tiene 2
lineas que muestran la diferencia entre una media maévil exponencial lenta y una
rapida. Para su calculo se realiza la resta de la EMA lenta de 12 menos la EMA
rapida de 26 (Nogales Naharro, 2016). El histograma de este indicador muestra
mucha informacion sobre el precio como la posicién en crecimiento, su forma o el

cruce de las lineas.

Graéfico 42.- MACD
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Elaborado por: Sanchez (2022)

En el grafico 42 podemos notar en la parte inferior que el histograma es la resta de
las 2 lineas, cuando hay cruce entre las lineas se genera un nivel 0 donde se puede
observar sefiales de sobrecompra y sobreventa. En el punto A existe una sefial de
venta porque el cruce es hacia abajo y en el punto B la sefial es de compra al ser un

cruce hacia arriba.
Para realizar los calculos utilizando el indicado de MACD se toma los niveles

extremos que varian dependiendo del periodo temporal que se vaya a operar CoOmo se

muestra en la siguiente tabla:
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Tabla 5.- Periodos temporales MACD

Periodos temporales MACD

Tiempo Niveles
Diario o superior 30-60-90
1 hora — 4 horas 15-30-45
Menor a 1 hora 5-10-15

Fuente: Nogales (2016)

Nogales (2016), afirma que el indicador MACD es popular entre los traders por ese
motivo se desarrolla numerosas estrategias con base en como se desarrolla el
histograma. Actualmente existen patrones del histograma como se muestra en el

siguiente gréfico:

Grafico 43.- Patrones del Histograma de MACD

Patrones del Histograma de MACD

Cima redonda Ch | Doble cima fry, AT
" g

Fondo redondo i i Doble suelo ,|. i | w

ok /| o '-\.:'-

Giro agresivo B
! 1% Alto més bajo

Continuacion de tendencia "
Bajo mas alto i l

Ruptura linea cero 11

) Cabeza y hombros 1
Rebote linea cero ] i

Fuente: Nogales (2016)

65




El indice de Fuerza Relativa o RSI es un indicador que fue desarrollado por el
ingeniero mecanico J. Welles Wilder, el cual evalla la fuerza relativa, es la medida
de la variacion del precio, donde compara los incrementos negativos y positivos en
base en los precios de cierre (Nogales Naharro, 2016). Se analiza teniendo un rango
fijo de 0 a 100, los valores para una sobreventa van entre 30 a 0, para la sobrecompra
va entre 70 a 100 y los valores de 30-70 son la zona neutral. El periodo estandar para
calcular con este indicador es de 14 sesiones (Arias, Lizarazo, Rodriguez, & Segura,

2003).

Gréfico 44.- RSI
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Elaborado por: Sanchez (2022)

El indicador RSI se muestra en la parte inferior de la ventana del gréfico del par de
divisas de EUR/USD como lo muestra en el grafico 44, se presenta como una linea

de color rojo.

El volumen es un indicador importante dentro del analisis técnico porque indica el
namero de transacciones de la historia del precio (Manzanares Allén, y otros, 2018).
Koonitz (2018), afirma que el volumen es una confirmacién de la accion del precio y
acomparia la tendencia. Ademas, su estudio nos brinda sefiales de un cambio de
direccion de precios, por lo que lo utilizan como un indicador de extension de

tendencia.
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A veces el precio y el volumen aumentan lentamente al mismo tiempo y luego
aumentan exponencialmente a medida que estalla el aumento final. Después de eso,
el precio y el volumen caen rapidamente. Este es un movimiento agotador
caracteristico del final de la tendencia (Nogales Naharro, 2016). La importancia de la
reversion dependera del aumento de los precios y del crecimiento del volumen,

cuanto mayor sea el aumento, mayor sera la caida posterior.

Hay diferentes formas de medir el volumen. Creo que basta con mencionarlas,
porque el propdsito de este proyecto de investigacion no es resumir todas las teorias.
Alguno de los métodos de medicion del volumen es: Downside Volume, Big-block

activity y Volume Profile.

Volume Profile no es un indicador sino otra forma de representacion del volumen en
el precio que se desarrollo por el trader Peter Steidlmayer en el afio 1985. El
indicador Value Area o VA, tiene una distribucién por arriba y abajo alrededor de la
linea central; te permite observar un panorama donde la parte horizontal indica el eje
del volumen y el eje vertical nos muestra el precio. EI 70% es el estandar sefialado
del grosor del volumen, ademas la barra mas grande es donde existe mayor volumen
(Villahermosa Chavez, 2021).

Grafico 45.- Value Area
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Elaborado por: Sanchez (2022)
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El “Indicador Momento” o como mayormente se lo conoce “Momentum”, es el mas
bésico oscilador; este es la medida entre el valor actual con el de “n” dias pasados. Es
decir, el dltimo precio de cierre sera superior a pasados obteniendo como resultado
un valor positivo estard en la linea superior a cero, si es valor negativo estar por

debajo de la linea cero (Sanchez Galéan, 2009).

Grafico 46.- Momentum
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Elaborado por: Sanchez (2022)

Este método consiste en la division entre el valor del ultimo momento y el
movimiento maximo del precio durante un periodo de tiempo establecido; como
resultado se obtendra el porcentaje de la cantidad méaxima del movimiento en el
mercado que pueda experimentar con direccion de arriba o abajo (Sanchez Galan,
2009). Cuando la sefial sea por encima del maximo o se encuentre en la parte inferior

del minimo de la tendencia, esta sefial sera valida para una compra o venta.

La teoria de la sucesion de los nimeros de Fibonacci trabaja en el crecimiento
geométrico de los niumeros. De esta forma al aplicarla en el mercado de divisas se
analiza futuras proyecciones que generan salidas o entradas en direccion a la
tendencia (alcista o bajista). El calculo empieza con el cero y se suma 1, obteniendo
un nuevo digito, a continuacion, se hace la suma del nuevo nimero con el siguiente
de la serie obteniendo un tercer nimero, asi: 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 12, 21..., etc. La
division de un nimero con su consecutivo da como resultado 0.618 0 61.8%, y si se

realiza la operacion con el nimero anterior a ese obtendremos 1.618; esto se lo
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conoce como “Phi” o proporcion aurea (Nogales Naharro, 2017). Esta teoria sirve
para analizar los posibles futuros niveles de resistencia y soporte por el
comportamiento pasado de la moneda. Las principales proporciones que se utiliza en

Forex son las siguientes:

Serie= ..., 21, 34, 55, 89, 144, ....

Tabla 6.- Retrocesos de Fibonacci

Retrocesos de Fibonacci

Resultados Porcentaje
21/34 0,618 61,8%
34/21 1,618 161,8%
21/55 0,328 32,8%
21/89 0,235 23,5%
0,618 0,786 78,6%
V1,618 1,27 127%

Fuente: Nogales (2017)

Forex es un mercado virtual donde da la apertura el ingreso de nuevos traders donde
su objetivo es ganar dinero por ese motivo se desarrollan técnicas y estudios del
mercado, por lo tanto el analisis técnico es un método que pueden utilizar para tomar
una decision antes de invertir. Esto ayuda al trader a desarrollar confianza en cada
compra o0 venta que realiza dejando atras la ansiedad y ambicion que pueda nublar

una correcta toma de decision.

Metatrader es una plataforma virtual, que actualmente cuenta con la version de
Metatrader 4-5; donde los traders la utilizan para la compra y venta de activos
financieros. Ademas, cuenta con herramientas para elaborar sistemas automaticos de
trading, lo cual ayuda para tener un mejor analisis técnico. Se puede operar divisas,

commodities, bonos y acciones (Chamorro Sanchez, 2020).

69



Tabla 7.- Cualidades de Metatrader 4y 5

Metatrader 4 Metatrader 5
Diferencias  -Sin soporte técnico -Cuenta con soporte técnico
-Se puede ejecutar 3 6rdenes a la vez -Se puede ejecutar 4 6rdenes a la vez
-4 tipos de pedidos pendientes -6 tipos de pedidos pendientes
Semejanzas - Se maneja en computadoras y celulares (I0S y Android)

- Tienen acceso con tu broker de preferencia.

Fuente: Walker (2019)

Teoria del Randon Walk (Paseo Aleatorio)

La teoria del Paseo Aleatorio sostiene que las variaciones que se producen en los
precios son “serialmente independientes” y sobre el pasado del precio, estos no son
indicadores confiables para una futura proyeccion del precio al igual que no tiene
100% de fiabilidad para una toma de decisién en la compra y venta de divisas
(Murphy J. , 2003). Esta teoria tuvo origen en el afio 1900 con el matematico francés
Louis Bachelier y el estadounidense Burton Maikiel, desarrollo “Un paseo aleatorio
por Wall Street”, el cual es un método que asegura que el futuro de la cartera de
valores no es medible, pero existe una manera de minimizar el riesgo de pérdida al
realizar un analisis técnico (Burton Gordon, 2016). En el mercado de divisas existen
mas factores ademas de su serie en la historia del precio, por lo tanto, en este
proyecto de investigacion se analizaran los patrones, indicadores bursétiles y la

volatilidad del mercado antes de tomar una decision de compra o venta.

Grafico 47.- Teoria del Randon Walk

Teorfa del Paseo Aleatorio

Forma débil Forma semifuerte Forma fuerte

El precio refleja toda
informacién publicay
privilegiada

El precio actual refleja el Los precios reflejan
paso del activo. informacion publica

Fuente: Murphy (2003)
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Forex es un mercado a nivel mundial de divisas cambiario, donde se efectua compra
0 venta de estas. Su objetivo principal es el comercio de monedas internacionales
(Arias J. S., 2015).

Neck-line o “clavicula” es una linea recta que en el andlisis chartista se forma
uniendo los puntos externos de una figura chartista y si esta linea es cortada por la

cotizacion se logra confirmar la figura chartista (Font Ferrer, 2010).

Grafico 48.- Neck-Line
Hombro - Cabeza - Hombro

NECK-LINE

Fuente: Font (2010)

Spread, Ask price y Bid price.

Ask y Bid son los precios que determinan la demanda y oferta del par de divisas;
donde Bid price es el precio més alto que esta dispuesto a pagar un comprador y Ask
price es el precio méas bajo que estd dispuesto a vender un vendedor. Ademas, la
diferencia de ambos precios se la conoce como spread (Arias, Lizarazo, Rodriguez,
& Segura, 2003).

Tabla 8.- Tipo de cambio Ask-Bid EUR/USD

Tipo de cambio Ask-Bid EUR/USD

Par de divisas Tipo de cambio Ask price Bid price Spread
EUR/USD 1.2530/1.2531 1.2531 1.253 1 pip

Elaborado por: Sanchez (2022)
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2.1.2 Fundamentos tedricos de la variable dependiente

2.1.2.1 Administracion estratégica

En lo concerniente a todos los procesos que se enmarcan en este estudio, la
administracion es una de las herramientas mas valiosas, en primer lugar por el
estudio de campo que engloba toda la practica de la misma, ya que al ser una de las
ciencias que estudian a las organizaciones en todo el mercado asi como de las
estrategias de planificacion y ejecucion se ve directamente enlazada a los negocios
publicos y privados con un claro objetivo de planificar un disefio de trabajo,
acompariar el desarrollo del mismo, optimizar y por ende garantizar la ganancia a
favor (Arias J. S., 2015).

Grafico 49.- Proceso de la administracion estratégica

Andlisis Externo Visién - Mision Andlisis Interno
Oportunidades, z\mcn;uus.\‘ v ‘/Fonulczus estratégicas,
Tendencias, debilidades, problemas,
Preountas Fstratéoicas Objetivos de restricciones, preguntas
Mediano Plazo
v

Identificacion de Estrategias Alternativas
—~ Revisar Mision.
~ Anticipar acciones de competidores.
Identificar alternativas.

Seleccion de Estrategia
Corporativa, Unidades de Negocio, Nivel Funcional.
Planes Operativos y Presupuestos

v

Disenio de la Adecuacion Estructura - Estrategia - Control <_I)i.\¢'r‘m de
Estructura Sistemas de
¢ Control Estratégico

Implementacion del Cambio Estratégico
Poder, politica, conflicto.

- Liderazgo
— Cambio

¢ —~ Mide resultados.

Evaluacion Monitorea constantemente

las etapas del proceso.

Fuente: Arias (2015)
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En este sentido, en notable el funcionamiento de la administracién como un eje
funcional en el trabajo de empresas o emprendimientos financieros, en tal razén la
administracion estratégica es un proceso también con el objetivo de analizar en un
sentido sistematico la funcionalidad de un negocio, partiendo previamente de una
evaluacion de la naturaleza de esta y claramente del entorno en la que se planea
ejecutar, el estudio de mercado es otro de los ejes indiscutibles al momento de
invertir y con el claro fin de obtener ganancias como uno de los puntos vitales de
cada ser humano el cual es la estabilidad econémica, personal, familiar lo que
conlleva a la autorrealizacién personal (Castillo Delgado, 2018). En otros términos,
la administracion financiera va definiendo, conforme los estudios, objetivos
direccionados a largo plazo, con sus respectivas metas y claramente tomando en
consideracién aquellos fines cuantitativos, otro punto imprescindible son las acciones
para ejecutarse, las estrategias y los recursos a utilizarse para completar el
procedimiento desde el estudio hasta su culminacion.

Entre todas las actividades que se aplican en el mercado, esta es una de las
principales que invitan a las personas a diagnosticar, reflexionar y decidir
colectivamente sobre el estado actual y el final de la préctica en territorio de las
instituciones o empresas, para lograr calidad en las prestaciones, sin olvidar la

eficacia y eficiencia de todas las decisiones que se materialicen.
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2.1.2.2 Estrategias en el mercado de divisas

La gran medida de la estrategia puede causar grandes beneficios a un ente inversor
dentro de un negocio o transaccién. Cuando se habla de la estrategia de Forex
podemos mencionar que esta no es universal. Lo que quiere decir que una técnica de
inversion puede ser la mejor solucién para un ente inversor y censurar las

expectativas del otro ente en el negocio.

En el medio existen muchos aspectos que pueden variar estrategias en un proceso
donde interviene el inversor y la inversion, pueden ser; maneo de tiempo, estrés, el
poder manejar una estabilidad dentro del mercado (Bahillo Marcos, Pérez Bravo, &
Escribano Ruiz, 2019). Como sabemos en cualquier trato o negocio donde un
inversor decida utilizar en Forex, debe recopilar informacion por medio de varios
andlisis e indagaciones que generen observaciones generales de métodos o

estrategias que lo lleven a un retorno de su inicias inversion.

Ademas, es primordial entender como se mueve el mercado de divisas, cudl es su
proposito y beneficios que obtengan sus clientes. El inversor debe ser muy
inteligente al tomar las decisiones dentro de este campo con mdultiples beneficios y

riesgos que existen durante el proceso.

Llegamos a una pregunta muy relevante, ;Cuando es mejor operar en Forex? Hay
que entender que los mercados siempre estan en constante movimiento, por lo cual,
se torna muy impreciso saber como y cuando operar dentro de este sistema. Por lo
que, hay que estar pendiente de que en zonas como Londres y Nueva York las

negociaciones suelen tener mas informacion y se puede ingresar en ellas.

Finalmente se puede llegar a la conclusion, que muchos de los operadores de este
sistema suelen ingresar cuando otras zonas estan cerradas en este caso Toki y Sidney
ya que cuando sucede esto la zona de Londres se encuentra abierta y viceversa. Hay
que tener en cuenta que el inversor es el que desde cuando, donde y como invertir e

ingresar al mercado.
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1. Para saber el como crear una estrategia en Forex, debe entender que no hay
una estrategia especifica, sino al contrario es un cambo muy variable teniendo

en cuenta que sus necesidades se acoplen a este trato.

Una de las recomendaciones es que por medio de la ayuda de Forex el inversor no
importa como llegue a obtener nuevas estrategias que se adapte a las condiciones el
mercado. Hay que pensar que si el plan no funciona como se planted al inicio el

inversor aprenderd mucho mas a administrar sus fondos y conocer sus transacciones

2.1.2.3 La toma de decisiones en inversiones del mercado de divisas

La toma de decision para invertir dentro del mercado bursatil a nivel mundial debe
ser relacionada de una manera directa con el estudio previo del mercado, donde los
traders tengan en claro su manera de manejar el capital para cada una de las
oportunidades en realizar una inversién; un gran porcentaje de empresas ejercen sus
inversiones de forma solida en analisis técnico e inteligencia emocional denominada
como “IE” (Pérez Angarita & Silva Mesa, 2020). De igual manera Carleix (2020),
asegura que el objetivo de entregar a los traders datos estadisticos precisos, estos
serviran de soporte para tomar una decision sobre una tendencia futura, siendo asi
que tanto los individuos como las empresas tengan acceso a la informacién sobre el
activo financiero que deseen invertir. Pero una desventaja es la falta de informacidn
de algunos activos financieros, los cuales solo podrian ser analizados por medio de

sus movimientos en la gréafica y no tendria un andlisis fundamental.

Segun Douglas (2009), es de conocimiento general que, en tema de mercado este
siempre varia por lo cual Gnicamente se puede contar con bases para una proyeccion,
no con un método que brinde un 100% de confiabilidad que proporcione una
ganancia total en todas las operaciones realizadas. Murphy (2003), también coincide
con gue ningdn método te asegurara solo ganancias en el mercado bursatil, pero los
indicadores financieros ayudan a reducir las pérdidas. Por otra parte, la incertidumbre
existente por las variables que afectan al mercado provoca dificultad en la toma de

decisiones.
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Estas decisiones se realizan de una manera adecuada siguiendo un proceso, una
actividad basada en reglas para llevar el control de las inversiones en determinado
tiempo (Gallego Quiceno, Quintero Arango, Echeverri Gutiérrez, Bustamante
Penagos, & Jiménez Sanchez, 2018). En mi experiencia el consejo mas popular que
suelen dar a los traders novatos es que al momento de invertir se debe desarrollar un
plan de trading y mejorarlo en cada operacion fallida o ganada. En las operaciones
fallidas se puede aprender de los errores y corregirlos para evitar que se repita en el

futuro; con el tiempo este plan se ajusta a la personalidad del trader.

Las decisiones acertadas se ven directamente relacionadas con las operaciones
ganadas, las cuales abarcan mas informacion a los procesos que puedan cooperar a
enfocar una decision relevante a futuro, consiguiendo un proceso esencial antes de
cada ejecucion de las drdenes, estas pueden ser de compra o venta (Figueroa
Delgado, 2009). El trading tiene un mejor desempefio cuando se considera dentro de
un complejo proceso mismo que debe estar sefialado con pardmetros y reglas
especificas; si se desea operar un activo financiero dentro del mercado bursétil con
éxito es necesario fomentar un plan en el marco de trading manual que calce a la
necesidad, resultado y claramente a la personalidad del individuo (Yepes Lugo &
Morales Sanchez, 2021). Por tal razon todos los traders del mercado que han
obtenido logros constantes poseen un plan propiamente establecido, convirtiéndolo

en una guia personal al momento de tomar una decision.

Ahora, a partir del plan escrito que se haya establecido el trader es necesario poner
en mesa una de las partes esenciales, la cual es la capacidad mental que va en
conjunto con la personalidad del trader, la respuesta a las pérdidas y ganancias
también impulsaran o estancaran al individuo, por lo cual es recomendable colocar
en una balanza lo bueno y malo en relacion a logros o momentos de perdidas
constantes, estos haran que la capacidad de cada persona concierne a gestionarse un
riesgo visible y real al alcance de su capital que ayudara al trader a operar con
fundamentos y no permitir que las emociones decidan la manera de operar en el
mercado (Calicchio, 2020). Steenbarger (2020), asegura que la “psicologia del
trading” es aquella que engloba los aspectos mentales que afectan a los traders al

momento de la toma de decisiones. El peor enemigo del trader es su mente por la
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existencia de sentimientos de miedo y avaricia que son més fuertes que la volatilidad

o cualquier sacudida que suceda en el mercado bursatil.

Calicchio (2020), asegura que todo trader debe tener un grado realista al momento de
tomar una decisién de inversién o por el contrario brindar las estrategias necesarias
para contrarrestar una baja en el proceso. Por ello se requiere tener autodisciplina,
porque no se debe ser totalmente emocional al tomar una decisién ni ser
extremadamente codiciosos, para lo cual la psicologia del mercado del individuo
podré fortalecer mas las habilidades y la informacion del proceso mismo.

La mente debe superar las emociones, una de las razones mas relevante por las que la
mentalidad es clave importante en el éxito bursatil se debe a que objetivamente las
emociones repercuten en las acciones, en especial aquellas emociones consideradas
como irracionales no deben tener espacios en el trading (Sommer, 2022). Sin
embargo, bajo el precepto de humanidad, el que se pueda descartar el lado emocional
en el momento de tomar decisiones es demasiado complicado aun méas de lo que
pudiese parecer, ya que segun estudios son las emociones las que inducen a
transgredir las normas y reglamentos del trading mismas que han tenido una eficacia

de varios afos tanto en planeacion como en ejecucion.

El poseer un sistema de informacion estadistica es uno de los puntos con mayor
importancia al momento de tomar una decisién. Elder (2017), asegura que estos
analisis brindan una oportunidad y fortaleza imprescindible, porque el mejor trading
es aquel que se desarrolla desde un panorama de métodos, con una estructura y
organizacion adecuada que mantenga una logica grafica e impasible. Este sistema
ayuda a los traders exitosos a cumplir las normativas, el sistema y un adecuado

proceso para mantener su rentabilidad.

Durante los procedimientos de dirigir efectivamente un trading es ineludible
mantener una organizacion en las rutinas y los procesos correctamente, esta se
convertira en una progresion sistematica de la planificacion trading formalmente
escrita, adicional fomentara un sentido de pertenencia entre el trading y la persona;
todo en conjunto desarrollara una rutina que orientara al individuo durante todos los

pasos que se requieran hasta que pueda completar y llegar a su proposito financiero.
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La organizacién es una pauta clave para una correcta toma de decisiones, porque
siempre se necesita ser preciso y tener en orden una lista de los activos financieros
que se desean invertir, detallando los datos realizados mediante un estudio de
mercado y logica (Chu Rubio, 2019). Esto servira a que consecutivamente al
momento de cumplir cada nota se podr4 marcar la misma en el plan, esta es una
estrategia de garantizar el proceso, sus pasos y por ende garantizar el cumplimiento
de cada paso descrito, es también importante redactar aquellos nudos criticos y los

avances positivos en todas las etapas del trabajo.

Un punto clave en todo esto es que los traders dependen mucho de los datos de
valores economicos para la toma de decisiones las cuales estan relacionadas en su
mayoria con los componentes de los estudios técnicos, estos incluyen en gran medida
la identificacion de patrones, tendencias, soporte, mercado, entre otros (Nogales
Naharro, 2016). Ademas, Cruz (2021) confirma que los traders que son considerados
rentables, no trabajan de manera aleatoria, imprudente o sin un estudio de mercado
previo, menos aun de forma indiscriminada, por el contrario, usan siempre conjuntos
de normas las cuales ayudan a dirigirse en todo el proceso. En mi experiencia al
inicio perdi mucho dinero en Forex por no tener un estudio adecuado de las divisas

que elegia para operar.

Reforzando la influencia del &rea emocional en los negocios, este punto es
claramente una realidad, ya que esto es una parte fundamental y bioldgica del ser
humano de aquello que es, de lo que hace, de lo que piensa y de lo que lo constituye
como persona; siendo asi que todas las decisiones que se tomen sociales, familiares,
laborales tendran un peso emocional y su respectivo impacto sera notable (Sommer,
2022). Por ello Labarta (2015), recomienda que las emociones irracionales sean
separadas de los negocios, principalmente por el efecto que pueda generarse de
forma negativa, porque para ser un trader eficiente, se debe tener opciones sensatas y
la influencia de las emociones no deben influenciar directamente durante el proceso
de tomar una decision de inversion, porque puede ocasionar un mayor rango de

pérdida 0 minimas ganancias que terminara perjudicando al capital, entonces para
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evitar todo esto se establecen reglas, normas y cumplimientos que se dirijan acorde a
los datos y cifras reales.

El mercado de divisas es el mercado con mayor liquidez diaria para realizar
inversiones, siendo una alternativa que genera gran impacto en traders durante varios
afios; por tal razén, es importante que para tener una correcta decision al momento de
operar se ejecuten un estudio previo. El analisis fundamental y analisis técnico son
herramientas para estudiar el comportamiento del activo financiero a operar
(Montero, 2021).

En lo que respecta al Andlisis Fundamental dentro de los procesos de tomas de
decisiones, se refiere al estudio del entorno de la divisa, como en la funcion de la
fuerza econémica del sector o pais correspondiente a la divisa y esta se medira con
los varios indicadores econdmicos (Morales & Pantanetti, 2019). Ademas, este
analisis esta direccionado en relacion con la condicion econdmica inherente a los
paises por ejemplo el indice sobre Inflacion, exportaciones e importaciones,
desempleo, entre otros; usando las noticias macroecondémicas del pais y mundo,

politica, economia, inflacidn, tipos de interés.

En el contexto mundial existen varios indices que no muestran influencia sobre el
estudio y practica de aquellos comportamientos del mercado financiero, también se
resalta que cualquier noticia que tenga datos sobre la economia o politica
correspondiente a los espacios de mercado internacionales (Morales & Pantanetti,
2019). Siendo asi que las novedades o reportes como un ataque terrorista a una
region especifica o a su vez, casos de narcotrafico, conflictos armados, paros,
huelgas, crisis sanitarias, publicacion de datos macroecondémicos influiran
notablemente en las cotizaciones de divisas y es necesario indicar que esta

repercusion sera evidentemente negativa, generando caida en los precios.

Otro punto de revision es el estudio del riesgo tolerado y rentabilidad deseada al
momento de tomar decisiones, uno de los puntos de analisis propicio es evaluar el
nivel de tolerancia que tiene la propuesta a las variaciones asociadas a los fendmenos

presentes del mercado financiero como el precio de los activos versus la ganancia
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esperada con la inversion; por lo tanto es relevante conocer la existencia de varios
instrumentos con su respectiva naturaleza de funcidon concerniente a riesgo y
rentabilidad (Rodriguez Aranday, 2020). Por lo cual se puede resumir que al ejecutar
un analisis fundamental profundo, los acontecimientos politicos, sociales o
econdmicos y su impacto durante la trayectoria del negocio se conocera la afectacion
y las cotizaciones en las divisas, todo esto con el fin de tener una preparacion previa

al momento de seleccionar o definir un plan de negocios.

El anélisis fundamental no es la Unica estrategia que los traders pueden utilizar en el
momento de tomar decisiones y complementar con el andlisis técnico, el cual analiza
los datos historicos durante el periodo que se desea invertir, también muestra el
volumen gue ayuda a comprender los patrones que se forman en el grafico y con ello
se podré predecir tendencias futuras generando oportunidades de compra o venta
(Alonso & Berggrun, 2015). Por ello todo trader debe tener una comprension clara de
sus ganancias y perdidas, ya que esto afecta directamente su saldo de margen en su
cuenta. Podra notar si el precio va en su contra ocasionando que su saldo de margen
disminuird y tendrd que cambiar de estrategia al operar (Konecny, 2022). Por este
motivo en las siguientes tablas se indica cuales son las ventajas y riesgos de Forex.

Tabla 9.- Ventajas de Forex

Ventajas de Forex

- Mercado de negociacion continua - Abierto las 24 horas de lunes a viernes

- Mercado Transparente - Toda la informacién sobre el precio para realizar un
andlisis técnico y fundamental se encuentra en el internet.

- Vencimiento flexible - En el mercado Forex una posicion puede permanecer
abierta hasta que el trader lo vea prudente.

- Apalancamiento - Te permite operar por un valor nominal mas alto al original

de tus recursos.

Fuente: Serrano (2019)
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Tabla 10.- Riesgos de Forex

Riesgos de Forex

- Mercado no regulado - Es dificil aplicar una regulacién transfronteriza por ser no ser
un mercado centralizado.

- Mercado no centralizado - No existe un lugar fisico donde sea controlado por algun
gobierno central.

- No apto para todo publico - Forex no es apto para todas las personas, porque se necesita
de un estudio previo sobre técnicas de andlisis técnico y
fundamental del mercado.

- Estafas - Existen grupos de estafadores como las piramides que son
personas sin escrupulos. Es importante que al momento de
ingresar a Forex cuentes con el respaldo de una fuente
confiable, debidamente registrada y regulada por las
autoridades de control en el pais de origen.

- Internet débil - Al realizar alguna compra o venta se necesita tener una
amplia cobertura de internet, si la sefial es debil la transaccion
no se ejecutard. De igual manera se necesita internet para

monitorear cada movimiento

Fuente: Serrano (2019)

2.2 Preguntas de investigacion
e .Como es el funcionamiento de Forex o mercado de divisas?
e ;Cuales son los riesgos que ocurren al invertir dentro del mercado de
divisas?
e ;Como influye el analisis técnico en la toma de decisiones al operar en

Forex?
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CAPITULO I11

METODOLOGIA

3.1 Recoleccion de la informacion

3.1.1 Poblacion, muestra y unidad de analisis

3.1.1.1 Poblacion

En una investigacion la poblacion es un conjunto de personas, objetos y datos que
tienen informacion que el investigador busca para su debido estudio (Hernandez
Blazquez, 2001).

Dentro del mercado financiero se tomé como poblacién 60 divisas, con las cuales se
Ilegan a conseguir 2080 opciones de pares de divisas, que operan durante todo el afio.

A continuacion, se observa algunas de las principales divisas a nivel mundial.

Tabla 11.- Divisas

Sigla Divisa Simbolo Sigla Divisa Simbolo
AUD |Délar Australiano A$ NIO Cérdoba Oro de Nicaragua C$
BAM  |Mark Bosnia KM NOK  [Corona noruega kr
BDT |Taka de Bangladesh 19 NZD [Dolar de Nueva Zelanda NZ$
BZD Délar de Belice $ OMR |Oman Rial g0
CAD |Délar Canadiense C$ PLN  (Zloty z
CHF Franco Suizo SFr PYG |Guaranide Paraguay G
CNH Yuan ¥ QAR |Qatar Rial 3.
CZK  |Corona Checa K¢ RSD Dinar de Serbia JIUH
DKK  [Corona Danesa kr RUB Rublo P
ETB Birr de Etiopia Br SCR  [Seychelles de Rupia SR
EUR Euro € SDG Libra sudanesa SDE
GBP Libra £ SEK Corona Sueca kr
GMD |Dalaside Gambia D SGD Ddlar de Singapur $, S$
HKD [Doélar de Hong Kong HK$ SHP Libra de Santa Helena £
IQD Dinar iraqui 28 SLL Leona de Sierra Leona Le
JPY Yen ¥ SOS  |Chelin somali So, Sh
KES Chelin keniano KSh STD Principe Dobra Db
KHR Riel de Camboya f SYP Libra siria SE
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KPW  [Corea del Norte WON W TMM  [Turkmenistan Manat M man
KRW  [Corea del Norte WON W TND  [Tunez Dinar G2
LSL Loti de Lesoto L TRY Lira Turca b
MAD  [Dirham marroqui dh TZS Chelin de Tanzania Tsh

MMK  |Kyat de Myanmar K USD |Dolar $
MNT  |Tugrik Mongolia ¥ UYU  [Peso Uruguayo $U
MOP  [Pataca de Macao MOPS$ VND  |Vietnam Dong d
MRO  [Ouguiya de Mauritania UM VUV  |Vanuatu Vatu vt
MVR  |Rufiyaa de Maldivas ~ WST  |Samoa Tala WS$
MWK  |Kwacha de Malaui MK YER  |Yemen Rial (alé
MXN  [Peso Mexicano Mex$ ZAR |Rand R
NGN Naira de Nigeria N ZMK  [Zambia Kwacha MK

Fuente: Sanchez (2009)

3.1.1.2 Muestra
La muestra es la parte especifica de la investigacion, puede ser grande o pequefia que
representa al subconjunto de la poblacion (Hernandez Blazquez, 2001).

En el presente estudio se ha tomado de muestra el par de divisas EUR/USD, porque
existe menor volatilidad comparado con los demaés pares de divisas; esto facilita la
gestion del riesgo a los traders. Se tomo en cuenta el horario de 4:30 a 9:30 am para
realizar un analisis técnico, el cual nos brind6 la informacion para el estudio de los

patrones.

3.1.1.3 Fuentes secundarias

Las fuentes secundarias son aquellas que resultan ser producto de la investigacién de
terceras personas como lo son los libros, articulos cientificos y revistas; estas
contienen teorias, conclusiones sobre algin tema de interés para el lector o

investigador (Barragan, y otros, 2003).

Se utilizé fuentes secundarias para la recoleccion de datos. Estas fueron el historial
de movimientos pasados en la plataforma Tradingview y la exploracion entre libros,
articulos cientificos, noticias sobre economia, entre otras que sean relacionadas al

mercado de divisas.
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Como resultado de la recoleccion de informacion de esas fuentes se puede realizar el
correcto andlisis técnico en el mercado de divisas para comprobar su influencia en la

toma de decisiones de un trader.
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3.1.2 Instrumentos y métodos para recolectar informacion
3.1.2.1 Método de las Ondas de Elliot
La informacidn que obtenemos a través del analisis del grafico que muestra el par de divisas EUR/USD en la plataforma Tradingview,

determina en qué punto aplicar el método de las Ondas de Elliot y combinarlo con la siguiente matriz del indicador de los Retrocesos de

Fibonacci.
Retrocesos de Fibonacci
% Retrocesos de Fibonacci 100% 78,60% 61,80% 50% 38,20% 23,60% 0%
Limites INICIO DE TENDENCIA | STOP LOSS TAKE PROFIT
Valor de prediccidén
Acertividad
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3.2 Tratamiento de la informacion

El proyecto de investigacion se realizd con la metodologia de investigacion
descriptiva, donde se utilizd el analisis técnico en el par de divisas estableciendo
patrones e indicadores bursatiles para determinar posibles predicciones del precio
futuro. La observacion directa fue requerida para la toma de decisiones de compra 'y
venta de manera diaria del par de divisas de EUR/USD.

Los medios por cudles se recogi6 los datos son: plataforma Tradingview, la cual se

utiliz6 para el ingreso de los indicadores técnicos.

3.2.1 Analisis técnico a aplicar

En el anélisis técnico analizamos un activo a traves del comportamiento que se
observa del precio actual y pasado; este comportamiento se lo representa a través de
graficos, en donde se interpretan las interacciones entre la oferta y demanda

analizando patrones y utilizando indicadores técnicos (Berenguer, 2021).

El presente proyecto de investigacion pretende analizar la percepcién de asertividad
en la prediccidn futura del precio en el mercado de divisas, para tener una correcta
toma de decisiones al momento de ejecutar una compra o0 venta de esta, la
informacion la obtuvimos mediante la aplicacion del método “Ondas de Elliott” para
combinarlo con el indicador de Retrocesos de Fibonacci para obtener los limitantes
de prediccion en Take Profit - Stop Loss. Logrando obtener un andlisis del par de
divisas seleccionada, con lo cual se puede visualizar los limites de riesgo antes de

realizar la operacion.

Se determino el indicar de tendencia: “Ondas de Elliott” para este proyecto porque es
facil al momento de esquematizarlo, sin embargo, es uno de los métodos mas
completos porque abarca el estudio de los patrones, resistencias, soportes y suelen

combinarlo con indicadores técnicos para minimizar riesgos de pérdidas.
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3.3 Operacionalizacion de las variables

3.3.1 Variable independiente: Anélisis técnico

Tabla 12.- Variable independiente: Analisis técnico

Variable Definicion Categorias o Indicadores Items basicos Caracteristicas Técnicas e
Dimensiones de la Variable Instrumentos
Tendencia Las tendencias son la direccion que tiene  Indicador de -Alcista ¢Coémo identificar una tendencia Escala: Nominal  T: Observacién
el precio en el mercado direccion. -Bajista futura? Tipo: Categdrica  I: Ficha de observacion
Soportes 'y Los soportes son los que se encuentran Techosy suelos  -Niveles Fijos ¢Cémo ubicar los soportes y las Escala: Nominal  T: Observacién

Resistencias

Medias

Mdviles

Osciladores

Volumen

por debajo del precio mientras caen y las

resistencias por la parte superior,
mientras el precio sube.

Son indicadores técnicos que identifican
un punto de precio para abrir o0 cerrar
una posicion.

Son tendencias con forma de curvas que

se visualizan alrededor del precio.

Es el

observa el nimero de cambios que tiene

principal indicador donde se

el precio.

del precio.

Indicadores

técnicos

Indicadores de

tendencia

Indicador de

volumen

-Niveles Dinamicos
-Niveles
Semidinamicos
-MACD

-RSI

-Ondas de Elliot

-Value Area

resistencias en una tendencia?

¢Cudl es el momento oportuno
para utilizar las medias moviles
en Forex?

¢Qué nivel de asertividad tienen
las tendencias resultantes de
método “Ondas de Elliott™?
¢Cémo interpretar el volumen de

la divisa en el grafico?

Tipo: Categdrica

Escala: Nominal

Tipo: Categdrica

Escala: Nominal

Tipo: Categdrica

Escala: Nominal

Tipo: Categdrica

I: Ficha de observacion

T: Observacion

I: Ficha de observacion

T: Observacién

I: Ficha de observacion

T: Observacién

I: Ficha de observacion

Elaborado por: Sanchez (2022)
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3.3.2 Variable dependiente: Toma de decisiones

Tabla 13.- Variable dependiente: Toma de decisiones

Variable Definicion Categorias o items basicos Caracteristicas de la Técnicas e Instrumentos
Dimensiones Variable

Periodo de decision  Es la regularidad con la que el -Racional -Claridad Escala: Nominal T: Observacion
trader toma su decision al -Intuitivo -Impacto Tipo: Politémicas I: Ficha de observacion
momento de realizar una -Personal -Periodicidad
operacion de compra o venta.  -Rutina

Indicador de tiempo  Son indicadores que miden el  -Ciclo Total -Resultados positivos Escala: Nominal T: Observacién
tiempo y brindan resultados -Ciclo de orden -Resultados negativos Tipo: Categdrica I: Ficha de observacion

positivos 0 negativos durante

un periodo determinado.

-Tiempo de transito

Eficiencia

decisiones

de

las

Trata sobre la manera que la
persona perciba la
circunstancia en la que se
encuentra su posicion, esta
puede ser negativa o positiva

para su situacion.

-Valoracion de los -Resultados positivos
resultados -Resultados negativos
-Valoracion de la

estrategia

Escala: Nominal

Tipo: Politdmicas

T: Observacion

I: Ficha de observacion

Elaborado por: Sanchez (2022)
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1 Resultados y discusién

En este proyecto de investigacion se obtuvo los resultados, desarrollando un analisis
fundamental y técnico del mercado bursatil, en el par de divisas EUR/USD, para
determinar el impacto del analisis técnico del mercado de divisas y su influencia en
la toma de decisiones para orientar las transacciones de compra o venta que realiza el
trader. Para ello se describié los conceptos y metodologias de estos anélisis para
sustentar tedricamente la investigacion, logrando identificar los riesgos del mercado
de divisas, que anteriormente se trata en la tabla 10. Uno de los riesgos que resalta es
que Forex no es un mercado centralizado por lo cual no posee un control por algun
mercado central ni es confiable para ser una fuente fija de ingresos debido a su

volatilidad, pero para evitar riesgos se hace uso de diferentes indicadores técnicos.

En este proyecto se utilizé las Ondas de Elliott porque es viable y brinda informacion
sobre las tendencias en el periodo escogido y para reforzar la predicciéon de la
tendencia futura se lo combino con el indicador Retrocesos de Fibonacci para definir

el limite de riesgo que en este caso se lo reconoce como el Stop Loss.

Como resultado del estudio que se realizé en el capitulo 2 sobre los indicadores
técnicos podemos identificar que en una buena estrategia se deben utilizar varios
indicadores simultaneamente porque pueden determinar si una estrategia es adecuada
para realizar la operacion de compra o venta. Ademas, el seguimiento de estos

indicadores brinda la reduccién de riesgos potenciales en las operaciones.

Inicialmente al empezar el analisis de este periodo que se realizé durante 5 horas las
cuales son desde 04:30 am hasta 09:30 am; donde se puede apreciar el
comportamiento de las Gltimas 6 velas y para el interpretar el grafico se analiz6 cada

una de las ondas, dividiéndolos en dos partes: tramo impulsivo y correctivo.
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Grafico 50.- Ondas de Elliott EUR/USD
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Elaborado por: Sanchez (2022)

El Tramo Impulsivo consta de 5 ondas las cuales se analiz6 por separado:

» Onda 1 (primer segmento): esta onda muestra ser alcista. A continuacién, su onda
de correccion ser mayor del 50%. Se comprueba que es una tendencia alcista con el
patrén del triangulo expansivo. Dando un inicio en el punto 0.99440 con el patrén se
indica un cambio de tendencia que se confirma que un movimiento alcista que
finaliza la onda en el punto 0.99533, con un volumen de operaciones de 2.829k, estos
datos se muestran mas detalladamente el gréfico 52.

Grafico 51.- Patrén ""tridngulo expansivo™
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Elaborado por: Sanchez (2022)

90



Gréfico 52.- Onda 1 (primer segmento)
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Elaborado por: Sanchez (2022)

» Onda 2: El punto de partida esta onda, es el final de la primera, lo cual indica que
inicia en el punto 0.99533. Se la caracteriza por ser una correccion de la primeray en
este punto los traders no se encuentran seguros del cambio de tendencia y puede dar
una correccion altos o bajos. Ademas, se visualiza una seguidilla de velas rojas hasta

Ilegar al punto de cierre 0.99503 con un volumen de 452.

Grafico 53.- Onda 2

m*”l 0.99540
Wl i
JWJW -
!

ol

~0.00029 (-0.03%) , 2.9
"W” 5":;;:"' 0.99480
0.95460

Elaborado por: Sanchez (2022)
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» Onda 3: en este punto se confirma la tendencia alcista, esta onda suele ser la méas
fuerte que tiene el tramo impulsivo se convierte en la mayor, por lo cual nunca sera
una onda pequefia. Finaliza con un total de 26 barras y un volumen de 2.748k en el

punto 0.99607, dando apertura a la siguiente onda.

Grafico 54.- Onda 3
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Vol. 2.748K 0.9%620

[ 0.99607
|‘ tl oz

0.9%640

0.9%600

I
'll 'i "' I+ ‘ 0.99580
W ’m 0.99560

W

Elaborado por: Séanchez (2022)

* Onda 4: esta onda es el retroceso de la anterior, por lo tanto, es la menor de entre
las 5 ondas, y tiende hacer la mas irregular por su comportamiento. Comienza con
una barra bajista y termina con un precio de cierre en el punto 0.99573, con un

volumen de 485, ya que solo se encuentran 3 barras rojas.

Grafico 55.- Onda 4
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Elaborado por: Sanchez (2022)

92



» Onda 5: esta onda es la ultima que abarcaba el tramo impulsivo, la cual supera la
onda 3, con una longitud similar a la onda 1. Tiene un comienzo en el punto 0.99573

y termina en 0.99619 con un total de 5 barras alcistas.

Grafico 56.- Onda 5
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Elaborado por: Sanchez (2022)

En el tramo correctivo consta de 3 ondas (a, b, ¢) y se denominan ondas de

correccion en zig-zag, con sentido diferente a las 5 anteriores:
» Onda (a): este punto indica el inicio del retroceso desde la onda 5. Esta Onda
comienza en el punto 0.99619 y termina en el punto 0.99493 con un volumen

superior a las demas de 3.807k.

Gréfico 57.- Onda (a)
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Elaborado por: Sanchez (2022)
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» Onda (b): correccion de onda a con un volumen de 787 y un precio final de
0.99530. Ademas, esta finaliza la tendencia inicial, antecede a una onda c, donde

usualmente no hay cambios sino correcciones pequefias.

Gréfico 58.- Onda (b)
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Elaborado por: Sanchez (2022)

0.99540
0.99530
0.99520

0.99480

» Onda (c): suele tener mayor de movimiento que la anterior. Usualmente esta onda
marca un cambio, indicando una nueva tendencia y su precio final es 0.99346 con un
volumen total de 2.631k.

Grafico 59.- Onda (c)
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Elaborado por: Sanchez (2022)
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« Onda 1: esta onda pertenece al segundo segmento del andlisis y como
anteriormente se menciond que la onda c puede tener un cambio de tendencia, en este
punto comprobamos que si existio un cambio de tendencia finalizando en el punto
0.99453

Gréfico 60.- Onda 1 (segundo segmento)
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Elaborado por: Séanchez (2022)

| 0.00107 (0.11%) , 10.7 xl
- I '
I|I \l

0.99400

» Onda 2: esta onda comienza con velas rojas indicando que le precio baja hasta
Ilegar a su precio final de 0.99378. Al igual que en el primer segmento, esta onda es

correctiva a su anterior y da apertura las 3 onda.

Gréfico 61.- Onda 2
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Elaborado por: Sanchez (2022)
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* Onda 3: tiene un precio final de 0.99589 con un volumen mayor de 13.997k. En

esta onda daremos una proyeccion final utilizando el retroceso de Fibonacci para

identificar el limite de riesgo. Se obtuvo como resultado un Take Profit apuntando a

un precio de 0.99459 y el punto de Stop Loss en 0.99539 como se visualiza el grafico

63, lo cual indica una posible tendencia de la onda 4 porque esta es directamente

afectada por el comportamiento de la onda 3.

Grafico 62.- Onda 3
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Elaborado por: Sanchez (2022)

Tabla 14.- Matriz Retrocesos de Fibonacci

Retrocesos de Fibonacci

% Retrocesos de Fibonacci 100% 78,60% 61,80% 50% 38,20% 23,60% 0%
Limites INICIO DE TENDENCIA | STOP LOSS TAKE PROFIT
Valor de prediccién 0.99378 0.99423| 0.99459( 0.99484| 0.99508( 0.99539 0.99589
Acertividad - NO Sl Sl Sl Sl Sl

Elaborado por: Sanchez (2022)
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Grafico 63.- Prediccion de Onda 4 con Retroceso de Fibonacci
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Elaborado por: Sanchez (2022)

* Onda 4: en esta onda demostramos que el método de las “Ondas de Elliott” dieron
una prediccion acertada respecto al precio futuro. Finalmente, la onda 4 tuvo un
inicio en el punto 0.99589 y termino en el punto 0.99459 que fue el indicador de un

retroceso del precio. Tiene un volumen de 4.685k.

Gréfico 64.- Onda 4
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Elaborado por: Sanchez (2022)

Como resultado la prediccion del precio utilizando el método de las “Ondas de
Elliot” para determinar en cual onda ejecutar el indicador de Retrocesos de Fibonacci
y tener como resultado: “NO” en Stop Loss, significa que la tendencia seguira los

valores predichos en una tendencia alcista.
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4.2 Verificacion de la hipotesis o fundamentacion de las preguntas de
investigacion

Al tener una tendencia acertada concluimos que este estudio permite al trader tener
una vision amplia de la historia precio y el comportamiento del mercado, pero debe
combinarse con indicadores técnicos para mayor comprension del mismo, con eso el

trader manejara diferentes técnicas y estrategias en el mercado bursatil.

Se realiz6 la triangulacion hermenéutica, con la cual segun Vilches et al. (2011), nos
permite formar una reduccion interpretativa, donde abarca toda la informacion
simplificada, teniendo como objetivo principal enfocarse en dar respuesta a las

interrogantes de la investigacion.

Gréfico 65.- Triangulacion hermenéutica del proyecto de investigacion

PROPUESTA DE VALOR

Utilizar el analisis técnico para tener mayor
rango de informacion y limitar los riesgos de la
operacion, previo a la toma de decision.

MARCO TEORICO RESULTADOS

Para la prediccion del precio

utilizamos el analisis técnico: Ondas Se observé la acertividad de la
de Elliott complementandolo con el prediccion de la tendencia en el
indicador Retroceso de Fibonacci momento que el precio no alcanzd al

para compararlo con el precio real del Stop Loss.
par de divisas.

Elaborado por: Sanchez (2022)
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Grafico 66.- Enfrentamiento entre marco teérico y resultados
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utilizamos el anélisis técnico: Ondas Se observd la acertividad de la
de Elliott complementandolo con el prediccion de la tendencia en el
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para compararlo con el precio real Stop Loss.

del par de divisas.

Elaborado por: Sanchez (2022)

La gran variedad de indicadores técnicos que existen dentro del andlisis técnico se
utiliza para comprender los graficos, analizar las tendencias y calcular predicciones
futuras dentro del mercado bursétil. Por este motivo se utilizé las Ondas de Elliott al
ser facilmente esquematizado, con lo cual podemos analizar cada onda con sus

patrones y futuras tendencias.

Usualmente se suele combinar con indicadores técnicos, por lo tanto, en este
proyecto se utilizé los Retrocesos de Fibonacci para determinar la tendencia futura y

al no llegar el precio a su Stop Loss se puedo comprobar la validez del analisis.

Gréfico 67.- Enfrentamiento entre resultados y propuesta de solucion

RESULTADOS PROPUESTA DE VALOR

Se observd la acertividad de la Utilizar el analisis técnico para tener
prediccion de la tendencia en el mayor rango de informacién y
momento que el precio no alcanz6 al limitar los riesgos de la operacion,
Stop Loss. previo a la toma de decision.

Elaborado por: Sanchez (2022)
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El anélisis técnico utilizado en este proyecto sirvié de herramientas para tener como
resultado un andlisis de los limites de riesgo que existen los cuales son: Stop Loss y
Take Profit del par de divisas EUR/USD.

Grafico 68.- Enfrentamiento entre propuesta de solucién y marco tedrico
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tener mayor rango de informacién A

y limitar los riesgos de la complementandolo con el indicador
Retroceso  de Fibonacci para

racién, previ | m -
operacion, previo a la toma de compararlo con el precio real del par de
decision. divisas

Elaborado por: Sanchez (2022)

Los indicadores técnicos que se utilizd eran parte de un andlisis técnico, para obtener
toda la informacion necesaria previa a una toma de decision al momento de operar
una compra o venta dentro del mercado de divisas. Con el respectivo estudio
realizado podemos responder las siguientes preguntas plantadas en este proyecto de

investigacion:

¢ Como es el funcionamiento de Forex o mercado de divisas?

Este es un mercado descentralizado que abarca las monedas a nivel mundial, tiene
una apertura diaria y de 24 horas, pero los fines de semana no se abre el mercado a
los traders. Los traders realizan operaciones de venta o compra de monedas de

diferentes paises, las cuales son divisas.

¢Cuales son los riesgos que ocurren al invertir dentro del mercado de divisas?

En este mercado existe la posibilidad de que el valor existente en las inversiones
tenga un impacto negativo para cada compra o venta por las distintas variaciones en
los tipos de cambio y la volatilidad que altera al precio. Para mayor conocimiento de
los riegos al invertir podemos observar la tabla #10, la cual detalla los riesgos

existentes en Forex.
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¢Como influye el analisis técnico en la toma de decisiones al operar en Forex?

El andlisis técnico nos permite visualizar la situacion actual del precio y las
tendencias futuras a través del estudio de los movimientos del pasado del mismo,
mediante diferentes indicadores se busca mejorar el desempefio y rentabilidad del
trader. Para minimizar las pérdidas se utiliza el analisis técnico con indicadores
porque brinda un estudio amplio de las tendencias que refleja el precio, para mayor
comprension sobre las caracteristicas del Analisis Técnico con indicadores se

observa el grafico #35.
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CAPITULO IV

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

El presente trabajo de investigacion ha cumplido con los objetivos propuestos desde
su inicio. Se ha estudiado el grado de importancia que representa el andlisis
fundamental y técnico en el mercado financiero. Por lo cual, nos ha llamado mucho
la atencion todo lo que envuelve a la estrategia de inversion que presenta este estudio

para una correcta toma de decisiones al momento de invertir

Se describio los conceptos y metodologias del anélisis técnico con lo cual se sustentd
tedricamente la investigacion. Dando como resultado que antes de realizar una
operacion de compra o venta se debe tener un analisis técnico del activo financiero
que se desea operar, porque juega un papel relevante para minimizar pérdidas.
Ademaés, estd comprendido el porqué de tanta magnitud que ha ocasionado los
indicadores técnicos, asi como su publicidad y niveles alcanzados en el mundo de las

finanzas.

Se identifico y analizé los riesgos del mercado de divisas con el indicador técnico de
Retrocesos de Fibonacci, el cual nos dio como resulta el limite de riesgo o “Stop
Loss” de la operacion para evaluar si era factibilidad la transaccion. Concluyendo
que un factor primordial sobre el mercado bursatil son las herramientas que no
brindan una asertividad total y por lo tanto el operar en este mercado no es
recomendable para todas las personas ni es una fuente de ingreso fijo, por el mismo
hecho de que existen perdidas que lleven a la persona a una pérdida total de su

dinero.

Dentro del marco tedrico de la variable independiente se identifico los beneficios de
la utilizacion de los principales indicadores técnicos, los cuales permiten tener el
conocimiento de la orientacion de la toma de decisiones en las transacciones del

mercado de divisas.
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5.2 Recomendaciones

En el mundo de los negocios como tal, el auge de los patrones no ha perdido su

enfoque, sin embargo, hay que tomar en cuenta que no todas las personas observan

los mismos patrones en los graficos del mercado bursatil, por ende, es posible que no

exista una correcta interpretacion de los datos recabados y el analisis técnico de los

mismos.

Después del estudio realizado se puede recomendar a las personas que desean

ingresar en Forex para ejecutar sus operaciones y tener ganancias en cada una de

ellas deben tener en cuenta lo siguiente:

Investigar sobre los conceptos y metodologias que existen dentro del mercado
bursatil para mayor comprension sobe el activo financiero que se desee operar.
Ademas, es aconsejable cambiar de tipo de estudio porque algunos traders
comprenden mejor el analisis fundamental a que el técnico y se desenvuelven con

mayor eficacia en ese entorno logrando rentabilidad en sus operaciones.

Se debe identificar los riesgos en un la tendencia, para que el trader tenga
conocimiento del dinero que pueda perder si la tendencia prevista falla, con esto
evita que sus pérdidas sean mayores al capital. También es necesario que las
emociones no influyan al momento de tomar una operacion porque usualmente
las personas tienen suerte al operar sin un estudio previo, pero si fallan pueden
perder la mayor parte de su dinero en solo una operacion, llevando a la persona a

la bancarrota.

Se recomienda que el operador tenga experiencia con gréficos financieros como
los que fueron explicados en este proyecto porque existird confusion al momento
de interpretarlos y no podran identificar con precision los indicadores técnicos que

permiten orientar las decisiones en las transacciones del mercado de divisas.
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5.3 Limitaciones del estudio

Para realizar el presente proyecto de investigacion y evaluar las tendencias en el par
de divisas EUR/USD se hall6 algunas limitaciones de estudio, como la busqueda de
indicadores técnicos para instalarlos en el programa de Meta Trader, porque al ser

gratuito carece de algunos indicadores como lo son MACD y Value Area.

Ademas, para analizar los graficos del precio se debe tener una sefial de calidad del
internet sino los datos se pueden borrar. Se dificulta el identificar los patrones del

gréafico puesto que se necesita experiencia y estudios sobre el mercado.

5.4 Futuras tematicas de investigacion

El proyecto de investigacion que se realizo es importante a nivel académico por los
datos de investigacion del mercado bursatil o Forex y el andlisis técnico que se
obtuvo en el par de divisas estudiado. Este proyecto puede contribuir al perfil
solicitado dentro del desarrollo de destrezas y habilidades, de tal manera ofrece
facilidad y un valor agregado al mejoramiento en la toma de decisiones de un trader,
por lo tanto, este estudio brinda confianza a la sociedad o a la comunidad

universitaria para ser un aporte que sirva en futuras investigaciones.
Ademas, servira para futuras tematicas de investigacion sobre el mercado financiero,

como calcular los limites para invertir o cudl es la rentabilidad de una empresa y que

rentabilidad ofrecen los indicadores bursatiles.
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