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CAPÍTULO I 

INTRODUCCIÓN 

1.1 Descripción del problema  

Los seguros y las empresas aseguradoras, no son un invento de la modernidad ante la 

incertidumbre financiera de una economía globalizada. Ya desde tiempos antiguos los 

mercaderes han buscado formas de cuidar su patrimonio. Entre los antiguos babilonios 

e hindúes, ya se gestaban contratos entre banqueros y propietarios de barcos bajo el 

(Carrasco, 2022), esta idea se expandió a Grecia, 

Roma y luego se extendió por toda Europa durante la edad media, Sin embargo, 

civilizaciones como los Aztecas, Mayas e Incas también tenían una especie de seguro 

para los más ancianos y los enfermos (Asociación Peruana de Empresas de Seguros, 

2019). 

La historia de los seguros está íntimamente ligada a la historia del comercio y la 

seguridad personal. Y esa ha sido la razón principal de su expansión y consolidación 

en el mundo; en Latinoamérica, su aceptación ha sido lenta, en gran parte debido a la 

desconfianza cultural que se ha impuesto en la cultura económica. En el caso de 

Ecuador, esta cultura de la desconfianza se ha ido rompiendo con el tiempo, y hoy las 

aseguradoras forman parte integral del sistema económico ecuatoriano.  

De acuerdo a lo expuesto por Segarra y Murillo (2021) el mercado asegurador juega 

un rol importante dentro de la economía global gracias al desarrollo financiero y 

crecimiento económico de todas las naciones, es tal el nivel de importancia de las 

aseguradoras que en la última década la prima neta emitida a nivel mundial tuvo un 

incremento del 175%.  

En la investigación realizada por Rivera y Tabárez (2016) se establece una firme 

relación entre el crecimiento económico y la emisión de primas de seguro, esto debido 

a que a medida que a mayor poder adquisitivo tiene una nación, mayores posibilidades 

de adquirir servicios de seguro tienen, durante el periodo analizado por el autor, los 

ingresos percibidos por la venta de petróleo incentivo a que empresas pequeñas y 

medianas adquieran algún tipo de seguro. 



2 
  

Según Rondon (2021) analizó el comportamiento del ROA por medio de la venta de 

primas en Perú en el periodo 2005-2019 y con proyección 2020-2025, donde llegó a 

concluir que existe una influencia positiva entre las variables analizadas, por una parte, 

el tipo de cambio influyó un 36,02% en la emisión de primas de seguro, mientras que 

la penetración de la empresa fue de 54,41% y el índice de precios del consumidor fue 

de 77,16%. Por lo que el autor menciona que al existir dinamismo económico dentro 

de un país, la tasa de crecimiento de primas tiende a crecer también.  

Por otra parte, Guamanquispe (2021) tras analizar el ROA de las empresas 

aseguradoras durante 4 años tuvo una varianza entre el 3 al 4 %, esto, según el autor, 

influye de manera positiva dentro de la economía ecuatoriana, además, asegura de que 

la emisión de primas si se vea afectada por la evolución de la economía de una nación. 

Entre el 2019 y el 2020 la participación de las aseguradoras en el PIB ecuatoriano ha 

llegado a ser del 1,7% generando impulso a la economía y el desarrollo empresarial. 

Además de que en casos fortuitos se ha convertido en un servicio indispensable para 

los consumidores; entre los seguros que más se consumen en el mercado están los de 

vida que representan el 28.24% en la cartera ofertada por las empresas aseguradoras 

(Lucero, 2020). 

Lo que se pretende en esta investigación es corroborar la hipótesis de que, si el 

Producto Interno Bruto crece, la emisión de primas netas también incrementa, por lo 

que es de interés a nivel profesional y educativo de manera individual o personal y 

también para entidades públicas y aseguradoras con cobertura nacional. 

1.2 Justificación  

1.2.1 Justificación teórica, metodológica (viabilidad) y práctica 

todos los bienes y servicios 

(Mankiw, 2014, p. 

125). En otras palabras, el PIB es una variable macroeconómica que permite conocer 

el comportamiento de la producción de los diversos sectores que forman parte de la 

economía de un país, partiendo de su estudio y el cálculo de su proyección permite que 

instituciones tanto públicas como privadas, como también políticos tomen decisiones 
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de gran envergadura. Para el Banco Central del Ecuador (2017), el PIB es un índice de 

medición de la riqueza creada en un periodo específico, además del principal índice de 

la evolución económica de un país. 

Durante el periodo 2016 - 2020 el PIB del Ecuador tuvo un promedio de $70.253 

millones de dólares en valores constantes, con un incremento en el 2017 de $1.641,63 

millones de dólares, 2,4% más respecto al 2016. La crisis sanitaria iniciada en 2020 

resultó en una disminución de $5.571 millones de dólares (7,8%) respecto al año 

anterior. (Sánchez et al., 2019)  

La incidencia que ha tenido el aumento o decrecimiento del PIB en la economía 

ecuatoriana entre el periodo descrito, se puede percibir en varios sectores de la 

economía. Según el Banco Central, entre el 2016 y 2019, el enfoque del gasto se 

mantuvo relativamente constante, lo que decreció dramáticamente con la crisis 

sanitaria. 

En Ecuador, existen 30 compañías de seguros bajo el control de la Superintendencia 

de Compañías, Valores y Seguros; de estas, 25 corresponden exclusivamente a vida y 

el resto encargadas de ramos generales, salud y vida. Estas compañías tienen una sólida 

solvencia que las ha puesto a prueba en momentos críticos como el terremoto de abril 

de 2016, donde fueron capaces de cubrir grandes pérdidas sin una mayor afectación 

(Bermudez, 2018). La Federación Ecuatoriana de Empresas de Seguros (2021), 

menciona que esta seguridad financiera, que ha sido capaz de entregar las empresas 

aseguradoras, es la clave para su expansión y crecimiento. También, desde el año 2016 

la emisión general de primas netas se ha mantenido relativamente estable (entre 1.606 

y 1.797 millones USD), siendo su punto más elevado entre 2019-2020. Estas cifras 

han puesto a Ecuador en el octavo lugar latinoamericano en cuanto al monto emitido 

de primas netas.  

Según la legislación ecuatoriana, el seguro  

Es un contrato mediante el cual una de las partes, el asegurador, se obliga, a 

cambio del pago de una prima, a indemnizar a la otra parte, dentro de los 

limites convenidos, de una pérdida o un daño producido por un acontecimiento 



4 
  

incierto; o a pagar un capital o una renta, si ocurre la eventualidad prevista en 

el contrato (Decreto Supremo 1147, 1963, art. 1).  

Una de las intenciones principales del seguro es convertir riesgos individuales en 

colectivos.  

Los seguros y su régimen se componen por las empresas de seguros, reaseguradoras, 

intermediarios y peritos, todos dependientes de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros. Estos se dividen en dos tramos: seguros generales y seguros de 

vida. De estos, un 63% pertenece al área de los seguros generales (Sánchez et al., 

2021), lo que ha generado un importante mercado de capitales en base a su influencia 

en los diferentes sectores de la economía.  

Desde el punto de vista de Flores (2021) la actividad aseguradora puede evaluarse en 

función tanto de la oferta como de la demanda que componen el mercado: 

 La oferta es relevante para las aseguradoras que deben enfrentar importantes 

desafíos relacionados con sus actividades, donde se entrelazan aspectos 

laborales, comerciales y técnicos. La prestación de los servicios se basa en una 

evaluación de los riesgos e indemnizaciones que se pueden producir en el 

contrato, y en determinadas condiciones, es imprescindible determinar la 

prima. 

 La demanda consiste en consumidores o clientes de seguros, los beneficiarios, 

que necesitan asumir el riesgo y están dispuestos a pagar una prima 

correspondiente por ello. 

El seguro sacia la necesidad humana de seguridad, enfatizando que representa una 

inversión financiera, una de las razones que lleva a un tomador de decisiones a 

asegurarse es que, en caso de accidente, recibe el pago de primas a cambio de una 

contraprestación, cubriendo las consecuencias adversas de un reclamo (Balcilar et al., 

2020). En este sentido, la existencia del seguro facilita la inversión en la economía ya 

que permite suscribir nuevos riesgos. 

Es importante destacar el rol que cumple el mercado de seguros dando estabilidad al 

crecimiento económico y financiero de los países, incentivando el ahorro, las 
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inversiones a largo plazo, la seguridad financiera y la generación de empleos. Las 

primas, definidas por la Intendencia Nacional de Seguros, (2019) como el importe 

que establece la aseguradora, como contraprestación o pago, por la protección que 

ayuda a proteger el patrimonio 

familiar, además de su importancia social, que entrega beneficios a empresas, 

corporaciones y al Estado. Siguiendo esta misma línea conceptual, también es 

prima emitida por las aseguradoras, en la 

cual no (Intendencia Nacional De Seguros, n.d, p.15)      

Según la Federación Ecuatoriana de Empresas de Seguros (2020) el crecimiento del 

mercado de seguros se puede observar si se compara el 2019-2020 donde tuvo un 

crecimiento del 6,9%. Si bien, para los expertos la incertidumbre que provocó la 

pandemia impulsó a las personas y empresas a suscribir a este tipo de pólizas, las cifras 

no han descendido ante el retroceso de esta amenaza. También este contexto significó 

un aumento del 77% de los siniestros debido a gastos asociados a pérdidas humanas o 

materiales por el cierre de los comercios.  

Según  Sabater (2017), el aumento del PIB tiene una profunda incidencia en el mercado 

de seguros de un país y consecuentemente, este mercado crea empleos directa o 

indirectamente, generando efectos multiplicadores en las actividades económicas de 

los distintos sectores atenuando el riesgo financiero de los agentes económicos.  

Según lo descrito, las aseguradoras tienen una participación activa dentro de la 

economía de un país debido a su carácter pro cíclico y a la certidumbre que brindan 

tanto a personas como a empresas. Esto las hace estar íntimamente ligadas al aumento 

del PIB o el crecimiento económico de un país que se puede percibir acorde a las cifras 

expresadas. 

El presente estudio realizará una investigación descriptiva y correlacional, a través de 

la revisión de fuentes bibliográficas, datos obtenidos de diversas páginas web estatales,  

principalmente de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (SCVS), de 

la Federación Ecuatoriana de Empresas de Seguros (FEDESEG), los datos que se 

obtengan permitirán elaborar un modelo econométrico de regresión lineal a través de 

Mínimos Cuadrados Ordinarios, en la cual se determinará la presencia estocástica de 



6 
  

la serie de tiempo en donde, se establecerá su tendencia y la evolución de cada año, a 

fin de analizar el impacto de las Primas Netas emitidas por las aseguradoras en el 

crecimiento económico del Ecuador durante el periodo analizado.  

El presente trabajo será mayormente correlacional; desde el punto de vista de Camino 

(2019),  su propósito es medir el grado de relación que existe entre dos o más conceptos 

o variables para comprender la relación entre las variables que se analizan.  

El análisis del mercado asegurador no sólo es de interés para las aseguradoras y los 

propios asegurados, sino también para la sociedad en su conjunto, especialmente en su 

participación en el desarrollo de la economía como negocio y su impacto en el PIB de 

un país, como reflejo este crecimiento. 

En este sentido resulta interesante para todos aquellos estudiantes que quieran 

desarrollar una carrera profesional en puestos técnicos, o de responsabilidad dentro de 

entidades aseguradoras o financieras o en cualquier otro tipo de empresas que tengan 

puestos directivos especializados en la gestión de los riesgos. 

Según Pradhan (2020) estudiar el mercado de seguros, servirá para identificar, evaluar 

y tratar los distintos tipos de riesgos de la economía de un país, discernir aquellos que 

son asegurables, conocer su tratamiento y formas de cobertura, las entidades 

aseguradoras deben saber cómo se transfiere el riesgo de particulares, mediante el 

contrato de reaseguro, así como las características de los mercados en los que se 

negocian y sus fórmulas específicas de comercialización. También se desarrollarán los 

aspectos fundamentales de las empresas aseguradoras, sus fundamentos técnicos a 

través del cálculo de primas y su solvencia mediante el análisis del impacto que tendrá 

en la economía nacional.  

Teniendo en cuenta a Loss & Piaser (2019) el análisis del comportamiento de las 

personas es siempre una tarea importante, pero a la vez, extremadamente difícil, viene 

dada por la necesidad que tienen los agentes de conocer el marco en el que desarrollan 

su actividad, la información sobre dicho comportamiento es, por tanto, un factor 

importante para la toma de decisiones de estos agentes, la dificultad viene dada por el 

hecho de que cualquier tipo de conducta está explicada por factores económicos, en 

gran medida, de aquellos que se debe mejorar.  
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1.2.2 Formulación del problema de investigación  

¿Cuál es la relación del PIB con las primas netas del mercado de seguros ecuatoriano? 

1.3 Objetivos 

1.3.1 Objetivo general 

Analizar la relación del PIB con las primas netas emitidas del mercado de seguros en 

la economía ecuatoriana para el establecimiento de la importancia del sector dentro del 

desarrollo del país 

1.3.2 Objetivos específicos 

 Evaluar el comportamiento PIB del Ecuador entre el año 2015 y 2020. 

 Establecer la correlación entre el crecimiento del PIB y la emisión de primas 

netas en el periodo analizado. 

 Describir el comportamiento del mercado de seguros a través de sus primas 

netas emitidas entre 2015 y 2020.  

  



8 
  

CAPÍTULO II 

MARCO TEÓRICO 

2.1 Revisión de literatura 

2.1.1 Antecedentes investigativos 

La relación entre el crecimiento o disminución del PIB en la expansión del mercado 

asegurador tiene una serie de investigaciones que la sustentan desde distintas 

perspectivas, algunas de ellas, las que se acercan a la investigación en curso en cuanto 

a metodología y resultados serán mencionadas en este capítulo. 

El trabajo de Sabater Castro (2017) 

crecimiento 

mercado asegurador así sea seguros de vida u otros, y su impacto en el crecimiento 

económico en base a sus condiciones desarrollo financiero, estabilidad institucional 

y niveles de 

países entre 1990 y 2014 bajo un Método Generalizado de Momentos (GMM). 

El objetivo de este estudio es analizar la influencia, o el impacto del desarrollo del 

mercado asegurador en el crecimiento económico, la estabilidad institucional y el 

aumento o decrecimiento del nivel de ingresos de las naciones.  

Como resultado, se revela que existe un impacto positivo del crecimiento del mercado 

asegurador sobre el crecimiento económico, pero esta relación se ve reducida ante un 

contexto institucional más sólido, además también esta relación se ve minimizada en 

países que tienen un ingreso más alto. 

Esta investigación contiene elementos de mucha influencia para nuestro estudio ya que 

rompe con algunos mitos clásicos de la relación entre crecimiento económico y 

mercado asegurador, poniendo como variables nuevas la estabilidad institucional y el 

nivel de ingresos del país.       
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El segundo antecedente Escrito por Ossandon (2017) 

profundiza en el rol que han jugado los seguros como como vía de transferencia de 

indemnización y riesgo y la acumulación de capitales en su relación con el desarrollo 

económico. Su análisis está basado en los estudios realizados por (Ward y Zurbruegg 

2000) como método de evaluación de los mercados de seguros en Chile y el PIB.  

Entre sus objetivos está determinar esta relación entre el mercado de seguros y el 

crecimiento a través de la medición de la prima de contratos y el PIB. 

Sus resultados demuestran que efectivamente existe una relación esperada para la 

totalidad de los mercados de seguros, pero que la causalidad puede indicar diferencias 

sustanciales en cada ramo respecto al PIB. 

Esta investigación resulta de crucial importancia para nuestro estudio, ya que 

demuestra cómo el contexto socio-económico puede afectar al aumento de la emisión 

de un tipo de prima, mientras limita otro.   

Otro antecedente publicado por Swiss Re Institution (2019) 

el gran viraje del seguro mundial hacia el este

ralentización en la economía en el crecimiento de la demanda de seguros en los países 

del este como China y otros del Asia-Pacífico, que históricamente eran regiones donde 

el sector seguro no tenía una presencia al nivel que se puede apreciar en los países 

occidentales. Este estudio de carácter cuantitativo, se basa en un análisis del volumen 

de las primas de compañías de seguros privadas o gubernamentales en 88 países que 

representan el mayor volumen de este mercado. 

Los objetivos se pueden reducir, por un lado, en una comparación entre el crecimiento 

económico y su relación con el aumento de primas de seguros, y por otro, en la relación 

que han mantenido los mercados emergentes con este aumento.  

En conclusión, esta investigación plantea que ha sido el crecimiento económico global 

el principal respaldo del sector asegurador en 2018 con un PIB real del 3,2% (párr. 1). 

Las primas directas globales durante este mismo año rebasaron los 5 billones de USD 
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aportando un 6.1% del PIB global. Este dato permite establecer una relación entre los 

mercados emergentes, los mercados avanzados y el crecimiento de las primas. 

La importancia de este estudio para la realidad del Ecuador, y la investigación 

presente, radica en su análisis de las variables PIB y emisión de primas netas para 

cuantificar la estabilidad de una economía emergente. 

Saud & Villena (2019), hace un estudio en el que analiza el ingreso del mercado de 

seguros en el Ecuador, su expansión y consolidación definitiva en el periodo descrito. 

En base a una metodología mixta aplicada a una muestra de 12 compañías de seguros 

generales con un estudio de tipo exploratorio, descriptivo y correlacional. Para esto se 

hizo una revisión estadística de las primas netas emitidas en seguros generales, seguros 

de vida y PIB. 

Sus objetivos se basan en analizar el comportamiento del sector asegurador con el fin 

de proponer estrategias enmarcadas en la captación de clientes para mejorar el valor 

de reserva por siniestralidad de las empresas aseguradoras de la muestra. Dentro de 

sus conclusiones se puede ver la volatilidad del mercado de seguros generales en 

Ecuador durante el periodo delimitado, la baja del petróleo de 2014 y el terremoto de 

2016 tuvieron una influencia negativa en la emisión de primas. La importancia de este 

estudio, como su nombre lo indica, es observar la evolución del mercado de seguros 

del Ecuador y su relación con el PIB y cómo se ve afectado por otros fenómenos, ya 

sean de carácter natural o macroeconómico.     

El siguiente antecedente hará referencia a la investigación de Bohórquez (2019) sobre  

el mercado asegurador en la economía colombiana. Este trabajo construye un cuadro 

comparativo de cuánto representa la industria de seguros en los distintos países de 

América Latina y su relación con Colombia en base al crecimiento del PIB. Su 

metodología es de carácter descriptivo-correlacional planteado como variables la 

emisión de primas netas y el PIB en los países de análisis. 

Sus objetivos se traducen en estudiar el mercado asegurador, su importancia, 

desarrollo y alcance en la economía, para luego conocer y comparar el mercado 

asegurador en Colombia y América Latina en base a su posicionamiento. Sus 

resultados enfatizan en que pese a los reconocidos índices de crecimiento económico 
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que presenta Colombia y su penetración en el mercado internacional, esto no se traduce 

en un aumento significativo aumento en la emisión de primas de seguros, lo que ha 

generado una economía frágil y sujeta a las vicisitudes de todo tipo de mercado 

mundial. 

Este estudio resulta un gran aporte a esta investigación ya que plantea cómo un país, 

pese a su crecimiento económico, medido en el aumento del PIB, no ha desarrollado 

un mercado penetrante de la industria de seguros y la influencia que esto tiene con la 

inestabilidad y la dependencia del mercado mundial.    

Para continuar, la investigación de Toro (2020), llamada 

asegurador en  trata de un estudio de la expansión del 

mercado asegurador en Colombia a la luz del fortalecimiento de la inversión 

internacional, la adaptación de esta industria al marco legal y un mayor desempeño 

macroeconómico. La metodología de trabajo es a través de una revisión documental 

del desarrollo económico del sector asegurador colombiano en sus distintos ramos 

tanto en su comportamiento, perspectivas y el PIB.  

Su objetivo es identificar la situación actual del mercado de seguros en Colombia y su 

impacto en la economía nacional, además de su relación con aspectos 

macroeconómicos. 

Los resultados de este trabajo evidencian la relación entre crecimiento económico y 

desarrollo del sector de seguros. Se entiende que la economía colombiana mantiene 

una constante volatilidad debido a su dependencia de factores externos, sin embargo, 

la industria del seguro ha mantenido un cierto crecimiento constante creando una 

relación de dependencia con el Estado y las empresas en base a la transferencia de 

riesgos. Por otro lado, presenta la problemática de sólo estar ligado a sectores 

corporativos sin alcanzar plenamente los hogares y las familias lo que lo ha marginado.  

El análisis de este estudio mantiene cierta relación con la realidad ecuatoriana respecto 

a la inserción del mercado de seguros, sobre todo en la difícil expansión que estos 

muestran a nivel hogares y familias, la diferencia radica en que la superación de esta 

limitante se ve más evidente en Ecuador que en Colombia.     
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Eras & Redobrán (2020),  se basa en un estudio 

descriptivo documental donde se analizó la importancia del desarrollo del mercado de 

seguros en Ecuador y su correlación con el crecimiento económico medido en el PIB. 

Los objetivos de este estudio son evidenciar la penetración del mercado asegurador en 

la economía nacional, en sus distintos ramos, y con esto el impacto que ha tenido en 

la sociedad, el desarrollo de la inversión nacional e internacional y los niveles de 

seguridad percibidos en la sociedad respecto a las respuestas que han dado las 

compañías de seguros en acontecimientos determinados. Las conclusiones que se 

obtuvieron fue que la respuesta promedio a las aseguradoras ha sido mayormente 

positiva, por lo que se ha ido expandiendo la presencia de los seguros en distintos 

aspectos de la vida empresarial y personal.  

El siguiente antecedente de Baronio et al. (2021) 

económico, desarrollo humano y calidad institucional: evidencia internacional y 

asegurador con el crecimiento económico; b) el seguro y la calidad institucional; c) el 

seguro y el desarrollo humano. Estos vínculos se analizan en base a sus nexos 

empíricos y estadísticos. 

Dentro de sus objetivos está identificar la relación entre seguro, crecimiento humano 

y calidad institucional, cada uno como arista independiente para luego correlacionar 

sus interdependencias. 

En sus conclusiones los autores presentan cómo estos tres elementos están 

íntimamente relacionados creando una serie de codependencias necesarias para una 

sociedad democrática un estado social y la seguridad humana y económica.  

La importancia de esta investigación para el presente estudio radica en las nuevas 

variables que introducen 

una medición más general del bienestar de la sociedad.  

Ríos (2021), es un estudio que escapa, en cierta medida, a la disciplina de 
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estudio de esta investigación, pero es una revisión panorámica sobre la actual 

integración económica impulsada por la globalización donde proyectos de inversiones 

de carácter internacional requieren ciertos estándares de estabilidad normativa y 

previsión regulatoria de ese tipo de inversiones. Los cambios políticos o normativos 

de esos contextos representan riesgos para la inversión a los que la industria 

aseguradora ha dado soluciones abarcando un nuevo mercado que afianza el capital 

transnacional con las empresas aseguradoras. 

La investigación es de carácter descriptiva basándose en una exhaustiva revisión 

bibliográfica de la geopolítica, las funciones del capital transnacional y la legislación 

interna e internacional respecto al riesgo. 

La importancia de este estudio para la presente investigación radica en la visión global 

que presenta respecto a los potenciales conflictos políticos o sociales que puedan 

afectar los patrimonios de las empresas o personas.   

La investigación propuesta por Flores (2021) 

el aumento de la siniestralidad debido al COVID-19 en cuanto a los seguros de vida y 

en otros países el aumento en los seguros generales debido a dos tormentas tropicales 

que azotaron la región. El disparo siniestral se tradujo en una grave contracción en la 

capacidad de respuesta del mercado de seguro y puso en evidencia su dependencia del 

crecimiento económico. La autora hace un análisis descriptivo de las afectaciones al 

mercado de seguro en base a la siniestralidad en los distintos países de Centroamérica 

generando estadísticas comparativas en relación a la cantidad de primas emitidas y 

siniestros declarados.  

En conclusión, la capacidad de respuesta del mercado de seguros está íntimamente 

ligado a la capacidad general de la economía de mantener su índice de crecimiento 

medido en PIB, por lo que la autonomía de los mercados de seguros se muestra como 

un mito indefendible. 

La importancia de este estudio radica en la correlación que establece la autora entre la 

volatilidad de la economía bajo una crisis y la incapacidad relativa del mercado de 

seguros de responder con eficiencia el aumento de siniestros que se desprende de ella.     
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La investigación desarrollada por Segarra Cobos (2021) 

mercado de los seguros en el incentivo al ahorro, la inversión y la generación de 

empleos, por ende, al crecimiento económico de un país. En este estudio de tipo 

descriptivo no experimental donde se analizan los cambios cuantitativos respecto al 

impacto del seguro en la economía ecuatoriana, su evolución legislativa y los límites 

impuestos a su expansión, como fue la Ley Regulatoria del Poder del Mercado de 

2016.  

Los objetivos principales del estudio se basan en cuantificar la presencia y el tipo de 

seguro en el mercado nacional, su impacto en la economía y el desarrollo económico 

dentro de la percepción ciudadana. Dentro de sus conclusiones, plantea que el seguro 

es parte fundamental del crecimiento de un país y que toda empresa y persona debería 

contratar un seguro y para esto es importante posicionar a nivel cultural la importancia 

del seguro no cómo un gasto o un lujo, sino una inversión. 

Este trabajo le brinda elementos relevantes al presente estudio, ya que profundiza en 

algunos aspectos solapados por otras investigaciones como es la percepción social de 

la ciudadanía y las pequeñas empresas frente al mercado asegurador, además se 

enmarca dentro de una lectura.   

Blasco et al. (2022), esta investigación se basa en un análisis del mercado de 

seguros en España durante la crisis sanitaria. El método de investigación es de carácter 

descriptivo correlacional en base a estadísticas y revisión bibliográfica.  

Los objetivos de los autores fue definir en qué medida afectó al mercado de seguros 

esta crisis en comparación a otras ramas de la economía.  

Los resultados, fueron bastante positivos para la industria del seguro, ya que presentó 

en un principio una baja considerable del 2%, a lo largo de la crisis logró estabilizarse, 

mostrando un comportamiento totalmente opuesto a otros sectores de la economía 

mundial. En conclusión, el principio de incertidumbre, motor de la existencia de los 

seguros, fue el detonante principal de su estabilidad y posterior expansión.  
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 Este estudio muestra datos relevantes del comportamiento social en tiempos de crisis 

y cómo los seguros han sido capaces de posicionarse frente a otras áreas de la economía 

que quedaron completamente diezmadas por el confinamiento.     

2.1.2 Fundamentos teóricos 

Antes del siglo XVII, la riqueza de una nación se medía por la cantidad de metales 

preciosos, oro y plata, que estaban acumuladas en las arcas del Estado, sin embargo. 

fue William Petty alrededor del año 1665 quien se dio la labor de estimar el ingreso de 

una nación en base a otras variables, como el gasto, la población, tierra cultivable y 

otros activos creando así uno de los primeros modelos de la estadística (Camp, 2020). 

Si bien estos cálculos, adelantados para su época, permitían medir en parte las 

capacidades económicas de un país, sobre todo con fines de preparar una guerra, eran 

insuficientes ya que no tomaban en cuenta otras variables como la producción y el 

comercio. Fue Adam Smith quien sentó las primeras bases de una estimación más 

acertada en cuanto a la cuantificación de la prosperidad de una nación (Carpio, 2010), 

diferenciando entre trabajo productivo e improductivo incluyendo el costo de la 

producción y el comercio exterior como índices de prosperidad económica (Smith, 

1958). 

A finales del siglo XIX los trabajos de Alfred Marshall dieron paso a la llamada 

de la revolución industrial, lo que permitió no sólo medir la riqueza actual, sino 

también los ingresos en el corto plazo de los índices productivos (Marshall, 2005). 

 se vio fuertemente superado con la llegada de la 

Segunda Guerra mundial debido a que aún su índice de medición estaba demasiado 

ligado al consumo interno, sin equilibrar otras áreas de la economía que podían 

mantenerse en expansión en tiempos de declinación del consumo dando paso al 

Producto Nacional Bruto (PNB) siendo 1942 el año de la primera publicación 

estadística de este nuevo índice de medición (Camp, 2020). Posteriormente, con el 

fortalecimiento de la participación del Estado en la economía debido a la influencia de 

las políticas keynesianas, el Estado de Bienestar y la Industrialización por Sustitución 
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de Importaciones (ISI) ario un nuevo 

tipo de cálculo y fue en manos de Richard Stone y James Meade (Carpio, 2010), ambos 

comisionados ingleses, que nació el Producto Interno Bruto (PIB). 

Si bien, la medición del crecimiento económico de una nación mediante el PIB es la 

más aceptada en la comunidad internacional, existen varias escuelas de economía que 

mantienen una posición crítica al respecto. Ya desde el siglo XIX los impulsores de la 

Revolución Marginalista, Walras, Jevon y Mengler establecieron serias críticas a la 

teoría del valor y con esto a las raíces de lo que posteriormente sería la medición del 

PIB (Carpio, 2010). Sin embargo, en el siglo XX 

Kuznets intentó hacer una nueva fórmula capaz de medir no sólo el crecimiento 

económico sino los niveles de bienestar de una sociedad lo que fue solapado por el 

estallido de la Segunda Guerra mundial donde se impuso la postura de Keynes en la 

que el único índice válido de medición serían los niveles de producción y las 

necesidades del consumo (Coyle, 2017).  

En la actualidad, una de las voces más sonantes de la economía, el premio Nobel 

Joseph Stiglitz, ha lanzado serias críticas al PIB, retomando y profundizando el análisis 

de Kuznets, plantea que no sólo no mide el bienestar, sino la distribución desigual de 

la riqueza (El País, 2013). Para Reisman, un heredero de la escuela austriaca, el PIB 

es un residuo de la era keynesiana, obsoleto en los tiempos actuales donde existe una 

verdadera desarticulación del Estado de Bienestar y triunfo del neoliberalismo (BBC 

News, 2018).        

Producto Interno Bruto  

Concepto acuñado por Adam Smith en su clásico libro La Riqueza de las Naciones 

como una respuesta a su crítica al mercantilismo imperante en su época, lo que lo llevó 

a construir una métrica para evaluar a los países en función de su producción y 

comercio (Smith, 2019). Por otro lado, otros autores, en este caso Mankiw (2014)  hace 

el valor de mercado de todos los bienes y los servicios finales 

 

Parkin (2007) menciona en su libro llamado Macroeconomía que el PIB se calcula 

utilizando la cantidad total de gastos e ingresos en el flujo circular de gastos e ingresos.  
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PIB Real 

Según sitio el web Gerencie.com (2021), el PIB real se refiere al valor total de los 

bienes y servicios producidos en un país, independientemente de la inflación que se 

presente en el período correspondiente. 

Fórmula para calcular el PIB real 

  

PIB Nominal  

Se refiere al valor total de los bienes y servicios producidos por un país en un período 

determinado (generalmente un año) a precios corrientes, definición publicada en 

(Gerencie.com, 2022). 

PIB Per-Cápita 

Según la  Organización para la Cooperación y el Desarrollo (OCDE) El PIB per cápita 

es la relación entre el valor total de todos los bienes y servicios finales producidos por 

la economía de un país o estado en un año y su número de residentes en ese año. Puede 

expresarse en valor de mercado o valor fundamental (2009). 

El valor total de los bienes y servicios finales actualmente producidos dentro del 

territorio de un país durante un período determinado dividido por el valor de la 

población total. El producto per cápita es el promedio sobre el cual los ingresos de los 

residentes pueden estar más o menos dispersos. Además, si el PIB crece más rápido 

que la población total, es una medida del crecimiento de la actividad económica (Bolsa 

de Valores, 2021a). 

Fórmula de cálculo del PIB Per-Cápita 

 

   Producto Interno Bruto per cápita 
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  Total del Producto Interno Bruto (nacional y por entidad federativa)1 

   Población estimada a mitad del año (nacional y por entidad federativa) 

Deflactor del PIB 

Calzada (2017) menciona que el deflactor del Producto Interno Bruto, es un índice de 

precios calculado en el año base para comprender cuándo el PIB nominal sufre 

aumentos de precios, independientemente del impacto de la inflación en el PIB. 

Fórmula para calcular el deflactor del PIB 

 

Se puede observar por qué el deflactor del PIB es una medida de los niveles de precios. 

Si el PIB nominal aumenta mientras que el PIB real permanece igual, entonces el nivel 

de precios debe haber aumentado. Esta fórmula proporciona un valor más alto para el 

deflactor del PIB. Para un PIB real dado, cuanto mayor sea el PIB nominal, mayor será 

el nivel de precios y el deflactor del PIB (Parkin, 2007). 

Crecimiento Económico 

El crecimiento económico es la expansión de las posibilidades de producción 

económica. El crecimiento económico se mide por el crecimiento del PIB real (Parkin, 

2007). 

Para un gran autor que ganó el premio Nobel de Economía, Joseph E. Stiglitz, afirma 

que no debe confundirse este concepto con el desarrollo económico ya que este último 

no se mide necesariamente por el crecimiento del PIB sino por metas como el 

desarrollo sostenible equitativo y democrático (Márquez et al., 2019), usualmente, 

ambos términos se confunden razón por la que los economistas han publicado una serie 

de tratados al respecto para establecer sus diferencias, uno de los principales es el de 

Amartya Sen en su libro Desarrollo y Libertad publicado en el 2000. 

                                                 
1 El PIB por entidad federativa solo se publica en valores básicos que no consideran impuestos y 
subsidios.  
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Entonces, el crecimiento económico es una condición importante para el desarrollo 

humano, a condición de que genere oportunidades iguales para todos. Si no las genera, 

permitir, al menos, que existan los mecanismos institucionales, a través de la acción 

del Estado, para lograr las igualaciones, así como las libertades que hacen el desarrollo. 

(Márquez et al., 2019) 

Medición del crecimiento económico 

 

Desarrollo Económico 

El desarrollo económico se puede definir como la capacidad que tienen los países 

o regiones de producir y obtener riqueza. El desarrollo está ligado al sustento y la 

expansión económica de modo tal que garantice el bienestar, se mantenga la 

prosperidad y satisfaga las necesidades personales o sociales de las personas. Dentro 

del desarrollo económico se encuentran diversos factores que lo definen, en general no 

es solamente un cálculo numérico de PIB sino que se incluyen el nivel de democracia, 

la calidad de vida y los derechos fundamentales de las personas (Márquez et al., 2019). 

Respecto a los índices de Desarrollo Económico La Comisión Económica para 

América Latina (CEPAL) es la encargada de velar por un sano desarrollo sostenible y 

un crecimiento equitativo a largo plazo basada en la asignación eficiente de recursos. 

Esta tarea se fundamenta en tres estrategias de intervención: un seguimiento eficiente 

de políticas públicas y reformas económicas; una evaluación de las incidencias en 

cuanto a sustentabilidad y apoyo para la aplicación de dichas políticas (Naciones 

Unidas, n.d.) 

Seguros 

Según la legislación ecuatoriana, un seguro es un contrato por el cual una de las partes, 

el asegurador, a cambio del pago de las primas del seguro, se obliga a indemnizar a la 

otra parte por los daños o perjuicios causados por hechos inciertos dentro del alcance 
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pactado; o a pagar capital o renta, si está previsto en la ocurrencia inesperada del 

contrato (Decreto Supremo 1147, 1963). 

Contrato de seguros 

Es un acuerdo que se toman entre la empresa y el asegurado con la obligación de 

indemnizar a una de las partes en caso de siniestro. Las características del contrato 

según sitio web Edufinet (2022) son las siguiente: 

 Consensual: Se refiere a qua ambas partes conocen las condiciones del 

acuerdo y las aceptan 

 Bilateral: Contiene obligaciones para las dos partes firmantes 

 Aleatorio: ninguna de las partes tiene certeza de si ocurrirá  

 Oneroso: el importe de la prime siempre es inferior a la indemnización 

 Basado en la buena fe: el asegurada no tendrá acciones que puedan 

comprometer la cosa asegurada 

Prima 

La definición de prima según el glosario de la Bolsa de Valores, (2021b) es el 

porcentaje que cobran las compañías de seguros sobre el valor de su cobertura. 

Prima neta 

Las primas netas, también conocidas como primas comerciales, son el resultado de 

'primas de riesgo', cargos administrativos internos y externos, y excluyen impuestos y 

recargos legales en el negocio de seguros (Allianz, n.d.). 

Se refiere a la cantidad que se debe pagar a una compañía de seguros para protegerte 

como cliente de los riesgos y reclamaciones pactados en el contrato. De esta forma, 

recibirá los gastos de funcionamiento y las indemnizaciones en las que pueda incurrir. 

Primas emitidas 
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Son los valores cobrados por la compañía sobre riesgos asumidos, en un período 

determinado. Dichos valores corresponden a la sumatoria de primas que recibe la 

compañía por cualquier tipo de contrato de seguro (Picado et al., 2016). 

Mercado asegurador 

La Comisión para el Mercado Nacional de Chile afirma que el mercado de seguros es 

donde las empresas o personas ofrecen y adquieren seguros para protegerse o proteger 

a sus beneficiarios ante eventos futuros, como la muerte, una enfermedad o un 

accidente, o proteger bienes e inmuebles de un robo, pérdida o daño, entre otros (CMF 

Chile, n.d.). 

2.2 Hipótesis  

El crecimiento económico, medido a través de PIB incide directamente en la emisión 

de las primas de seguros.  
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CAPÍTULO III 

METODOLOGÍA 

3.1 Recolección de la información 

A través de la revisión de fuentes bibliográficas se extrajo principalmente del Banco 

Mundial, de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (SCVS), y de la 

Federación Ecuatoriana de Empresas de Seguros (FEDESEG).  

Población, muestra y unidad de análisis  

Para la presente investigación las poblaciones de estudio fueron el PIB durante el 

periodo 2015  2020, por otra parte, las primas netas emitidas por las compañías de 

seguros calificadas por la Superintendencia de compañías, valores y seguros en el 

periodo 2015 al 2020. Cabe señalar que en el 2015 operaban 37 compañías, en 2016 

bajan a 34 compañías, en el 2017 bajan a 32 y a partir del año 2018 son solo 30 

compañías. 

Fuentes Primarias y Secundarias  

La investigación usó fuentes de información secundarias, es decir, libros, artículos 

científicos, artículos de revistas, permitiendo fundamentar los antecedentes de la 

investigación, de la misma forma se utilizaron boletines, informes y datos económicos 

de las siguientes instituciones gubernamentales: 

 Banco Mundial (BM): es la entidad que recolecta datos y variables 

macroeconómicas de todos los países del mundo. 

 Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (SCVS): es un órgano con 

autonomía administrativa y económica, que supervisa y controla la 

organización, actividades, funcionamiento, disolución y liquidación de 

sociedades y demás entidades en los supuestos y condiciones que determine la 

ley. 

 Federación Ecuatoriana de Empresas de Seguros (Fedeseg): es el gremio 

nacional de las empresas de seguros y reaseguros domiciliadas en el Ecuador. 
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Tabla 1 

Compañías de seguros del Ecuador 

COMPAÑIAS DE SEGUROS EN EL ECUADOR 

1 SEGUROS SUCRE S.A. 16 GENERALI 

2 CHUBB SEGUROS ECUADOR 

S.A. 

17 UNIDOS 

3 PICHINCHA 18 BUPA ECUADOR S.A. COMPAÑÍA 

DE SEGUROS 

4 EQUINOCCIAL 19 BMI 

5 AIG METROPOLITANA 20 SEGUROS CONFIANZA S.A. 

6 EQUIVIDA COMPAÑIA DE 

SEGUROS S.A. 

21 SEGUROS ALIANZA S.A. 

7 ZURICH SEGUROS ECUADOR 

S.A. 

22 ORIENTE SEGUROS S.A. 

8 ASEGURADORA DEL SUR 23 VAZSEGUROS S.A. COMPAÑÍA DE 

SEGUROS 

9 HISPANA 24 CONDOR 

10 ECUATORIANO SUIZA 25 LA UNIÓN 

11 MAPFRE ATLAS 26 CONSTITUCION C.A. COMPAÑIA 

DE SEGUROS 

12 LATINA SEGUROS C.A. 27 INTEROCEANICA C.A. DE 

SEGUROS. 

13 SWEADEN COMPAÑIA DE 

SEGUROS S.A. 

28 COFACE S.A. 

14 PAN AMERICAN LIFE DE 

ECUADOR COMPAÑIA DE 

SEGUROS S.A. 

29 AMA AMERICA S.A. EMPRESA DE 

SEGUROS 

15 LIBERTY SEGUROS S.A. 30 COLON 

Nota. Datos tomados de SuperCías (2022). 
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Instrumentos y métodos para recolectar Información 

Los instrumentos utilizados para la recolección de información fueron matrices que se 

procesaron en Excel, estas matrices tuvieron filas y columnas, para ello las series 

temporales de las variables estudiadas se registraron de manera cronológica, 

organizada, presentando así datos numéricos de las variables pertinentes, 

correspondiendo al periodo entre 2015 al 2020 en frecuencia anual.  

Descripción detallada del procesamiento de la información 

Estudio descriptivo 

El estudio descriptivo, consiste en la caracterización de un hecho, fenómeno, individuo 

o grupo, con el fin de establecer su estructura o comportamiento (Arias, 2012) En la 

investigación descriptiva, se muestran, narran, reseñan o identifican hechos, 

situaciones, rasgos, características de un objeto de estudio, se guía por las preguntas 

de investigación que formula el investigador, se soporta en técnicas como: encuestas, 

entrevistas, observaciones y revisión documental, se da cuando se tiene como objetivo 

estudiar un fenómeno especifico, de tal manera explicar su proceder y el contexto en 

donde se desarrolla para presentar su resultado. Es de suma importancia dar a conocer 

el estudio descriptivo, que tiene como fin explicar las características y las cualidades 

que afectan y ayudan a comprender el comportamiento de las variables en observación, 

las variables del estudio se tomaron en cuenta en miles de millones de dólares. Para 

esto se hizo un análisis estadístico de las variables expresadas en gráficos separados 

por año entre el 2015-2020, para luego crear un gráfico general del periodo de tiempo 

que establezca la correlación entre la emisión de Primas Netas y el desarrollo del PIB. 

Todo esto bajo el modelo del Mínimo Cuadrado Ordinario con el apoyo del programa 

Gretl, además se va a utilizar el test de causalidad de Granger para ver la dependencia 

del PIB con las primas netas emitidas en cada año.   

Estudio correlacional 

La investigación correlacional es un tipo de método de investigación no experimental 

en el que un investigador mide dos variables, comprende y evalúa la relación 

estadística entre ellas sin la influencia de ninguna variable extraña. 
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Según Bernal (2010), la investigación correlacional tiene como propósito mostrar o 

examinar la relación entre variables o resultados de variables. De acuerdo con este 

autor, uno de los puntos importantes respecto a la investigación correlacional es 

examinar relaciones entre variables o sus resultados, pero en ningún momento explica 

que una sea la causa de la otra, en otras palabras, la correlación examina asociaciones, 

pero no relaciones causales, donde un cambio en un factor influye directamente en un 

cambio en otro.  

En esta investigación, se estudió la influencia de la emisión de Primas Netas en el 

crecimiento del PIB en el Ecuador en el periodo 2015-2020 con el fin de determinar si 

hay correlación entre las variables. 

Modelo de regresión lineal  

Un modelo de regresión lineal describe la relación entre una variable dependiente, Y, 

y una o más variables independientes, X. La variable dependiente también se llama 

variable de respuesta, las variables independientes también se denominan variables 

explicativas o predictoras, las variables predictoras continuas también se denominan 

covariables, y las variables predictoras categóricas también se denominan factores. La 

matriz X de observaciones sobre variables predictoras suele denominarse matriz de 

diseño.  

Fórmula:                

 

Donde, 

 PIB 

 Primas netas emitidas 

Perturbaciones aleatorias 
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3.2 Tratamiento de la información 

Esta investigación está basada en el método descriptivo, ya que bajo esta forma se 

pueden estudiar características de un fenómeno en distintos lapsos de tiempo. El 

análisis de los resultados se analizará de la siguiente forma:  

 Análisis por año de los tres tipos de PIB del Ecuador (real, nominal y per 

cápita) durante el periodo de 2016 a 2021 en base a los datos del Banco 

Central del Ecuador y el Banco Mundial. 

 Análisis de los valores de las primas netas emitidas por ramo durante el 

periodo 2016-2021 en base a los datos de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros.  

 Comparación de índice y la correlación entre los índices de crecimiento 

establecidos en la emisión de Primas Netas Emitidas y el aumento o descenso 

del PIB.  
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CAPÍTULO IV 

RESULTADOS 

4.1 Resultados y discusión 

Este capítulo presenta los resultados del análisis del PIB de Ecuador y su impacto en 

las primas netas durante el período 2015 a 2020. Los datos provienen de las páginas 

de la Autoridad Reguladora de Corporaciones, Valores y Seguros y del Banco 

Mundial, estos datos son ingresados en hojas de Excel para realizar los gráficos 

correspondientes y los modelos económicos son analizados por separado en el 

software Gretl. Con esto se trata de cumplir los objetivos planteados en el presente 

trabajo. Se espera ver la correlación que tienen estas dos variables y cómo dependen 

las primas netas emitidas del PIB para, posterior al análisis, ver si la hipótesis de la 

investigación es aceptada o rechazada.  

Para efectos de esta investigación se hizo un cálculo de la evolución del PIB entre el 

2015 y 2020. Entre estos años el promedio del PIB real es de $99.161.765,110 respecto 

al promedio del PIB nominal en ese mismo periodo de $103.000.327,700. Por otra 

parte, el promedio del PIB per-cápita fue de $5.862.722,316. 

También es importante conocer los montos de las primas netas emitidas del mercado 

asegurador en el mismo periodo de estudio. Por lo tanto, $2.7832.758.89 corresponden 

a primas netas emitidas en seguros de vida,  mientras que las primas netas generales 

ascienden a $7.312.926.533,55. 

Producto Interno Bruto 

En este apartado se realiza el análisis del crecimiento y evolución del PIB en el periodo 

de estudio 2015-2020, tanto del PIB Real como del PIB Nominal, para el presente 

trabajo de investigación se ocupa la tasa de crecimiento del PIB Real (precios 

constantes) para ver la influencia que hay de esta variable en la variable primas netas 

emitidas. 
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PIB real 

El PIB Real también llamado PIB a precios constantes, es decir, que se toma un año 

base para los precios y se compara con la producción de cierto país en un tiempo 

diferente, sirve netamente para medir el poder adquisitivo de ese país, sin importar la 

variación de los precios a lo largo del tiempo (Sánchez et al., 2019). 

Tabla 4  

PIB Real 

AÑO PIB REAL 
2015  $  99.290.381.000,00  
2016  $  98.072.699.669,13  
2017  $100.395.440.274,11  
2018  $101.689.830.586,57  
2019  $101.702.140.245,14  
2020  $  93.820.098.898,98  

Promedio $ 99.161.765.112,32  
Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022) 

En la tabla 4 se presentan los valores del PIB Real en el periodo de estudio, tomando 

en cuenta que el año base es el 2010, esta información se obtuvo del Banco Mundial. 

Tabla 5  

Crecimiento del PIB Real 

PIB REAL 
AÑO CRECIMIENTO 
2015 0,098872608% 
2016 -1,226383985% 
2017 2,368386526% 
2018 1,289291933% 
2019 0,012105103% 
2020 -7,750123377% 

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022) 

En la tabla 5 se tiene el cálculo del crecimiento del PIB Real en el periodo 2015-2020, 

el crecimiento se da en porcentajes con respecto al año anterior, es así, que en dos años 

se tiene un crecimiento negativo, es decir un decrecimiento o una caída del PIB. 
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Figura 1

PIB Real 

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2020)

En el año 2016 el PIB bajó, esto se debe a la catástrofe que tuvo que enfrentarse 

Ecuador, el terremoto en Manabí y Esmeraldas, cuyo valor fue de 980.700 millones de 

dólares, cuya caída afectó a la economía del país, por otra parte, se puede observar que 

existió una caída en ese año de las primas netas de seguros, por lo que se puede 

asegurar que afectó a todas las compañías.

En el año 2020 se presenta el punto más bajo del PIB, esto se debe a la crisis mundial 

que afectó a todos los mercados del globo terrestre, el COVID-19 es el agente que 

golpeó fuerte a las economías, nadie estaba preparado para esta crisis sanitaria, en el

2020 el PIB solo fue de 940.000 millones de dólares, entrando a una gran recesión 

económica. 

Según el Banco Central del Ecuador (BCE) en el 2020 fue la mayor caída del PIB esto 

se debe a la pandemia; la industria tanto pública como privada tuvieron una caída en 

sus ingresos. Las industrias más afectadas fueron las de alojamiento y comida, en 

segundo lugar, las de educación y salud y la tercera, la de transporte y almacenamiento, 

pero a pesar de que la economía mundial tuvo una caída fuerte, las remesas tuvieron 

un alza de 17 puntos con relación al año anterior, también el petróleo y el sector minero 

tuvieron un incremento, este último se da debido al incremento de extracción de plata 
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y cobre, al igual, el sector camaronero tuvo una alza debido a la alta demanda de 

camarón en otros países (Banco Central del Ecuador, 2021). 

Figura 2

Crecimiento del PIB Real 

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022).

En la figura anterior se observa como se ha comportado el crecimiento del PIB Real 

(precios constantes), del año 2015 al 2016 presenta un crecimiento negativo, esto se 

debe por la crisis que experimentó el país debido al terremoto de Manabí en el 2016, 

a partir del 2016 empieza a tener un crecimiento positivo hasta el 2017 donde se puede 

apreciar que es el pico más alto del periodo de estudio, a partir del 2017 no se ve un 

crecimiento positivo, hasta que en el 2020 se tiene una caída del PIB Real de casi 8 

puntos, esto se debe por la crisis sanitaria que sufrió el mundo por el COVID-19.

PIB nominal

El PIB Nominal o PIB a precios corriente, es el que indica la variación de los precios 

de la producción en determinado país en un periodo determinado este puede ser 

trimestral o anual, es el principal indicador macroeconómica para reflejar si existe 

inflación o deflación es este lapso de tiempo en un país (Sánchez et al., 2019).
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Tabla 6  

PIB Nominal  

AÑO PIB NOMINAL 
2015  $  99.290.381.000,00  
2016  $  99.937.696.000,00  
2017  $104.295.862.000,00  
2018  $107.562.008.000,00  
2019  $108.108.009.000,00  
2020  $  98.808.010.000,00  

Promedio $103.000.327.666,67 
Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022) 

En la tabla se encuentra detallado el PIB Nominal o PIB a precios corrientes en el 

periodo que estudia esta investigación, estos datos se encontraron en el Banco 

Mundial. 

Tabla 7  

Crecimiento del PIB Nominal 

PIB NOMINAL 
AÑO CRECIMIENTO 
2015 2,45% 
2016 -0,65% 
2017 -4,18% 
2018 -3,04% 
2019 -0,51% 
2020 9,41% 

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022) 

En la tabla 6 se encuentra calculado el crecimiento del PIB Nominal a lo largo del 

periodo 2015-2020, se obtuvo como resultado solo dos años que experimento un 

crecimiento positivo en el año 2015 y en el 2020, en los demás años el PIB ha 

decrecido. 
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Figura 3

PIB Nominal

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022)

En la figura 3 se observa como se ha comportado el PIB nominal (precios corrientes), 

entre el 2015 y el 2016 el PIB no tiene una variación significativa, esto se debe a la 

tragedia que sufrió Manabí y Esmeraldas en el terremoto, donde la economía se afectó 

fuertemente, en el año 2018 y 019 se llega a tener los picos más altos del periodo de 

estudio, hasta que en 2020 se tiene el punto más bajo, por la pandemia que afecto a 

todas las economías mundiales.
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Figura 4

Crecimiento del PIB Nominal

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022)

En la presente figura se puede observar el crecimiento del PIB nominal (precios 

corrientes) en el periodo de estudio, en el periodo 2015 al 2017, experimenta un 

crecimiento de 4 puntos, del año 2017 al 2020 sufre una caída el PIB, siendo la más 

álgida la del año 2020, consecuencia de la crisis sanitaria que vivió el mundo por el 

virus del COVID-19.

PIB per-cápita

Es el valor económico de los bienes y servicios finales producidos en un país que si 

existiera equidad se repartiría para toda la población, cuando se tiene un alto PIB per 

cápita el gobierno puede decidir invertir en educación, y si es bajo se dice que el país 

no ha tenido desarrollo, para que el PIB per cápita crezca el crecimiento del PIB tiene 

que ser mayor al crecimiento poblacional (OECD, 2009).
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Tabla 8  

PIB Per Cápita 

AÑO PIB PER CAPITA 
2015 $6.124,49  
2016  $5.947,00  
2017  $5.981,13  
2018  $5.952,22  
2019  $5.853,81  
2020  $5.317,68  

Promedio $5.862,72 
Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022) 

En la tabla 7 se encuentran los datos del PIB Per Cápita en el periodo 2015 al 2020, en 

donde se observa que, si hubiera una distribución equitativa de la renta para toda la 

población, cada ecuatoriano tendría que recibir 5317, 68 dólares en el año 2020. 

Tabla 9  

Crecimiento del PIB Per Cápita 

PIB PER CAPITA 
AÑO CRECIMIENTO 
2015 -1,51% 
2016 -2,90% 
2017 0,57% 
2018 -0,48% 
2019 -1,65% 
2020 -9,16% 

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022) 

En la tabla anterior se presenta el cálculo del crecimiento del PIB Per Cápita en el 

periodo 2015-2020, en dicho periodo ha experimentado decrecimiento, es decir un 

crecimiento negativo, el único año que tuvo un crecimiento positivo fue en el 2017. 
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Figura 5

PIB Per Cápita

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022)

En la figura 5 se observa la evolución del PIB per cápita en el periodo de estudio 2015-

2020, en el año 2015 en donde se puede deducir que en el año 2015 los ingresos de 

cada ciudadano ecuatoriano fueron más altos con relación al año 2020 que según se 

puede observar fue el año más bajo, es importante mencionar que esto se puede deber 

a la pandemia global por COVID 19 que afecto a las economías del mundo entero.
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Figura 6

Crecimiento PIB Per Cápita

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022)

A diferencia de la figura anterior en esta se puede analizar el crecimiento el 

crecimiento de una manera mucho más evidente, ratificando que el año 2020 fue el 

que menor valor se pudo observar, sin embargo, uno de los años en los que se ve una 

caída del PIB per cápita es en el 2016, esto debido a la caída del precio del barril del 

petróleo.

A continuación, se realiza una descripción de las primas netas, además un listado de 

las aseguradoras autorizadas por la SuperCías en el periodo estudiado, entre la 

información más relevante se logró determinar que en el inicio del periodo analizado 

existían 37 aseguradoras mientras que, al final de este tan solo fueron 30.

Mercado asegurador

En este apartado se indica la disminución de las aseguradoras registradas en la 

Superintendencia de compañías, valores y seguros, a lo largo del periodo de estudio 

varias compañías o aseguradoras se han visto en la penosa necesidad de cerrar o entrar 

en proceso de liquidación, esto se da por la crisis que se viene afrontando en el país, 

por diferentes factores.
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A partir del 2015 la Superintendencia de compañías, valores y seguros se hace cargo 

de supervisar a las aseguradoras, es por eso que las compañías dedicadas a los seguros 

se ven obligadas a entrar en procesos de liquidación o a fusionarse con empresas con 

liquidez, esta forma de controlar resulta efectiva para los asegurados, debido a que al 

presentar su estado financiero las empresas, se analiza la liquidez de dicha compañía 

y la Superintendencia les ordena entrar en proceso de liquidación (Camino, Bermudez, 

et al., 2019).

Figura 7

Aseguradoras registradas por la SuperCías

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

A lo largo del periodo de tiempo analizado se puede observar que en un inicio existían 

37 aseguradoras autorizadas, mientras que para el año 2020 el total de empresas fue 

de 30, debido a la liquidación, venta o fusión, es por eso que se ve la disminución de 

los actores o compañía aseguradora en el Ecuador.

Según el Art. 3 de La Ley de Seguros, en el Ecuador el sistema de seguros se divide 

en dos ramos, seguros de vida y seguros generales, de los cuales 26 corresponden a 

seguros generales y 4 se dedican a seguros de vida.
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Primas netas emitidas

En el año 2019 llega al pico más alto las primas netas emitidas con un valor de 1797 

millones de dólares, teniendo una tasa de crecimiento con respecto al 2018 de 2,67%, 

esta información es según los datos que se encuentran en el portal de la 

Superintendencia de compañías, valores y seguros.

Figura 8

Primas netas emitidas

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

La crisis por la pandemia COVID-19, generó en el año 2020 una caída evidente en 

todos los mercados, el de las primas netas no fue la excepción generando un 

decrecimiento del 5,6% con relación al año anterior que fue de 1797 millones de 

dólares.
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Tabla 10

Primas netas emitidas de seguros de vida

AÑO PRIMAS NETAS EMITIDAS
2015 $369.507.974,37 
2016 $422.185.934,78 
2017 $455.488.039,07 
2018 $501.399.326,86 
2019 $523.770.366,86 
2020 $510.924.247,17 

Monto $2.783.275.889,11
Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

Figura 9

Primas netas emitidas en seguros de vida

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

Como se puede apreciar en el gráfico anterior, la emisión de primas netas en seguros 

de vida tuvo un crecimiento sostenido entre el 2015 y el 2019, lo que se detuvo en 

2020 con una caída bastante débil, pero detiene el ciclo de crecimiento. En parte esta 

caída se debe a la crisis económica que trajo consigo la pandemia de Covid-19 y sus 

efectos sobre la tentativa de gasto de los consumidores. 
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Tabla 11

Primas netas emitidas de seguros generales

AÑO PRIMAS NETAS EMITIDAS
2015 $1.295.372.206,43 
2016 $1.195.766.490,35 
2017 $1.175.612.007,99 
2018 $1.187.642.356,66 
2019 $1.273.618.627,67 
2020 $1.184.914.844,45 

Monto $7.312.926.533,55 
Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

Figura 10

Primas netas emitidas de seguros generales

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

En el gráfico anterior, se puede observar que la emisión de seguros generales entre el 

2015 y 2020 ha tenido una oscilación constante entre leves alzas y leves caídas, a 

diferencia de los seguros de vida que han demostrado en este periodo una tendencia al 

alza, sin embargo, estas oscilaciones se han mantenido en un promedio que no parece 

alarmante, ni demuestra una caída general de la emisión de seguros generales.  
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Figura 11

Aseguradoras autorizadas por la SuperCías 2015

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

En el año 2015 la empresa que mayores primas emitió fue Seguros Sucre, a 

continuación, esta Equinoccial y Zurich, mientras que las empresas que apenas aportan 

con el 1% en el mercado son Colon, Latina Vida y Long Life.  

Figura 12

Aseguradoras autorizadas por la SuperCías 2016

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

El total de empresas para el 2016 fue de 34 empresas que emitieron primas, en la figura 

10 se puede observar que la compañía que tiene mayor aporte al valor total de primas 

netas emitidas en este año es la de Seguros Sucre, y le siguen con una variación que 
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representa casi 5 puntos entre el primero y estas dos empresas, Equinoccial y Chubb 

Seguros Ecuador, mientras que las empresas que apenas llegaron al 0,05% de aporte 

fueron Colon, Balboa y Ama América.

Figura 13

Aseguradoras autorizadas por la SuperCías 2017

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

Para el año 2017 se tienen 32 aseguradoras, la empresa que más aporta al valor total 

de primas netas emitidas en este año es Seguros Sucre, seguida no tan cerca de 

Equinoccial, Chubb Seguros Ecuador y Pichincha, al igual que el anterior año la 

diferencia entre el primero y estas aseguradores es más de 5%, y las compañías 

aseguradoras que casi no aportan son Colon, Coface y Topseg, estas empresas no 

llegan ni al 0,5% de participación.
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Figura 14

Aseguradoras autorizadas por la SuperCías 2018

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

En el año 2018 Seguros Sucre fue la empresa que más aporta al mercado, emitiendo el 

16% del total de las primas, seguida de Equinoccial, Chubb Seguros y Pichincha, que 

son las seguidoras de la primera que le lleva un margen de siete puntos, mientras que 

la aportación con un valor menor del 0,01% fueron Colon y Ama América.
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Figura 15

Aseguradoras autorizadas por la SuperCías 2019

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

En el año 2019 las empresas con menor participación fueron Colón, Ama América y 

Coface con una participación en el mercado por debajo del 0,5%, mientras que las 

aseguradoras con mayor participación fueron Seguros Sucre, Equinoccial, Chubb 

Seguros Ecuador y Pichincha, cada una de estas tuvo el 7% de participación.
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Figura 16

Aseguradoras autorizadas por la SuperCías 2020

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

La empresa que más aporta al valor total de primas netas emitidas en el año 2020 fue

Seguros Sucre, seguida no tan cerca de Chubb Seguros Ecuador, Equinoccial y 

Pichincha, la brecha que se abre entre estas empresas y Seguros Sucre es de 9% y las 

compañías aseguradoras que casi no aportan son Colon, Ama América y Coface, estas 

empresas no llegaron ni al 0,5% de participación.
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Figura 17

Aseguradoras autorizadas por la SuperCías 2015-2020

Nota. Información tomada de la SuperCías (2022)

En la figura 15 se observa un análisis de las aseguradoras en el periodo de estudio, se 

nota como Seguros Sucre se ha ido consolidando en el mercado en este periodo 

teniendo en promedio una participación del 16%, así mismo, se puede ver como las 

empresas que menos aportan han ido desapareciendo, como es el caso de Long Life 

Seguros LLS, Latina Vida y Pan American Life Insurance Company que entraron en 
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proceso de liquidación en el 2015, en el 2016 desaparecieron dos aseguradoras más 

como son Balboa y Rocafuerte, siguiendo con la tendencia para el año 2018 al igual 

que en el año anterior desaparecen dos aseguradoras Colvida y Topseg. En fin, Seguros 

Sucre ha ido monopolizando prácticamente la emisión de primas de seguros. 

Correlación entre el crecimiento del PIB y la emisión de primas netas 2015-2020 

Aplicación del Modelo 

Para el modelo de estudio realizamos una regresión por el método de mínimos 

cuadrado ordinarios, para esto se utilizó el software Gretl, la variable dependiente en 

el estudio son las primas netas emitidas de las aseguradoras registradas en la 

Superintendencia de Compañías, valores y seguros y la variable independiente en este 

caso es el crecimiento del PIB Real en el periodo de estudio. 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Información tomada del Banco Mundial (2022) y SuperCías (2022) 

Como se observa en la tabla el coeficiente es positivo, lo que indica que las pendientes 

son positivas, y que la relación que existe entre la variable dependiente y la variable 

independiente es directamente proporcional, es decir que a medida que se incrementa 

las primas netas el PIB sufre un incremento y viceversa, se tiene un R cuadrado 

aceptable, esto quiere decir que las dos variables estan correlacionadas, que es lo que 

 
Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2015-2020 (T = 4) Se han quitado las 

observaciones ausentes o incompletas: 2 
Variable dependiente: l_PRIMAS 

 
  Coeficiente Desv. Típica Estadístico t valor p  

const 21,2307 0,0172222 1233, <0,0001 *** 
l_PIBREAL 0,0142434 0,00680148 2,094 0,01713 ** 

 
Media de la vble. dep.  21,25064  D.T. de la vble. dep.  0,041834 
Suma de cuad. residuos  0,001644  D.T. de la regresión  0,028674 
R-cuadrado  0,686792  R-cuadrado corregido  0,530188 
F(1, 2)  4,385538  Valor p (de F)  0,171271 
Log-verosimilitud  9,917550  Criterio de Akaike 15,83510 
Criterio de Schwarz 17,06251  Crit. de Hannan-Quinn 18,52856 

Tabla 12 

Mínimos Cuadrados Ordinarios (MCO) 
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se quería demostrar en el tercer objetivo, esto quiere decir que las primas netas 

emitidas si dependen del crecimiento del PIB, los demás contrastes indican que el 

modelo es eficiente, como los criterios de Akaike, Hannan-Quinn y Shwarz tienen 

valores ideales, que hace entender que el modelo está bien planteado, a continuación 

se presentan los demás contrastes que ratifican esta aseveración. 

 

 

 
 
Nota. Información tomada del Banco Mundial y SuperCías (2022) 

En la tabla 10 se aprecia que el valor p del modelo es mayor a 0,05, por lo tanto, el 

modelo es homocedástico, y eso significa que es óptimo para el estudio. 

 

4.2 Verificación de la hipótesis 

Planteamiento de hipótesis 

a) Modelo lógico 

Ho: Si hay correlación entre el PIB y las primas netas emitidas en el Ecuador. 

H1: No hay correlación entre el PIB y las primas netas emitidas en el Ecuador. 

b) Modelo matemático 

Ho: r = 0 

H1  

c) Modelo estadístico 

 

n

Xb

n

Y
c

 

Contraste de heterocedasticidad de White - 
 Hipótesis nula: [No hay heterocedasticidad] 
 Estadístico de contraste: LM = 3,99554 
 con valor p = P(Chi-cuadrado(2) > 3,99554) = 0,135637 

Tabla 13 

Heterocedasticidad 
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22

*

XXn

XYXYn
b

 

 

 

Tabla 14  

Ecuación de regresión 

 Coeficientes no 
estandarizados 

Coeficientes 
estandarizados 

t Sig. 

B Desv. 
Error 

Beta 

(Constante) 21,229 ,012  1764,646 ,000 

CRECIMIENTO 
PIB 

-,015 ,006 -,781 -2,498 ,067 

a. Variable dependiente: PRIMAS NETAS 

Bajo estas consideraciones, la ecuación de la recta será: 

yc = -0,015X +21,229 

Para la interpretación de la correlación se sigue la recomendación de Levine (1979), 

que en 

tanto la fuerza como la dirección de la correlación en línea recta. Tales coeficientes de 

correlación se encuentran generalmente entre -1,00 y + 1,00 como sigue: 

-1,00  Correlación negativa perfecta 

-0,95  Correlación negativa fuerte 

-0,50  Correlación negativa moderada 

-0,01  Correlación negativa débil 

0,00  ninguna correlación 

+0,01  Correlación positiva débil 

+0,50  Correlación positiva moderada 

+0,95  Correlación positiva fuerte 

+1,00   
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Figura 18  

Curva de regresión ajustada: antes-después 

 
Nota. Gráfico de dispersión con ajuste de línea de Primas Netas por Crecimiento del 

PIB. Fuente: Valores encontrados usando el software SPSS V.25. 

En esta figura se observa la dispersión que existe entre las variables y cómo la línea de 

regresión presenta una pendiente positiva, es decir, que las variables tienen una 

relación directamente proporcional, por lo cual, entre más PIB mayor serán las primas 

netas. 

Tabla 15  

Datos del modelo 

Resumen del modelo 
 R R 

cuadrado 
R cuadrado 

ajustado 
Error 

estándar de 
la 

estimación 

Durbin-
Watson 

 0,781 0,609 0,512 0,026280 1,989 
a. Predictores: (Constante), CRECIMIENTO PIB 
b. Variable dependiente: PRIMAS NETAS 
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El índice de Pearson es de 0,781 y el coeficiente de determinación equivale a R2 0,609. 

Valores que son encontrados con el uso del SPSS V.25. 

En función de estos datos se puede concluir que existe una correlación positiva 

moderada entre el crecimiento del PIB y las primas netas emitidas en el Ecuador. En 

conclusión, un valor de 0,781 de Pearson, es moderado que está más cerca a ser fuerte 

por lo que se puede decir con certeza que el crecimiento del PIB tiene el efecto 

esperado sobre las primas netas, el R2 significa que hay el 60,9% de la varianza entre 

las variables analizadas, el coeficiente negativo de la variable independiente significa 

que la recta de regresión tiene pendiente negativa, el modelo cumple con las 

características del estudio, es decir, la hipótesis nula es aceptada. 
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CAPÍTULO V 

CONCLUSIONES 

5.1 Conclusiones 

El comportamiento del PIB durante el periodo 2015 al 2020 ha presentado variaciones 

de importancia esto debido a las crisis financieras que el Ecuador ha enfrentado, entre 

ellas está la caída del precio del barril de petróleo, un paro nacional por quince días y 

finalmente una pandemia global que desestabilizo a todo el mundo, el encontrar el 

equilibrio adecuado después de lo mencionado es uno de los retos que no solo 

enfrentará el gobierno de turno, si no que será tema de debate en el futuro cercano, 

para políticos y financieros. 

Una vez aplicados los análisis estadísticos se puede afirmar que existe una correlación 

positiva moderada entre las variables estudiadas, por lo tanto, se puede afirmar que la 

emisión de primas netas crece a medida que el PIB lo hace, por último, el coeficiente 

negativo de la variable independiente obtenido significa que la recta de regresión tiene 

pendiente negativa, el modelo cumple con las características del estudio, es decir, la 

hipótesis nula previamente planteada es aceptada. 

Durante el periodo analizado se logró observar que varias empresas aseguradoras 

desaparecieron, esto debido a las crisis que llevaron a la quiebra a varias de estas, sin 

embargo, algo que se debe resaltar es que Seguros Sucre ha monopolizado la emisión 

de primas de seguro. 

5.2 Limitaciones de estudio 

La obtención de la información fue la única limitante de la investigación, es decir, fue 

complejo generar la base de datos necesaria para conseguir los objetivos planteados, 

debido a que la información no está divulgada en los sitios web de las entidades 

públicas como se debería. 
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5.3 Futuras líneas de investigación 

Para futuras investigaciones se propone que se analice la correlación de la emisión de 

primas con variables macroeconómicas a fin de profundizar la presente y sea de 

utilidad para aseguradoras y entidades estatales relacionadas.  
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