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RESUMEN EJECUTIVO 

La presente investigación visualizó la relación existente entre los créditos productivos 

y el crecimiento económico en la provincia de Tungurahua. Al ser el crédito uno de 

los factores predominantes para el crecimiento económico de un país, requiere mayor 

inclusión de sectores que han sido relegados mejorando la reactivación económica.  

Para llevar a practica el trabajo se recabo información sobre los valores agregados 

brutos (VAB), los montos de los créditos productivos del sistema financiero 

ecuatoriano con respecto a la provincia Tungurahua durante el período 2015 – 2021, y 

con un enfoque cuantitativo se analizó las variables planteadas mediante la aplicación 

de modelos econométricos, y estableció el modelo que describe dicho escenario.  

La investigación pretende dar solución al objetivo de determinar la relación existente 

entre el crecimiento económico y los créditos productivos en Tungurahua en el período 

2015 – 2021, para esto se aplicó una investigación con un enfoque cuantitativo, con 

una investigación de tipo no experimental con un nivel explicativo utilizando un 

modelo de regresión multivariado con información de tipo secundaria, para el análisis 

estadístico se realizó el análisis univariante o el comportamiento estadístico individual 

y el análisis multivariante o el comportamiento estadístico en conjunto. 



xii 
 

Para evaluar el comportamiento de los créditos productivos en Tungurahua, se 

clasificó en porcentajes y frecuencias, se utilizó la estadística descriptiva para una 

mejor comprensión del comportamiento de las variables como: media, desviación 

estándar, mínimo y máximo, coeficiente de variación, donde mediante la información 

recabada se elaboró gráficos y tablas estadísticos.  

Por otra parte, también para establecer los niveles de crecimiento económico en 

Tungurahua, se estableció las variaciones y las brechas económicas del VAB, y de los 

créditos productivos, mediante la aplicación del análisis horizontal, para estimar 

tendencias, para lo cual con la información recolectada del período del 2015 al 2021, 

por último, para establecer el grado de interrelación entre el crecimiento económico y 

los montos de los créditos productivos en Tungurahua, se analizó sus componentes, 

luego de comparar que tiene normalidad mediante una prueba de normalidad de 

residuos (perturbación aleatoria), se procedió a calcular el factor de correlación de 

Pearson. 
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EXECUTIVE SUMMARY 

The present investigation visualized the relationship between productive credits and 

economic growth in the province of Tungurahua. Since credit is one of the 

predominant factors for the economic growth of a country, it requires greater inclusion 

of sectors that have been relegated, improving economic recovery.  

 

To carry out the work, information was collected on the gross added values (VAB), 

the amounts of productive credits of the Ecuadorian financial system with respect to 

the Tungurahua province during the period 2015 - 2021, and with a quantitative 

approach the variables were analyzed. raised through the application of econometric 

models, and established the model that describes said scenario.  
 

The research aims to provide a solution to the objective of determining the relationship 

between economic growth and productive credits in Tungurahua in the period 2015 - 

2021, for this an investigation with a quantitative approach was applied, with a non-

experimental investigation with a level explanatory analysis using a multivariate 

regression model with secondary information, for the statistical analysis the univariate 

analysis or the individual statistical behavior and the multivariate analysis or the 

statistical behavior as a whole were performed.  

 



xiv 
 

To evaluate the behavior of the productive credits in Tungurahua, it was classified in 

percentages and frequencies, descriptive statistics were used for a better understanding 

of the behavior of the variables such as: average, standard deviation, minimum and 

maximum, coefficient of variation, where by means of the The information collected 

was elaborated graphs and statistical tables.  

 

On the other hand, also to establish the levels of economic growth in Tungurahua, the 

variations and economic gaps of the GVA were established, and of the productive 

credits, through the application of the horizontal analysis, to estimate trends, for which 

with the information collected from 2015 to 2021, finally, to establish the degree of 

interrelation between economic growth and the amounts of productive credits in 

Tungurahua, its components were analyzed, after comparing that it has normality 

through a residual normality test (disturbance random), we proceeded to calculate the 

Pearson correlation factor. 
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INTRODUCCIÓN  

La presente investigación con la temática: Los créditos productivos y el crecimiento 

económico en Tungurahua, se desarrolló en base a los siguientes capítulos los cuales 

se detalla a continuación: 

En el Capítulo I, se plantea la problemática de investigación, su justificación por la 

cual se establece y es factible dicha problemática, y finalmente los objetivos los cuales 

guiaron la investigación. 

En el Capítulo II, mediante la revisión bibliográfica se abordó temas sobre los créditos 

productivos y el crecimiento económico. De igual forma se observaron resultados de 

investigaciones previas donde se comprobó el crecimiento económico de varios 

sectores analizados a causa de los créditos productivos otorgados. Se evidencio la 

relación existente entre las variables estudiadas y sus componentes.  

En el Capítulo III, se detalló las fuentes de información, reales y válidas de páginas 

oficiales del sector público, técnicas e instrumentos utilizados para segar los datos 

requeridos para el trabajo investigativo. Así también se puntualizó la metodología de 

procesamiento a través de un modelo estadístico financiero y estableciendo la relación 

entre las variables crédito productivo y crecimiento económico en Tungurahua. 

En el Capítulo IV, se presentó los resultados en primer lugar de forma univariable, 

para establecer las variaciones y las brechas económicas del VAB, y de los créditos 

productivos, se aplicó el análisis horizontal, también utilizando estadísticos 

descriptivos, se procesó  mediante gráficos y tablas estadísticas, una vez analizado los 

componentes de la variable dependiente y de las variable independiente, de manera 

bivariable y multivariable, se procedió a calcular el factor de correlación de Pearson, 

para posteriormente proceder con el modelo econométrico. 

En el Capítulo V, se exteriorizan las conclusiones y recomendaciones fundamentados 

en los resultados del estudio, estableciendo el cumplimiento de los objetivos 

planteados. 
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CAPÍTULO I 

EL PROBLEMA DE INVESTIGACIÓN 

1.1. Introducción 

La presente investigación visualizó la relación existente entre los créditos productivos 

y el crecimiento económico en la provincia de Tungurahua. Al ser el crédito uno de 

los factores predominantes para el crecimiento económico de un país, requiere mayor 

inclusión de sectores que han sido relegados mejorando la reactivación económica, tal 

como lo menciona Neira (2016) es importante que el Estado active políticas en el 

sistema financiero para incentivar el financiamiento de actores económicos de 

relevancia en el campo productivo como las PYMES. En Ecuador, según el Catastro 

del Régimen de Microempresas, existen más de un millón de microempresas 

constituidas. En Tungurahua se agrupan 38.990 unidades productivas, representando 

el 3,85% del total nacional. (Valle et al., 2021). 

Para llevar a practica el trabajo se recabo información sobre los valores agregados 

brutos (VAB), los montos de los créditos productivos del sistema financiero 

ecuatoriano con respecto a la provincia Tungurahua durante el período 2015 – 2021, y 

con un enfoque cuantitativo se analizó las variables planteadas mediante la aplicación 

de modelos econométricos, y estableció el modelo que describe dicho escenario.   

1.2. Justificación 

Al pretender demostrar que los créditos productivos promueven y dinamizan la 

economía del país, nace la necesidad de analizar y visualizar esta realidad, para 

entender de mejor manera el comportamiento de este segmento de créditos y su 

influencia en el crecimiento económico de la Provincia de Tungurahua. Partiendo de 
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la concepción de crédito productivo que según el Banco Central del Ecuador (2015) 

son los otorgados a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas 

jurídicas por un plazo superior a un año para financiar proyectos productivos cuyo 

monto, en al menos el 90% sea destinado para la adquisición de bienes de capital, 

terrenos, construcción de infraestructura y compra de derechos de propiedad industrial,  

exceptuándose la adquisición de franquicias, marcas, pagos de regalías, licencias y la 

compra de vehículo de combustible fósil.  

Figura 1 PEA Tungurahua 

Nota: Elaborado por la autora a partir de datos de (Gobierno Provincial de Tungurahua, 2019)  

La provincia de Tungurahua es una provincia económicamente activa como se observa 

en la figura anterior ya que en la misma se desarrollan diversas actividades económicas 

y productivas, por lo cual la asignación de recursos para que se puedan desarrollar 

dichas actividades es vital, e ahí la importancia de saber el nivel que representa los 

créditos productivos en el crecimiento económico de la Provincia. 

La importancia de la investigación radica en el análisis de otorgación de los créditos 

productivos en el crecimiento económico de la provincia de Tungurahua es por esto 

27.61%

19.04%

16.88%

5.29%

4.64%

1.20%

13.80%

11.54%

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00%

Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca

Industrias manufactureras

Comercio al por mayor y menor

Construcción

Transporte y almacenamiento

Actividades financieras y de seguros

Servicios varios

Otras actividades

PEA Tungurahua



4 
 

que los principales beneficiarios fueron todos los actores sociales y económicos que 

intervienen en el sector productivo de la provincia, e indirectamente los sectores 

productivos de otras provincias del país, para lo cual se elaboró un documento el cual 

permitirá difundirse entre los interesados, en el cual conste un modelo econométrico 

el cual sintetice todos los factores que influyen en dicha problemática y visualice 

dichos escenarios.   

1.3. Objetivos 

1.3.1. General 

Determinar la relación existente entre el crecimiento económico y los créditos 

productivos en Tungurahua en el período 2015 – 2021. 

1.3.2. Específicos 

• Evaluar el comportamiento de los créditos productivos en Tungurahua durante 

el período 2015 – 2021. 

• Establecer los niveles de crecimiento económico en Tungurahua, mediante un 

análisis histórico en el período 2015 - 2021.  

• Establecer una relación mediante la modelación econométrica (datos de panel) 

entre el crecimiento económico y los montos de los créditos productivos en 

Tungurahua durante el período 2015 – 2021. 
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CAPÍTULO II 

ANTECEDENTES INVESTIGATIVOS 

2.1. Antecedentes investigativos 

Tal como lo menciona Maldonado (2017) el cual realizó un análisis de la relación entre 

el volumen de crédito otorgado dentro del sistema financiero con el crecimiento 

económico en Ecuador, medido a través del Producto Interno Bruto (PIB) y el Valor 

Agregado Bruto (VAB) por sectores productivos, determinando la existencia de dicha 

relación, de forma positiva. A lo cual Calle (2021) argumenta que, el papel que tiene 

el desarrollo del sistema financiero sobre el crecimiento económico del Ecuador para 

lo cual mediante un modelo de cointegración se estableció dicha relación.  

Gálvez (2021) reveló que el crédito productivo es un pilar fundamental en el Ecuador 

debido a que mejora de forma eficiente la economía del país y el desarrollo productivo. 

Se demostró a través de un modelo econométrico la relación directa del volumen de 

crédito frente al Producto Interno Bruto, además se logró respaldar como los créditos 

productivos mejoran de manera positiva al crecimiento de la economía. Otra 

metodología para establecer la importancia del sistema financiero en el desarrollo 

económico fue la realizada por Riofrio (2016) que utilizó la metodología de datos de 

panel estático, los resultados permiten demostrar que a nivel de la inversión productiva 

permite estimular al crecimiento regional, por el contrario Rosales et al, (2018) al 

aplicar un modelo de regresión lineal múltiple en el sector agrícola encontraron que al 

incrementar el volumen de crédito el incremento en el PIB agrícola no fue 

significativo.  
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Dentro del sector cooperativo, se encuentran las cooperativas no financieras y las 

cooperativas financieras; estas últimas pertenecen al Sistema Financiero Popular y 

Solidario y se denominan “Coac”. El sector financiero popular y solidario lo 

conforman las cooperativas de ahorro y crédito (Coac) que operan en el país y 

adecuaron sus estatutos en la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, de 

acuerdo con la “Disposición transitoria primera” de la Ley Orgánica de Economía 

Popular y Solidaria (Ortega J. et al., 2018, pp. 68-69). 

En Ecuador, a partir del año 2000, después de la crisis financiera que ocasionó el 

feriado bancario y que se da el inicio de la dolarización, el mercado de dinero o Sistema 

Financiero Nacional (SFN) se convirtió en uno de los sectores de mayor importancia 

en la economía, con una tasa de crecimiento compuesta anual (TCCA) del 14 ,11%, 

registrado en el período 2000–2015, las Cooperativas de Ahorro y Crédito (COAC) 

presentaron un crecimiento del 34,48% convirtiéndose en el grupo de instituciones 

financieras (IFI) con mayor aporte al sector. Según datos obtenidos de la 

Superintendencia de Economía Popular y Solidaria (SEPS) a diciembre de 2015, se 

pudo determinar que las COAC se ubicaron en segundo lugar como oferentes de 

servicios financieros con una participación de mercado del 20,20%, lo que implicó que 

629 organizaciones administraran más de US$ 8440 millones en activos (Ortega J. et 

al., 2017)  

La banca tiene un papel importante en el desarrollo económico lo cual lo menciona  

Falquez y Acosta (2017) quienes demostraron por qué la banca privada es un elemento 

principal en el proceso del desarrollo económico y productivo, a través de un modelo 

econométrico, la relación directa entre la oferta monetaria de la banca privada y el 

crecimiento económico del país. Pero dichos créditos deben ser entregados de forma 

responsable para no tener pérdidas en dicho sector tal como lo menciona Ibáñez (2019) 
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indicó que en lo referente al ciclo crediticio, influye en la rentabilidad y en la solvencia 

de las entidades financieras. Así, se puso el foco sobre el fenómeno de la prociclicidad 

crediticia entendido como un proceso de retroalimentación entre el sector financiero y 

la economía real mediante el cual se amplifican los ciclos económicos y se causa o 

agrava la inestabilidad financiera. 

En lo referente a la banca pública Sánchez (2020) en su investigación sustentan la 

relación entre el crédito como un canal importante de intermediación financiera para 

el crecimiento económico para lo cual se analizaron los sectores productivos a través 

del Valor Agregado Bruto (VAB) y se utilizó el modelo de regresión lineal simple 

cuyo procedimiento para el cálculo fue el de Correlación de Pearson, lo cual afirmó 

dicha relación. 

Uno de los factores con mayor relevancia al momento de considerar un crédito es sin 

duda las tasas de interés, lo cual sustenta Reinoso (2018) el mismo busco analizar la 

relación que existe entre las tasas de interés y el volumen de crédito en el crecimiento 

económico del Ecuador. Para el análisis se empleó la metodología econométrica de 

modelos de vectores autorregresivos (VAR) obteniendo resultados que demostraron 

que las tasas de interés pueden ser utilizadas como un instrumento indirecto de política 

monetaria que contribuya a incentivar el crédito y el crecimiento económico. 

Las variables que inciden en el otorgamiento de créditos Según Prieto (2022) son: 

depósitos, precio del petróleo WTI, remesas, Producto Interno Bruto, inversión 

extranjera directa, tasa de desempleo y tasa activa referencial. Adicionalmente, a fin 

de definir la relación que existe entre las variables se empleó la causalidad de Granger, 

donde se evidencio que existe una causalidad bidireccional entre los depósitos y el 

volumen de crédito y una causalidad unidireccional desde el volumen de crédito hacía 
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el Producto Interno Bruto y la tasa de desempleo. Estudiar estos factores es importante 

para lograr un crecimiento económico sustentable lo cual lo argumenta Flores (2017), 

estudiar que factores influyeron al otorgamiento de crédito para financiar actividades 

productivas permitió conocer las medidas a tomar para financiar el crecimiento en la 

producción y por ende económico.  

El gobierno ecuatoriano según Nieves (2021) en los últimos años ha pretendido 

impulsar la economía y dinamizar la misma mediante el impulso de los pequeños 

comercios en vista de la disminución de la inversión extranjera, así como el incremento 

del desempleo, por lo que la banca pública y privada han puesto a disposición un mayor 

volumen de créditos productivos para mejorar la realidad económica del país.  

Otra perspectiva sobre los créditos productivos fue de la asociación de los bancos del 

Ecuador quienes indicaron que para satisfacer las necesidades de financiar capitales 

de trabajo, y activos para los negocios para ser sostenibles en el tiempo, se creó este 

producto financiero el cual esta dirigido a financiamiento de actividades productivas 

y comerciales, cuyas ventas se encuentran entre USD 100.000 hasta USD 5 millones 

(Asobanca, 2022), según la legislación vigente ecuatoriana se mencionó que, Crédito 

Productivo es el otorgado a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o a 

personas jurídicas que registren ventas anuales superiores a USD 100.000,00 destinado 

a la adquisición de bienes y servicios para actividades productivas y comerciales, 

teniendo tres sub segmentos, productivo corporativo, productivo empresarial, y 

productivo PYMES. (Junta de Política Monetaria y Financiera, 2021) 

El crecimiento económico es el aumento o expansión cuantitativa de los ingresos y el 

valor de los bienes y servicios finales producidos en un sistema económico regional, 

nacional o internacional durante un período de tiempo, generalmente un año, medido 
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como Producto Interno Bruto (PIB). El crecimiento económico está relacionado con 

las relaciones sociales, especialmente las de producción, y en su conjunto está 

incrustado en las estructuras y relaciones de poder y en los marcos institucionales que 

las modelan y guían en el contexto de los procesos de acumulación de capital (Enríquez 

, 2016). Los Estados juegan un papel importante en la búsqueda del desarrollo, el 

crecimiento económico, el progreso y el bienestar social. La intervención del Estado, 

, es necesaria para acelerar o agilizar el proceso que la sociedad confía, el efecto de la 

inflación sobre los precios de los bienes y servicios producidos. (Redondo et al., 2016) 

2.2 Fundamentación científica   

2.2.1 Tipos de créditos en el Ecuador 

Según el Banco central (2022), existen 10 segmentos de créditos en el Ecuador siendo 

estos: Microcrédito minorista, microcrédito acumulación simple, microcrédito 

acumulación ampliada, productivo corporativo, educativo social, inmobiliario, 

productivo PYMES, consumo, productivo empresarial, inversión pública, educativo y 

vivienda de interés público. Referenciado en (Orozco, 2022) 

Tabla 1 Segmentos de créditos y tasas de interés en el Ecuador 

Segmento de crédito Tasa de interés 

Microcrédito Minorista 
Microcrédito Acumulación Simple 
Microcrédito Acumulación Ampliada 
Productivo Corporativo 
Educativo Social 
Inmobiliario 
Productivo PYMES 
Consumo 
Productivo Empresarial 
Inversión Pública 
Educativo 
Vivienda de Interés Público 

19,81% 
20,38% 
19,76% 
7,23% 
5,49% 
9,34% 
9,94% 
15,98% 
9,04% 
8,28% 
8,58% 
4,98% 

Nota: Tabla elaborada por la autora a partir de datos obtenidos del Banco Central del Ecuador (2022) 
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En la investigación se considerarán los tipos de crédito productivo corporativo, 

productivo PYMES y productivo empresarial, y que según el Banco Central del 

Ecuador (2015) son: 

• Productivo Corporativo.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a 

personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas jurídicas que 

registren ventas anuales superiores a USD 5.000.000,00.  

• Productivo Empresarial.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a 

personas naturales obligadas a llevar contabilidad personas jurídicas que 

registren ventas anuales superiores a USD 1.000.000,00 y hasta USD 

5.000.000,00.  

• Productivo PYMES.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas 

naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas jurídicas que registren 

ventas anuales superiores a USD 100.000,00 y hasta USD 1.000.000,00.  

• Productivo.- Es el otorgado a personas naturales obligadas a llevar contabilidad 

o personas jurídicas por un plazo superior a un año para financiar proyectos 

productivos cuyo monto, en al menos el 90%, sea destinado para la adquisición 

de bienes de capital, terrenos, construcción de infraestructura y compra de 

derechos de propiedad industrial. Se exceptúa la adquisición de franquicias, 

marcas, pagos de regalías, licencias y la compra de vehículo de combustible 

fósil. 

• Microcrédito.- Es el otorgado a una persona natural o jurídica con un nivel de 

ventas anuales inferior o igual $100.000,00 o a un grupo de prestatarios con 

garantía solidaria, destinado a financiar actividades de producción y/o 

comercialización en pequeña escala, cuya fuente principal de pago la 

constituye el producto de las ventas o ingresos generados por dichas 
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actividades, verificados adecuadamente por la entidad del Sistema Financiero 

Nacional. (pág. 2) 

2.2.2. El producto interno bruto (PIB) 

Es un indicador económico que muestra el valor total de los bienes y servicios 

producidos por un país durante un período de tiempo (generalmente un año), lo que da 

una idea de la riqueza que ha generado ese país. Un PIB alto indica la capacidad 

económica de un país, lo que le otorga la posibilidad de crear más empleos e 

inversiones (Mayorga, 2022).  

El cálculo del PIB es mediante la producción y basándose en el total de ventas u ofertas 

realizado por agentes productores de un mismo territorio geográfico, además, sería 

calcular el valor de todas las ventas de un país (el VAB) restando el valor de las 

materias primas y bienes intermediarios usado para la producción, es decir, es 

necesario sumar el valor total de las ventas y restarles los consumos intermedios. (De 

Tena, 2021) 

2.2.3. El valor agregado bruto (VAB) 

La expresión del crecimiento económico, el cual se define por el valor agregado bruto 

del territorio, se trata de un indicador equivalente al producto interno bruto a nivel de 

territorio, ya que se conceptualiza como el resultado final de la actividad de la 

producción de las unidades residentes y se corresponde con la producción de bienes y 

servicios de la economía Además, incluye los impuestos netos sobre la producción y 

la importación correspondientes, una vez deducido el consumo intermedio de los 

bienes y servicios requeridos para el propio proceso de producción (Guerra & 

González, 2015). Para el cálculo del VAB se resta al valor de la producción total de 
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los bienes y servicios, el consumo intermedio, que son los costos del material o los 

costos de servicios o los dos, que intervienen en la producción del mismo (Sánchez et 

al., 2021). 

2.2.4. El crecimiento económico 

Es el cambio cuantitativo o expansión de la economía de un país. En términos 

tradicionales, el crecimiento económico se mide como la tasa de aumento del Producto 

Interno Bruto (PIB) o Producto Nacional Bruto (PNB) en un año. Esto puede suceder 

de dos maneras, o la economía crece extensivamente utilizando más recursos (capital 

físico, capital humano, capital natural, etc.) o la misma cantidad de recursos se puede 

utilizar de manera más eficiente (los más productivos) crecer intensamente incluso si 

el crecimiento económico ocurre con más trabajadores, el ingreso per cápita no 

aumentará, si se logra utilizando todos los recursos, incluida la mano de obra, de 

manera más productiva, aumentaría el ingreso per cápita y elevaría el nivel de vida 

promedio de la población, el crecimiento económico intensivo es un requisito previo 

para el desarrollo económico (Castillo , 2011). 
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CAPÍTULO III 

MARCO METODOLÓGICO 

3.1. Ubicación 

La muestra de estudio fue la Provincia de Tungurahua, geográficamente, es el centro 

del país, se localiza en la sierra central; limita con las provincias de Cotopaxi, Bolívar, 

Chimborazo, Napo y Pastaza. Con una superficie territorial de 3.386.26 Km2, 

repartida en 1.367,37 Km2, de páramos y 2.018, 29 km2 de zona repartida entre 

cultivada y habitada. Tungurahua es la segunda provincia más pequeña del Ecuador, 

con una de las densidades poblacionales más alta de 205,93 habitantes por kilómetro 

cuadrado, considerando solo la superficie cultivada y habitable. (Honorable Gobierno 

Provincial de Tungurahua, 2019) 

3.2. Equipos y materiales 

Los equipos y materiales utilizados para el trabajo fueron computadora, Flash memory, 

Software estadístico, Paquete office, Recursos bibliográficos Internet. 

3.3. Tipo de investigación 

La investigación tuvo un enfoque cuantitativo, se recolectaron datos para probar la 

hipótesis planteada, con base en cálculos numéricos y estadístico se evaluó el 

comportamiento. Al ser la investigación cuantitativa, ahora el tipo de investigación 

será de tipo no experimental, ya que la investigación no pretende modificar las 

características de las variables sino observar su comportamiento en ciertos escenarios. 

El nivel de la investigación es explicativo, ya que al utilizar un modelo de regresión 

multivariado se identificaron las variables independientes causales que describen o 
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predicen un comportamiento de la variable dependiente, es decir se pretende dar una 

solución a la problemática planteada analizando sus causas.  

3.4. Prueba de hipótesis 

• H0: Los créditos productivos en Tungurahua NO influyen en el crecimiento 

económico en el período 2015 – 2021. 

• H1: Los créditos productivos en Tungurahua influyen en el crecimiento 

económico en el período 2015 – 2021. 

Prueba estadística a aplicar: 

Correlación de Pearson 

Regla de decisión: 

Si el R de Pearson es mayor a 0,7 el impacto tiene un nivel de confianza aceptable. 

3.5. Población o muestra 

La población será los valores agregados brutos (VAB), los montos de los créditos 

productivos del sistema financiero ecuatoriano con respecto a la provincia Tungurahua 

durante el período 2015 – 2021. 

3.6. Recolección de la información 

Fuentes de información secundaria: La información para las variables fue de tipo 

cuantitativo, la misma que fueron obtenidas de fuentes oficiales, por la cual las mismas 

fueron reales y válidas esta información se obtuvo del Banco Central del Ecuador, de 

la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria (SEPS) y la Superintendencia 

de Bancos. 
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Observación. – La información se obtuvo del Banco Central lo que respecta al VAB, 

y la información de los montos de los créditos productivos de la SEPS y de la 

Superintendencia de bancos la misma que se plasmaran en la ficha de observación 

Instrumento de investigación: Ficha de observación 

La información que se presenta a continuación permite determinar las características 

que conforman las variables cuantitativas de la cual se localizó la información 

mediante la siguiente matriz: 

Tabla 2 Ficha de observación 

Años VAB (Tungurahua) 

COACS BANCOS 

Productivo   Microcrédito 
Productivo 
corporativo  

Productivo 
empresarial  

Productivo 
PYMES            

2015        
2016        
2017        
2018        
2019        
2020        
2021        

3.7. Procesamiento de la información y análisis estadístico 

Para el análisis estadístico se realizó el análisis univariante o el comportamiento 

estadístico individual y el análisis multivariante o el comportamiento estadístico en 

conjunto. 

El análisis univariante consiste sobre todo en la presentación de datos en forma de 

tablas y gráficas, esta comprende cualquier actividad relacionada con los datos y está 

diseñada para resumir o describir los mismos sin factores pertinentes adicionales; esto 

es, sin intentar inferir nada que vaya más allá de los datos, simplemente los describe 

de manera cuantitativa (Cevallos y otros, 2017). Este tipo de análisis permitió la 

visualización de cada variable de manera independiente, clasificándolas mediante 

variables categóricas y variables cuantitativas (discretas o continuas) con sus 
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respectivas medidas de dispersión, tendencia central y posición (Valencia y otros, 

2020). 

El análisis univariante consiste en analizar cada variable investigada por separado, en 

otras palabras, el análisis se basa en una sola variable. Las técnicas más comunes de 

análisis univariado son análisis de distribuciones de frecuencia en tablas univariadas y 

medidas de tendencia. Se usa solo para variables medidas en el nivel de intervalo o 

razón, la distribución de frecuencia de una variable debe tener en cuenta la distribución 

de las categorías de la variable y se puede mostrar en función del número de casos o 

porcentajes. (Echaiz, 2018) 

Dentro de estos análisis se tiene la curtosis y la asimetría son los estadísticos que 

caracterizan la forma y simetría de la distribución ya que la curtosis mide el grado en 

que las observaciones están agrupadas en torno al punto central, para una distribución 

normal, el valor del estadístico de curtosis es 0; y el coeficiente de asimetría indica la 

asimetría de una distribución, la distribución normal es simétrica y tiene un valor de 

asimetría igual a 0 (Bakieva y otros, 2010). 

El análisis multivariante es como un conjunto de técnicas estadísticas destinadas a 

analizar e interpretar simultáneamente las relaciones entre diferentes variables 

mediante la construcción de modelos estadísticos complejos que permiten distinguir 

la contribución independiente de cada variable en un análisis de un sistema relacional, 

siendo un método para describir, explicar o predecir el fenómeno en estudio. (Meneses, 

2019) 

El análisis multivariante indica el comportamiento de las variables en conjunto tal 

como lo indica García (2021) se refiere a diferentes métodos que estudian y examinan 

el efecto simultáneo de múltiples variables, los métodos estadísticos multivariados se 
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utilizan para analizar el comportamiento conjunto de más de una variable, existe una 

amplia gama de técnicas multivariadas disponibles.  

Para cumplir con el primer objetivo de evaluar el comportamiento de los créditos 

productivos en Tungurahua, se clasificó en porcentajes y frecuencias, se utilizó la 

estadística descriptiva para una mejor comprensión del comportamiento de las 

variables como: media, desviación estándar, mínimo y máximo, coeficiente de 

variación, donde mediante la información recabada se elaboró gráficos y tablas 

estadísticos. 

Por otra parte, también para establecer los niveles de crecimiento económico en 

Tungurahua, se estableció las variaciones y las brechas económicas del VAB, y de los 

créditos productivos, mediante la aplicación del análisis horizontal, para estimar 

tendencias, para lo cual con la información recolectada del período del 2015 al 2021 

(VAB, y los distintos montos de los créditos productivos tanto de cooperativas como 

de la banca) se realizó el análisis del crecimiento o disminución de dichos valores de 

año a año relacionándolos de dos en dos, por ejemplo se realizó la diferencia del VAB 

del 2016 menos el VAB del 2015, obteniéndose la variación si es positiva es un 

incremento y si es negativa es que disminuyó, esto se lo observara de forma porcentual 

para lo cual este valor se lo divide para el año inicial y se lo multiplica por 100 ya que 

es porcentual, tomando como referencia el ejemplo mencionado el año fue el 2015. 

Por último, para establecer el grado de interrelación entre el crecimiento económico y 

los montos de los créditos productivos en Tungurahua, se analizó sus componentes, 

luego de comparar que tiene normalidad mediante una prueba de normalidad de 

residuos (perturbación aleatoria), se procedió a calcular el factor de correlación de 
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Pearson, mismo que según (Hernández et al., 2018) señala la dirección de la asociación 

lineal entre las variables. 

Tabla 3 Interpretación del factor de correlación (r) 

Rango de valores Interpretación 
0,00   x   0,10 
0,10   x   0,30 
0,30   x   0,50 
0,50   x   1,00 

Correlación nula 

Correlación débil 

Correlación moderada 

Correlación fuerte 

Fuente: Cohen (1988)  

Para estimar el grado de afectación de los créditos productivos en el crecimiento 

económico, en el lapso de tiempo establecido, se realizó una modelación 

econométrica, que permitió establecer dicha relación, se empleó la modelación 

econométrica con datos de panel. Tomando como argumento la investigación realizada 

por Falquez y Acosta (2017), quienes establecen como variable dependiente el 

crecimiento económico el cual al considerar la producción se considera el valor del 

VAB, y como variables independientes los montos de crédito y las tasas de interés, 

tomando esta consideración y a diferencia de los autores mencionados no se 

considerará las tasas de interés, pero la variable de créditos productivos se la dividió 

acorde a los distintos tipos de créditos productivos que existe en el Ecuador, siendo 

este el modelo: 

Banca 

VAB = b1 + b2 Productivo corporativo + b3 Productivo empresarial + b4 Productivo 

PYMES 

Cooperativas 
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VAB = b1 + b2 Productivo + b3 Microcrédito 

3.8. Variables respuesta o resultados alcanzados 

Valor Agregado Bruto (VAB)= Es el valor que representa la producción no petrolera 

de la provincia de Tungurahua, descontando los consumos intermedios e impuestos en 

un período determinado.  

Productivo corporativo= Monto de esta cartera de crédito de los tiempos establecidos 

con corte al 31 de diciembre. 

Productivo empresarial= Monto de esta cartera de crédito de los tiempos establecidos 

con corte al 31 de diciembre. 

 Productivo PYMES= Monto de esta cartera de crédito de los tiempos establecidos con 

corte al 31 de diciembre. 

Productivo.- Monto de esta cartera de crédito de los tiempos establecidos con corte al 

31 de diciembre. 

Microcrédito.- Monto de esta cartera de crédito de los tiempos establecidos con corte 

al 31 de diciembre. 
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CAPÍTULO IV 

RESULTADOS 

4.1 Resultados y discusión 

Con el fin de determinar la relación existente entre el crecimiento económico y los 

créditos productivos en Tungurahua en el período 2015 – 2021, se recolectó 

información la cual permita dar solución a la misma. Como el valor agregado bruto 

(VAB), y los montos de los créditos productivos tanto del sector de cooperativas de 

ahorro y crédito como de la banca pública y privada. 

Dicha información se la presentara en tablas y gráficos estadísticos los cuales 

facilitaran su interpretación y visualización de sus resultados los cuales se detallan a 

continuación: 

Figura 2 Montos VAB Tungurahua 

 

Para establecer el crecimiento económico es necesario conocer el VAB, ya que el 

mismo es similar al PIB, pero no analizado como País, sino como una parte de el 

(Provincias), se calcula a través del VAB. Lo cual Viveros et al. (2017), lo afirma y 

2 756 999.91

2 630 034.47

2 857 482.60

2 866 044.68

2 799 400.66

2 335 797.80

2 434 368.47

0.00

500 000.00

1 000 000.00

1 500 000.00

2 000 000.00

2 500 000.00

3 000 000.00

3 500 000.00

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Montos VAB Tungurahua



21 
 

adiciona que esta que el aumento de la productividad permite mejorar la calidad de 

vida. 

En la figura 2 se observa que el VAB más alto en el período analizado fue en el año 

2018, así como este año es el punto de inflexión en la tendencia ya que en el 2016 al 

2018 la misma es creciente y a partir de este año la tendencia se volvió decreciente. 

Estos resultados van acordes a los que determinó Cedeño et al. (2021) quienes 

establecieron un crecimiento económico en el Ecuador en los años 2007 al 2017. Por 

el contrario, en los años de decrecimiento económico, una de las principales razones 

fue la emergencia sanitaria mundial por causa del Covid – 19, lo cual dichos resultados 

se vuelven generales en todas las provincias del país cifras que la confirman datos del 

(Banco Central del Ecuador, 2021). 

Figura 3 Variación VAB 

 

Al observar la variación del VAB en la provincia de Tungurahua existe una variación 

o una alternancia entre los valores positivos y los negativos, considerando los factores 

antes mencionados, se establece que en el último año existe una mejoría en la 

economía lo cual es alentador, sin embargo no logra alcanzar niveles alcanzados antes 
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de la pandemia. El contar con valores del VAB adecuados garantizan un bienestar a 

su población, lo cual concuerda con el 8 objetivo de desarrollo sostenible que 

menciona promover el crecimiento económico inclusivo y sostenible, el empleo y el 

trabajo decente para todos de las Naciones Unidas (ONU) (2021).      

Figura 4 COACs Créditos Productivo 

 

Para el análisis de la variable de créditos productivos, acorde a la realidad económica 

del país fue necesario dividirlas entre el sector de la economía popular y solidaria 

siendo estas las cooperativas de ahorro y crédito (COACs y la banca del país, 

empezando el análisis con las COACs las cuales en la cartera de crédito productivo 

mostro un comportamiento creciente a partir del año 2016 al 2021, lo cual muestra un 

crecimiento de este sector en el período analizado, esto va acorde a lo que menciona 

la Asociación de Bancos del Ecuador (Asobanca) (2019) el crecimiento de las 

cooperativas demuestra que mantienen un nivel de activos similares a los bancos 

privados poseen requerimientos más flexibles en temas de liquidez, morosidad, 

provisiones, solvencia, etc. Adicionalmente, por Constitución se establece que las 

15 258 703.98

12 284 540.37

15 585 030.16

17 179 324.82

25 261 292.30 30 000 059.52

30 717 336.74

0.00

5 000 000.00

10 000 000.00

15 000 000.00

20 000 000.00

25 000 000.00

30 000 000.00

35 000 000.00

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

COACs Productivo



23 
 

entidades de la economía popular y solidaria recibirán un tratamiento diferencial y 

preferencial siempre que impulsen el desarrollo de la economía popular y solidario. 

(pág. 35) 

Figura 5 Variación COACs Productivo 

 

En lo que respecta a la evolución de la cartera de crédito productivo de las COACs, se 

establece que solo en el año 2016 se registra una disminución en relación con el año 

2015, de ahí la mayoría de años registran un incremento siendo el año 2019 en el cual 

se visualiza el mayor aumento en relación al año que le precede. Lo cual va acorde a 

la realidad económica del Ecuador ya que en ese año se registró un crecimiento 

económico (Banco Central del Ecuador, 2020). 
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Figura 6 COACs Microcrédito 

 

Se consideró el análisis de la cartera de crédito de los microcréditos ya que la misma 

en el sector del cooperativismo del Ecuador es una opción para los pequeños 

emprendedores o a los de las pequeñas empresas, tal como lo menciona Vallejo y 

Ochoa (2019) los microcréditos en la actualidad han ayudado a que las personas de 

bajos recursos económicos puedan mejorar su estilo de vida accediendo a créditos y 

puedan emprender su propio negocio o mejorándolo para que así puedan dar a su 

familia una buena educación y así poder luchar contra la pobreza. Al analizar la figura 

6 se observa que el comportamiento es similar al de la cartera de crédito productivo 

siendo esta una tendencia positiva a partir del año 2016 obteniéndose la mayor 

concentración en el año 2021. 
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Figura 7 Variación COACs Microcrédito 

 

En lo que respecta a la variación de los microcréditos en el sector de la economía 

popular y solidaria se observa que solo en el año 2016 se registra un valor negativo, y 

el mayor incremento de todo el periodo analizado fue en el año 2021, lo cual va acorde 

a la realidad nacional ya que en este años se registró un crecimiento económico el cual 

demuestra una recuperación de las afectaciones causadas por la pandemia, el Producto 

Interno Bruto (PIB) creció 4,2% en 2021, superando la proyección más reciente de 

3,55% (Banco Central del Ecuador, 2022) 
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Figura 8 Créditos Productivo corporativo 

 

Continuando con el análisis de los créditos productivos en la provincia de Tungurahua, 

se analizó los diversos tipos de créditos productivos en el sector bancaria de la 

provincia, en lo que respecta al productivo corporativo se observa en la figura 8 que 

no existe una tendencia marcada ya que se observa variaciones cada dos años, pero 

con un crecimiento marcado en el año 2021, lo cual es similar al comportamiento de 

la banca nacional, el cual en el año 2021 existió un crecimiento en el crédito con 

respecto al año 2020, el crecimiento del crédito generó un mayor dinamismo en la 

economía, impulsando la reactivación de empresas, negocios y el consumo en los 

hogares ecuatorianos (asobanca, 2022). 
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Figura 9 Variación crédito productivo corporativo 

 

Al analizar la variación de año a año, con respecto a la cartera de créditos productivo 

corporativo, tanto el año 2016 y como en el año 2021 fueron los años con mayor 

variación positiva en este segmento, y el único valor negativo fue en el año 2018. Este 

tipo de crédito es dirigido a negocios, personas o empresas obligadas a llevar 

contabilidad con una facturación alta superiores a 5.000.000,00 anuales, es decir son 

empresas grandes (Junta Política y Regulación Financiera del Ecuador, 2022). 
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Figura 10 Productivo empresarial 

 

Continuando con el análisis de los créditos productivos del sector bancario, al analizar 

la cartera de crédito del productivo empresarial su comportamiento es similar al 

productivo corporativo, teniendo unas tendencias variadas, pero a partir del año 2018 

su tendencia es positiva siendo su valor máximo en el año 2021. En el año 2021, los 

principales indicadores económicos mostraron recuperación, una vez superados los 

efectos de la pandemia por el Covid-19, en el tercer trimestre del año, la economía 

creció en 5,6% respecto al mismo trimestre de 2020, luego de una recuperación 

paulatina de las actividades económicas, la demanda interna se encontró fortalecida 

por el consumo de los hogares, asociado al mayor acceso a créditos. (Ministerio de 

Economía y Finanzas del Ecuador, 2021) 
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Figura 11 Variación productivo empresarial 

 

Al analizar la evolución de la cartera de crédito se observa la variación de año a año, 

y se visualiza que, en el año 2018, fue el único año en el cual existe una disminución, 

posterior a este periodo se visualizó aumentos, siendo el mayor el del año 2021. Este 

producto crediticio esta destinado a un sector de mediana empresa es decir a personas 

o empresas obligadas a llevar contabilidad que facturan entre 1´000.000 a 5`000.000 

anuales (Junta Política y Regulación Financiera del Ecuador, 2022). 
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Figura 12 Productivo PYMES 

 

El crédito productivo pymes muestra un comportamiento similar a los dos otros 

productos crediticios, es decir tienen un comportamiento variable con respecto a sus 

tendencias, aunque existe una tendencia positiva desde el año 2019, siendo el mayor 

en el año 2021. Este incremento tiene relación con el incremento de empresas ya que 

según la Superintendencia de Compañías del Ecuador existió en el 2021 un incremento 

del 44% de empresas en relación con el año 2020 (Coba, 2022). 
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Figura 13 Variación productivo pymes 

 

Analizando la variación de año a año de la cartera de crédito productivo pymes se 

observa que en el año 2019 existió una disminución considerable, siendo esta la única 

en el periodo analizado y el mayor crecimiento se registro en el año 2021. Este sector 

crediticio esta destinado a empresas pequeñas o personas naturales o jurídicas que 

tengan ventas anuales entre 100.000 y 1`000.000 (Junta Política y Regulación 

Financiera del Ecuador, 2022). 

4.2 Análisis univariante 

En el análisis univariante se considera el comportamiento de cada variable de forma 

independiente y no en conjunto, o de una en función de otra, siendo estas las siguientes: 
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Tabla 4 Variables de estudio 

Años VAB (Tungurahua) 

COACs                 BANCOS 

Productivo  Microcrédito 

Productivo 

corporativo  

Productivo 

empresarial  

Productivo 

PYMES 

2015 2756999,914 15258704,0 333224930 614000,0 1976350,00 2136496,49 

2016 2630034,466 12284540,4 332606341 15012900,0 6290479,54 7444557,36 

2017 2857482,602 15585030,2 365341886 35166381,9 10977302,30 7691018,00 

2018 2866044,677 17179324,8 413866957 15079224,0 9351984,50 11224077,50 

2019 2799400,663 25261292,3 480283926 16247383,7 11184636,90 6620954,04 

2020 2335797,800 30000059,5 504272107 46789161,4 19859235,10 21687495,00 

2021 2434368,468 30717336,7 603265583 352931398 80931820,80 84819310,80 

Con los datos que se muestran en la tabla 4 se procede analizar los estadísticos 

descriptivos, los cuales se muestran a continuación: 
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Tabla 5 Estadísticos descriptivos 

VAB Productivo Microcrédito 
Productivo 
Corporativo 

Productivo 
Empresarial Productivo PYMES 

Media 
2668589,79

8 Media 
20898041,

1 Media 433265961 Media 
68834349,

9 Media 20081687 Media 20231987 

Error típico 79685,9028 Error típico 
2871679,1

2 Error típico 
38198417,

3 Error típico 
47693571,

1 Error típico 
10348640,

1 Error típico 
11006799,

4 

Mediana 
2756999,91

4 Mediana 
17179324,

8 Mediana 413866957 Mediana 
16247383,

7 Mediana 
10977302,

3 Mediana 7691018 

Desviación 
estándar 

210829,081
8 

Desviación 
estándar 7597748,8 

Desviación 
estándar 101063513 

Desviación 
estándar 126185328 

Desviación 
estándar 27379928 

Desviación 
estándar 

29121253,
9 

Varianza de la 
muestra 

4444890173
0 

Varianza de la 
muestra 

5,7726E+1
3 

Varianza de la 
muestra 

1,0214E+1
6 

Varianza de la 
muestra 

1,5923E+1
6 

Varianza de la 
muestra 

7,4966E+1
4 

Varianza de la 
muestra 

8,4805E+1
4 

Curtosis 

-
1,04807101

2 Curtosis -2,035211 Curtosis -0,5251328 Curtosis 6,6780841 Curtosis 6,125938 Curtosis 
6,0211248

8 

Coeficiente de 
asimetría 

-
0,80663015

9 
Coeficiente de 
asimetría 0,4065117 

Coeficiente de 
asimetría 

0,6856110
2 

Coeficiente de 
asimetría 

2,5672917
5 

Coeficiente de 
asimetría 

2,4334094
7 

Coeficiente de 
asimetría 

2,4205143
6 

Rango 
530246,876

5 Rango 
18432796,

4 Rango 270659242 Rango 352317398 Rango 
78955470,

8 Rango 
82682814,

3 

Mínimo 2335797,8 Mínimo 
12284540,

4 Mínimo 332606341 Mínimo 614000 Mínimo 1976350 Mínimo 
2136496,4

9 

Máximo 
2866044,67

7 Máximo 
30717336,

7 Máximo 603265583 Máximo 352931398 Máximo 
80931820,

8 Máximo 
84819310,

8 

Suma 
18680128,5

9 Suma 146286288 Suma 
303286172

9 Suma 481840449 Suma 140571809 Suma 141623909 

Cuenta 7 Cuenta 7 Cuenta 7 Cuenta 7 Cuenta 7 Cuenta 7 

Nivel de 
confianza(95,0
%) 

194984,379
9 

Nivel de 
confianza(95,0
%) 

7026745,6
8 

Nivel de 
confianza(95,0
%) 93468160 

Nivel de 
confianza(95,0
%) 116701964 

Nivel de 
confianza(95,0
%) 25322210 

Nivel de 
confianza(95,0
%) 

26932667,
9 
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Del análisis descriptivo se obtuvo como el valor promedio del VAB en el periodo 

analizado es de 2`668.589.79, al analizar la curtosis y el coeficiente de asimetría, las 

variables que mayor normalidad tienen son el VAB, productivo y microcrédito, ya que 

las mismas no distan mayormente del 0.  

4.3 Análisis multivariante 

Para la temática de investigación planteada fue necesario aplicar dos modelos 

matemáticos los cuales se detallaron en el capitulo tres, un modelo paras las COACs 

y uno para los bancos, para esto se realizaron dos matrices para el procesamiento de 

sus datos. 

Tabla 6 Matriz COACs (En dólares) 

Años VAB (Tungurahua) Productivo  Microcrédito 

2015 2756999,91 15258703,98 333224930,13 
2016 2630034,47 12284540,37 332606340,98 
2017 2857482,60 15585030,16 365341885,63 
2018 2866044,68 17179324,82 413866956,79 
2019 2799400,66 25261292,30 480283925,68 
2020 2335797,80 30000059,52 504272107,19 
2021 2434368,47 30717336,74 603265582,81 

Tabla 7 Matriz Bancos 

Años VAB (Tungurahua) 
Productivo 
corporativo  

Productivo 
empresarial  

Productivo 
PYMES 

2015 2.756.999,91 614.000,00 1.976.350,00 2.136.496,49 
2016 2.630.034,47 15.012.900,00 6.290.479,54 7.444.557,36 
2017 2.857.482,60 35.166.381,86 10.977.302,34 7.691.018,00 
2018 2.866.044,68 15.079.224,00 9.351.984,50 11.224.077,53 
2019 2.799.400,66 16.247.383,67 11.184.636,85 6.620.954,04 
2020 2.335.797,80 46.789.161,38 19.859.235,10 21.687.494,95 
2021 2.434.368,47 352.931.398,05 80.931.820,81 84.819.310,76 

La variable VAB Tungurahua y el periodo es el mismo para las dos matrices, con estos 

datos se procede a calcular la matriz de correlación para establecer que variables 
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independientes predicen o califican de mejor manera a la variable dependiente, este 

calculo se lo realizó mediante el uso del programa estadístico Gretl. 

 

Según los datos observados y tomando como referencia la tabla 3 se establece que las 

variables productivo y microcrédito, tienen una correlación fuerte con la variable 

dependiente VAB Tungurahua. 

 

Al igual que para el caso de las COACs para el sector bancario se consideró la tabla 3 

para la interpretación del factor de correlación, las variables independientes productivo 

corporativo, productivo empresarial y productivo PYMES, tienen una correlación 

fuerte con la variable dependiente VAB Tungurahua.  

Una vez establecido que las variables independientes están relacionadas con la variable 

dependiente, se procede a desarrollar los modelos econométricos tanto como para las 

COACs como para la Banca, las cuales se modelaron mediante el método de datos de 

panel en el programa estadístico Gretl, obteniéndose los siguientes resultados: 

Modelo bancos 
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Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2015-2021 (T = 7) 

Variable dependiente: VAB Tungurahua 
 

  Coeficiente Desv. Típica Estadístico t valor p  
const 2,87006e+06 161781 17,74 0,0004 *** 
Productivo 
corporativo 

0,00625972 0,00578368 1,082 0,3583  

Productivo 
empresarial 

0,00161545 0,0395569 0,04084 0,9700  

Productivo PYMES 0,0328588 0,0293531 −1,119 0,3445  
 

Media de la vble. dep.   2668590  D.T. de la vble. dep.  210829,1 
Suma de cuad. residuos  9,99e+10  D.T. de la regresión  182517,3 
R-cuadrado  0,625271  R-cuadrado corregido  0,250542 
F(3, 3)  1,668597  Valor p (de F)  0,342184 
Log-verosimilitud −91,76923  Criterio de Akaike  191,5385 
Criterio de Schwarz  191,3221  Crit. de Hannan-Quinn  188,8643 
rho  0,066134  Durbin-Watson  1,841695 

Al observar los resultados de la modelación se establece que la variable descriptoras 

no tienen mayor relevancia en el VAB ya que su valor de p es mayor que 0,05 y su 

coeficiente es cercano a 0 por ende no genera valores significantes lo cual puede 

generarse por la heteroscedasticidad lo cual según Pedrosa (2020) en los modelos de 

regresión lineales se dice que hay heterocedasticidad cuando la varianza de los errores 

no es igual en todas las observaciones realizadas es decir existe una diferente 

dispersión; por lo que se procede a modelar con un MCO con corrección de 

heterocedasticidad obteniéndose los siguientes resultados. 

Modelo 2: Con corrección de heterocedasticidad, usando las observaciones 2015-2021 
(T = 7) 
 
Variable dependiente: VABTungurahua 
 
                        coeficiente     Desv. típica    Estadístico t   valor p  
  ---------------------------------------------------------------------------------------------- 
  const                 2,80851e+06   32622,7            86,09       3,45e-06 *** 
  Productivocorpor~    0,00605902     0,00125324      4,835      0,0169   ** 
  Productivoempres~   0,0175244       0,00828123      2,116       0,1246   
  ProductivoPYMES   0,0463451       0,00824021      5,624       0,0111   ** 
 
Estadísticos basados en los datos ponderados: 
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Suma de cuad. residuos   2,222427    D.T. de la regresión     0,860703 
R-cuadrado                0,998356    R-cuadrado corregido     0,996712 
F(3, 3)                   607,3316    Valor p (de F)            0,000113 
Log-verosimilitud       −5,916984    Criterio de Akaike       19,83397 
Criterio de Schwarz     19,61761    Crit. de Hannan-Quinn    17,15981 

Con esta modelación se obtuvo variables descriptoras con mejores niveles de 

significancia lo que demuestra que la relación entre el VAB con el crédito productivo 

corporativo y con el productivo pymes es adecuada. tienen una relación positiva lo que 

indica que a mayor monto en el crédito productivo tiende a aumentar el VAB, es decir 

que por cada dólar invertido en créditos el productivo corporativo aumenta en un 0,1 

ctvs. y el productivo pymes 4 ctvs al VAB.  

Modelo COACs 

 
Modelo 3: MCO, usando las observaciones 2015-2021 (T = 7) 

Variable dependiente: VABTungurahua 
Desviaciones típicas HAC, con ancho de banda 1, Kernel de Bartlett 

  Coeficiente Desv. Típica Estadístico t valor p  
const 2,91186e+06 145832 19,97 <0,0001 *** 
Productivo 0,0311491 0,0138543 −2,248 0,0878 * 
MicrocrAdito 0,000940969 0,000812558 1,158 0,3113  

 
Media de la vble. dep.   2668590  D.T. de la vble. dep.  210829,1 
Suma de cuad. residuos  1,33e+11  D.T. de la regresión  182636,0 
R-cuadrado  0,499712  R-cuadrado corregido  0,249567 
F(2, 4)  4,236183  Valor p (de F)  0,102854 
Log-verosimilitud −92,78067  Criterio de Akaike  191,5613 
Criterio de Schwarz  191,3991  Crit. de Hannan-Quinn  189,5557 
rho −0,036750  Durbin-Watson  2,010380 

   

En lo que respecta a las COACs, a diferencia del modelo de los bancos este si obtuvo 

valores significativos al momento de modelarlo por MCO, teniendo que las variables 

productivo tienen una relación con el VAB, y al tener una relación positiva esto indica 

que por cada dólar invertido en créditos productivos esto incrementa en 3ctvs el VAB 
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CAPÍTULO V 

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

5.1 Conclusiones 

Una forma de establecer el crecimiento económico sin considerar ingresos públicos 

sino por el contrario solo ingresos privados, de una provincia es a través del VAB ya 

que el mismo considera la producción de la misma sin la producción petrolera, por 

esto al relacionar con las carteras de créditos de la misma manera se consideraron 

dichos créditos que están enfocados a este sector para tener un análisis objetivo tanto 

de la banca como de las COACs siendo estas el productivo corporativo, el productivo 

empresarial, el productivo PYMES, el productivo y el microcrédito. 

Al evaluar el comportamiento de los créditos productivos en Tungurahua durante el 

período 2015 – 2021, existe una tendencia creciente en el sector de las COACs, pero 

en el sector bancario el comportamiento fue variado existiendo altos y bajos en el 

periodo analizado, pero registrándose un incremento sustancial en año 2021 con 

relación al año 2020. 

Al establecer los niveles de crecimiento económico en Tungurahua, mediante un 

análisis histórico en el período 2015 – 2021, se determinó que del 2016 al 2018 existe 

un crecimiento económico, siendo el 2020 el de menor grado de crecimiento y el 2018 

el de mayor grado. A partir del 2018 al 2020 existe una caída en el crecimiento 

económico de la provincia lo cual uno de sus factores fue la afectación de la pandemia 

por Covid-1. Pero en el año 2021 existe una recuperación en dicha economía lo cual 

son datos alentadores, pero esta recuperación no iguala ni supera al año anterior del 

inicio de la pandemia.     
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Al establecer una relación mediante la modelación econométrica entre el crecimiento 

económico y los montos de los créditos productivos en Tungurahua durante el período 

2015 – 2021, para lo cual se realizaron dos modelos uno para las COACs y otro para 

el sector bancario, obteniéndose que en el sector de las COACs se establece que la 

relación entre el VAB y el crédito productivo tienen una relación positiva lo que indica 

que a mayor monto en el crédito productivo tiende a aumentar el VAB y en el modelo 

del sector bancario se tiene que la variable con mayor influencia sobre el VAB fue la 

variable de créditos productivos PYMES y el crédito productivo corporativo. 

5.2 Recomendaciones 

La difusión de los resultados obtenidos en esta investigación puede ayudar a la toma 

de decisiones a personas encargadas de la toma de decisiones del sector analizado 

Banca y COACs) 

El modelo establecido en la investigación es un instrumento que permite establecer 

una realidad económica la cual permite visualizar una realidad del sector de donde se 

desarrolla el giro de negocio de la banca o de las COACs. 

El generar créditos productivos, incrementa notablemente el VAB en una provincia 

por lo cual se debe promover y aumentar la variedad de productos financieros dirigidos 

a este sector, pero se recomienda ser más claros, y con requisitos adaptados a la 

realidad del país para poder acceder a dichos créditos, y de esta forma promover con 

el crecimiento económico del país. 
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5.4 ANEXOS 

       

VARIABLES MACROECONÓMICAS CANTONALES  
Miles de dólares, año 2015    
       
       

PROVINCIA CÓDIGO PROVINCIA CANTÓN CÓDIGO CANTÓN  PRODUCCIÓN   CONSUMO INTERMEDIO   VALOR AGREGADO 
BRUTO  

TUNGURAHUA 18 Ambato 1801          4.025.900           1.801.979       2.223.921  

TUNGURAHUA 18 Baños 1802             322.186              170.639          151.547  

TUNGURAHUA 18 Cevallos 1803               46.746                 20.765            25.981  

TUNGURAHUA 18 Mocha 1804               21.284                   9.301            11.983  

TUNGURAHUA 18 Patate 1805               47.345                 20.959            26.387  

TUNGURAHUA 18 Quero 1806               42.903                 17.876            25.027  

TUNGURAHUA 18 San Pedro De Pelileo 1807             342.136              163.192          178.944  

TUNGURAHUA 18 Santiago De Píllaro 1808             161.289                 68.595            92.695  

TUNGURAHUA 18 Tisaleo 1809               37.183                 16.668            20.515  
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VARIABLES MACROECONÓMICAS CANTONALES  
Miles de dólares, año 2016   
       
       

PROVINCIA CÓDIGO PROVINCIA CANTÓN CÓDIGO CANTÓN  PRODUCCIÓN   CONSUMO INTERMEDIO   VALOR AGREGADO 
BRUTO  

TUNGURAHUA 18 Ambato 1801          3.672.217           1.599.195       2.073.023  

TUNGURAHUA 18 Baños 1802             323.811              164.549          159.262  

TUNGURAHUA 18 Cevallos 1803               44.820                 18.827            25.993  

TUNGURAHUA 18 Mocha 1804               24.371                 10.404            13.966  

TUNGURAHUA 18 Patate 1805               50.870                 22.642            28.229  

TUNGURAHUA 18 Quero 1806               47.602                 19.198            28.404  

TUNGURAHUA 18 San Pedro De Pelileo 1807             338.284              156.493          181.792  

TUNGURAHUA 18 Santiago De Píllaro 1808             163.687                 70.482            93.205  

TUNGURAHUA 18 Tisaleo 1809               45.952                 19.791            26.161  
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VARIABLES MACROECONÓMICAS CANTONALES  
Miles de dólares, año 2017     
       
       

PROVINCIA CÓDIGO PROVINCIA CANTÓN CÓDIGO 
CANTÓN 

 PRODUCCIÓN  
 CONSUMO 

INTERMEDIO  
 VALOR AGREGADO 

BRUTO  

TUNGURAHUA 18 Ambato 1801          3.955.125           1.701.300       2.253.825  
TUNGURAHUA 18 Baños 1802             350.396              170.752          179.644  
TUNGURAHUA 18 Cevallos 1803               52.420                 21.934            30.486  
TUNGURAHUA 18 Mocha 1804               23.731                 10.241            13.489  
TUNGURAHUA 18 Patate 1805               56.769                 24.958            31.811  
TUNGURAHUA 18 Quero 1806               48.162                 19.363            28.799  

TUNGURAHUA 18 
San Pedro De 
Pelileo 1807             335.449              151.997          183.452  

TUNGURAHUA 18 Santiago De Píllaro 1808             188.071                 78.517          109.554  
TUNGURAHUA 18 Tisaleo 1809               45.856                 19.434            26.422  
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VARIABLES MACROECONÓMICAS CANTONALES   
Miles de dólares, año 2019    

       
       

PROVINCIA CÓDIGO PROVINCIA CANTÓN CÓDIGO CANTÓN  PRODUCCIÓN   CONSUMO INTERMEDIO   VALOR AGREGADO 
BRUTO  

TUNGURAHUA 18 Ambato 1801          3.838.337           1.642.986         2.195.352  

TUNGURAHUA 18 Baños 1802             339.092              165.025            174.068  

TUNGURAHUA 18 Cevallos 1803               52.040                 21.777               30.263  

TUNGURAHUA 18 Mocha 1804               22.296                   9.544               12.752  

TUNGURAHUA 18 Patate 1805               58.591                 26.125               32.466  

TUNGURAHUA 18 Quero 1806               48.705                 19.956               28.750  

TUNGURAHUA 18 San Pedro De Pelileo 1807             352.062              159.986            192.076  

TUNGURAHUA 18 Santiago De Píllaro 1808             184.835                 77.419            107.417  

TUNGURAHUA 18 Tisaleo 1809               45.559                 19.300               26.258  
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