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RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo determinar la legibilidad de
los informes de auditoria basado en el desempefio financiero de las compariias de
economia mixta. Para esto, se establecieron como objetivos especificos diagnosticar el
comportamiento financiero de las compafiias de Economia Mixta del Ecuador en base
a su desempefio financiero, establecer la complejidad sintactica de los informes de
auditoria de las compafiias de economia mixta del Ecuador y relacionar el indice de
legibilidad entre las compafiias con mayor y menor desempefio financiero todo esto
dentro del periodo de 2016 a 2020.

El tipo de investigacion empleada en la investigacion es de tipo no experimental ya
que la misma pretende analizar el comportamiento de las variables en diferentes
contextos, pero en ninguno de ellos se altera su estructura o sus componentes, Para
complementar el estudio este se lo basd también en la investigacion explicativa ya que
busca establecer mediante una relacion causal entre la variable dependiente y la

variable independiente.
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En cuanto a la comprobacion de la hipétesis se lo realizé mediante la metodologia del
factor de correlacidn de Pearson, la cual expresa en qué grado las variables tienen el
mismo orden o relacion en dos o mas variables, el valor del coeficiente de correlacion

oscila entre 0 y £1; una correlacion igual a 0 significa ausencia de relacion.

Por otra parte, para la recoleccion de la informacion se utilizd la técnica de la
observacion con el instrumento de la ficha de observacion, para lo cual se obtuvo la
informacion de las empresas de la superintendencia de compafiias tanto los indicadores

como los informes de auditoria a estudiar.

Los resultados evidenciaron que el comportamiento financiero de las compafiias de
economia mixta del Ecuador no es el adecuado debido que la rentabilidad financiera
muestra en promedio valores bajos por lo que existe un redito minimo para las
empresas. En cuanto a la legibilidad se pudo determinar que la mayoria de los informes
de auditoria se encuentran dentro de la escala Flesch-Szigriszt en el rango algo dificil
lo que apoya a la teoria de que para interpretar adecuadamente un informe de auditoria

se debe contar con nivel de estudios de preuniversitario a cursos selectivos.

Por Gltimo, se evidenci6 que el indice de lecturabilidad de Fernandez-Huerta tiene mas

significancia al tener relacion directa con los indicadores ROA y margen operacional.

Descriptores:  Desempefio  financiero, Flesch-Szigriszt, Fernandez-Huerta,
Indicadores financieros, indices de lecturabilidad, Informes de auditoria, Legibilidad,
Margen operacional, ROA, ROE.
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EXECUTIVE SUMMARY

The present research aims to determine the readability of audit reports based on the
financial performance of mixed economy companies. To achieve this, the specific
objectives were to diagnose the financial performance of mixed economy companies
in Ecuador based on their financial performance, establish the syntactic complexity of
audit reports of mixed economy companies in Ecuador, and correlate the readability
index between companies with higher and lower financial performance, all within the
period from 2016 to 2020.

The research design employed is non-experimental, as it seeks to analyze the behavior
of variables in different contexts without altering their structure or components.
Additionally, the study is based on explanatory research as it aims to establish a causal

relationship between the dependent and independent variables.

The hypothesis was tested using the Pearson correlation coefficient methodology,
which indicates the degree to which variables have the same order or relationship in
two or more variables. The correlation coefficient value ranges from 0 to 1, where a

correlation equal to O indicates no relationship.
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For data collection, the observation technique was used with the observation form as
the instrument. The information was obtained from companies registered with the
Superintendency of Companies, including both financial indicators and audit reports

for analysis.

The results showed that the financial performance of mixed economy companies in
Ecuador is not adequate, as financial profitability demonstrates consistently low
values, indicating minimal returns for the companies. Regarding readability, it was
determined that the majority of audit reports fall within the Flesch-Szigriszt scale,
specifically in the somewhat difficult range. This supports the theory that interpreting
an audit report properly requires at least a pre-university level of education or selective

courses.

Finally, it was evident that the Fernandez-Huerta readability index holds more
significance as it has a direct relationship with the ROA (Return on Assets) and

operating margin indicators.

Keywords: Audit reports, Financial performance, Flesch-Szigriszt, Fernandez-
Huerta, Financial indicators, Operating margin, Readability indices, Readability,
ROA (Return on Assets), ROE (Return on Equity).
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INTRODUCCION

Es importante el estudio del desempefio financiero ya que, a través de los indicadores
financieros, se destaca la gestion eficaz de los recursos financieros, como la
administracion del flujo de efectivo y la optimizacidon del capital de trabajo. Se analiza
la liquidez de la empresa y se evalla su capacidad para cumplir con sus obligaciones
financieras a corto plazo. También se examinan las estrategias de financiamiento

utilizadas y se identifican oportunidades para reducir costos financieros.

Dentro del En el &mbito educativo y empresarial, la legibilidad es esencial para la
transmision de conocimientos y la persuasion. Textos claros y legibles ayudan a los
estudiantes a comprender los conceptos de manera mas efectiva, y a los profesionales
a comunicar sus ideas de forma convincente. Es decir, Los textos legibles facilitan la
absorcién de informacion, mejoran la experiencia del lector y aumentan la retencion
de contenido. Ademas, la legibilidad tiene un impacto positivo en la accesibilidad,
permitiendo que personas con diferentes niveles de habilidad linglistica o

discapacidades puedan acceder al contenido de manera mas efectiva.

En el Capitulo I, se desarrolla la problematica objeto de estudio, abordando el
propdsito central de realizar una investigacion de como el desempefio financiero de
una compariia afecta a la legibilidad de los informes de auditoria. La introduccion, las
limitaciones, la justificacion y los objetivos del presente trabajo de investigacion seran
los temas tratados en este capitulo.

En el Capitulo 11, en este capitulo se indago en articulos cientificos que mantengan
relacion directa con indices de lecturabilidad, legibilidad de informes de auditoria,
desempefio financiero. A la vez, se analizan resultados de investigaciones previas

donde se evidencio la relacion que tienen las variables en las compafiias

En el Capitulo 111, se especifica las fuentes de informacién, técnicas e instrumentos
para recolectar los datos para la investigacion. A su vez, se detalla la metodologia de
procesamiento a través de un modelo econométrico y la descripcion de sus variables

desempefio financiero y la legibilidad de los informes de auditoria.
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En el Capitulo IV, en primer lugar, se presentan los resultados de la variable
independiente basado en andlisis Dupont. En segundo lugar, se muestra la legibilidad
de los informes de auditoria en cada compafia. Para la interpretacion de las dos

variables se encuentran graficos aplicados con sus respectivos analisis y comentarios.

En el Capitulo V, se presentd las conclusiones basadas en los resultados del estudio.
Esta investigacion se realizo a las compafias de economia mixta del Ecuador y se

encontrd que el desempefio financiero de las mismas no es el adecuado.



CAPITULO |

EL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Introduccién

El presente trabajo de investigacion analiza el desempefio financiero y su efecto en la
legibilidad de los informes de auditoria, la legibilidad en el idioma espafiol,
proporciona a las empresas y reguladores resultados empiricos sobre la dificultad de
los textos narrativos y sobre las posibilidades de mejora en esta area de comunicacion,
lo que permite sugerir la necesidad de estar alerta cuando se trata de informes que son
dificiles de entender, porque podrian indicar una falta de cumplimiento. (Cervantes,
2020)

Los informes de Auditoria refuerzan la comunicacion financiera y la confianza de la
informacion contable, dichos informes deben estar sujetos o estructurados en base a
las normas internacionales de Auditoria, pero en mucho de los casos no son
entendibles, ya que poseen problemas linguisticos que dificultan dicho entendimiento,
de ahi la importancia de normalizarlos para mejorar la legibilidad de dichos informes
, evitando de esta forma que se impida la influencia excesiva de la opinion del auditor
lo cual dificulte su entendimiento (Fakhfakh, 2015). La mala interpretacion de
informes de auditoria o la manipulacién de estos han generado escandalos financieros
a lo largo de la historia generando grandes pérdidas econdmicas entre estos se pueden

mencionar los siguientes:

Tabla 1: Escandalos financieros

Afos Empresa

2001 Enron

2002 Worldcom

2008 Lehman Brothers
2008 Madoff

2015 Theranos

Nota: Elaborado por la autora con datos de (Sanchez-Vallejo, 2022)



Ahora el desempefio financiero es una expectativa indispensable e importante para
todo tipo de negocios, incluidos los comerciales, industriales y de servicios, debido a
que su analisis determina la situacion financiera actual y real, por lo tanto, el calcular
métricas financieras es una herramienta viable, ya que puede medir el nivel de liquidez

para cumplir con las obligaciones en un periodo de no mas de un afio. (Pita, 2021)

Para llevar a cabo el trabajo se tomo las compafiias de economia mixta del Ecuador.
De esta forma, para el estudio se considerara las compafiias que se encuentran activas
dentro de la Superintendencia de Compafiias y que presentan toda la informacion
necesaria para su analisis. EI desempefio financiero se medird en base al anélisis
Dupont para determinar el uso eficiente de los recursos en base a los activos,
apalancamiento y las ventas; la variable legibilidad sera medida con el indice de flesch
que utiliza dos elementos para establecer la facilidad de comprension de un texto: la
media de la longitud de las oraciones y la media del nimero de silabas.

1.2. Justificacion

La importancia de la investigacion radica en la legibilidad de los informes de Auditoria
basado en el desempefio financiero, dado que es de vital importancia para las empresas
que dichos informes sean entendibles no solo para las personas que elaboran el informe
sino para las personas encargadas de la toma de decisiones en dichas empresas, asi
como asesores de las mismas. El determinar la legibilidad de un texto no es una tarea
sencilla debido a que existen diversos factores que pueden afectar a dicho proposito
entre estos las diferentes destrezas del lector (LApez-Anguita et al., 2018), ciertos
autores indican que existe una relacién entre la legibilidad y el desempefio de las
empresas, al observar que en las empresas con un desempefio inadecuado emplean

deliberadamente un lenguaje que dificulte su comprensién (Attamimi & Ameer, 2010).

Por otro lado el correcto desempefio financiero es de vital importancia para el
desarrollo econémico de cualquier empresa tal como lo menciona Mendiola (2015)
“El desempefio financiero es uno de los indicadores que se utilizan para medir el éxito
de una institucion en términos de su rentabilidad” mencionado en (Freire Quintero

et al., 2019). Lo que genera expectativa entre el personal administrativo y propietarios
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de las empresas analizadas al contar con un documento guia en lo referente a la

legibilidad de los informes de auditoria y el desempefio financiero.

Dentro del estudio, las compafiias de economia mixta del Ecuador son importantes
porque manejan recursos del Estado, por lo tanto, estas compafiias ayudan a que el
sector publico obtenga mas recursos financieros y destinar los mismos a realizacion de
proyectos que ayuden al bienestar social. En conclusion, es necesario evaluar la
legibilidad de los informes de auditoria basado en el desempefio financiero de las

compafiias de economia Mixta del Ecuador para verificar su correcta administracion.

La interpretacion de la informacion financiera y especialmente de los informes de
Auditoria permite que si esta es la adecuada ayude para la correcta gestion de las
empresas. La importancia de la redaccion de los informes de auditoria radica en que si
es adecuada la toma de decisiones sera la correcta por el contrario afectard a dicha
toma de decisiones (Bayter, 2018). Los resultados de este documento se difundiran a
través de la presentacion de este documento. Asi mismo, serd publicado en el
repositorio de posgrados de la facultad de Contabilidad y Auditoria. Sin embargo, se
planteard la posibilidad de publicar los resultados de esta investigacion en un articulo

indexado.

1.3. Objetivos

1.3.1. General

Determinar la legibilidad de los informes de Auditoria basado en el desempefio

financiero de las compafiias de economia Mixta del Ecuador

1.3.2. Especificos

o Diagnosticar el comportamiento financiero de las compafiias de Economia

Mixta del Ecuador del 2016 al 2020 en base a su desempefio financiero

e Establecer la complejidad sintactica de los informes de auditoria de las

compafiias de economia mixta del Ecuador del 2016 al 2020.



e Relacionar el indice de legibilidad entre las compafiias con mayor y menor

desempefio financiero



CAPITULO II

ANTECEDENTES INVESTIGATIVOS

2.1. Antecedentes investigativos

Una empresa logra la legibilidad cuando actua con ética y con relacion con las
percepciones y las necesidades del sistema social, y logra la aceptacion por parte de la
sociedad porque cumple con los valores, reglas y normas del sistema, y una forma de
hacerlo es mediante la revisién de los informes con programas especializados (Miotto,
s. f.). El contar con informes legitimos permiten tener una idea clara del mundo
econdmico en el cual se desarrolla la empresa para personas que no estuvieron en el
proceso de la elaboracién del mismo creando una capacidad semiética para
reinterpretar lo acontecido con un leguaje técnico y entendible (Gémez Villegas,
2009).

La legibilidad se puede establecer o medir mediante el uso de féormulas matematicas,
indicando el grado de dificultad de un texto, el analisis de las caracteristicas de dicho
texto reviste de gran importancia para los estudiosos de la comunicacion, una
estructura gramatical incide en el proceso de informar, educar o proveer informacion,
una de estas formulas puede ser la de la perspicuidad (Hernandez, 2017). La legibilidad
de lo que se escribe es un hecho relevante ya que de esto depende la comunicacion

directa y explicita que se requiere actualmente en al ambito social (Encalada, 2012).

La legibilidad tipografica es fundamental dentro del mensaje escrito, gracias a que
facilita leer y entender un texto, lo cual es primordial para que el mensaje sea captado,
por lo que es importante considerar a que tipo de persona va dirigido el texto (Sarango,
2018). Existe evidencia de estudios realizados durante décadas, especialmente en los
paises angloamericanos con respecto a legibilidad, en los cuales se establece si el
numero y la longitud de las palabras aumentan o disminuyen la dificultad de
comprensidn de las oraciones que contiene, por lo que existen estrategias con las cuales
se puede establecer la legibilidad, estas estrategias de andlisis formales y cuantitativos
han sido bien pensadas y disefiadas para aplicar a textos de diversas tematicas o areas

del conocimiento. (Porras-Garzon & Estopa, 2020)



En estudios realizados se ha logrado concluir que la legibilidad alta esta relacionada
con palabras cortas, frases cortas, leguaje concreto y la presencia de repeticiones,
mientras que la legibilidad baja estd relacionada con palabras largas y complejas,
frases largas, lenguaje abstracto y enumeraciones excesivas, adicional a esto existe
otras variables que inciden en la legibilidad de un texto las cuales son la extension de
los vocablos, la extensidn de las oraciones, el uso de un vocabulario basico y el grado
de concrecién (Arévalos Ramirez et al., 2019). Antiguamente se realizaba el célculo
de la legibilidad de forma manual, pero en los tiempos actuales existen programas
computacionales para realizarlos e incluso con un calculo més exacto y eficiente que
el realizado manualmente y en menos tiempo (l. Barrio Cantalejo & Simén Lorda,
2002).

Con respecto al desempefio financiero se puede decir que el mismo tiene relacién o es
representado por la rentabilidad de las empresas, y esto se lo puede evaluar mediante
la utilizacién de indicadores financieros, entre estos se puede mencionar rentabilidad
sobre activo (ROA), rentabilidad sobre patrimonio (ROE) y el valor econémico
agregado (EVA) (Calderon Chavez, 2020). Para la medicion del desempefio financiero
es necesario el célculo de los indicadores a través de la informacion contable y
financiera que para Martinez (2020) estos indicadores son, rentabilidad sobre los
recursos propios, rentabilidad sobre capital empleado, rotacidn de activos netos, ratio
de cobertura de intereses, periodo de cobro, periodo de crédito, ratio de solvencia, ratio
de liquidez, coeficiente de solvencia, apalancamiento, rentabilidad sobre activo total y

margen de beneficio.

El acelerado mundo cambiante se vuelve mas exigente para quienes habitan en ella,
volviéndose cada vez mas complicado el progreso de las empresas como de las
personas que lo componen, es por esto que para que tenga un buen o mal desempefio
financiero depende de la competitividad y el riesgo, en el estudio de Peralta (2022)
probé que el desempefio financiero tiene significativa relacion con la creacion de valor
de una empresa, a partir de la aplicacion de modelo de ecuaciones estructurales con
minimos cuadrados parciales, con datos directos de la informacion contable financiera

de la empresa y las variables se midieron con indicadores definidos y asertivos.



El uso de metodologias financieras permiten establecer el desempefio financiero e
identificar los riesgos a los que estas empresas estan expuestas, para poder
identificarlos, evaluarlos, controlarlos y mitigarlos acorde a las normas y principios
del comité de Basilea (Portilla, 2018). Las empresas al no realizar un analisis adecuado
de su desempefio financiero no tienen una idea clara de los valores aceptables o
riesgosos de sus estados financieros lo que les impide detectar errores, comparar sus
resultados econdmicos con otras empresas, conocer su capacidad de pago para poder
cubrir operaciones a corto o largo plazo, y, por ende, tomar decisiones oportunas.
(Montesdeoca, 2022)

La informacion financiera sintetizada en nUmeros para una mejor interpretacion, es
necesario enmarcarlas en un contexto de referencia, con una narrativa que explique
dichas cantidades, ante esta necesidad en el estudio de Suéarez (2016) indica que la
informacion narrativa de los informes, buscan crear una imagen de la empresa es decir
esta direccionado hacia las relaciones publicas, pero esta informacion cuando no es la
adecuada para la empresa o que sus resultados no son los mejores, la narrativa es poco
objetiva y de dificil interpretacion tratando en lo posible de no divulgar los errores
encontrados y atribuyen la responsabilidad de dichos resultados mal logrados a

factores externos.

2.2. Fundamentacion cientifica

2.2.1. Legibilidad

La legibilidad parte primordial para la presente investigacion ya que en la misma se
pretende relacionar con la informacion financiera obtenida de las empresas de
economia mixta del Ecuador para lo cual es indispensable conocer sobre la legibilidad,
la misma que es definida de diversas maneras, la legibilidad tipografica la que indica
el tamafio, formay disefio de los caracteres graficos del texto, la legibilidad lingtistica
que viene dada por el disefio gramatical del texto, el indice de legibilidad de Flesch-
Szigriszt (IFSZ) es uno de los mas conocidos para la lengua espafiola, este tiene un
nivel de perspicuidad la cual su interpretacion es adaptativa acorde a las perspectivas

del investigador (I. M. Barrio Cantalejo, 2007). A manera de resumen la legibilidad de
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un documento depende del contenido, legibilidad linguistica, legibilidad tipografica,

edicion y proceso de elaboracion (Barrio et al., 2011).

Adicionalmente la legibilidad de los informes debe considerarse a quienes van
dirigidos para que puedan ser entendidos por sus diversos receptores, estos podrian
incluir a todos, desde clientes y sociedad hasta inversores, medios de comunicacion u
otros; es interesante enfatizar que una postura proactiva y una comunicacion clara de
sustentabilidad debe ser la regla incluso cuando hay incumplimiento, dado que existe
evidencia de que la legibilidad de una empresa se vuelve mas dificil cuando hay
incumplimiento, y esta practica podria tomarse como una sobrecarga de informacion
y un lavado verde y, en consecuencia, afectar la reputacion de una empresa y su
legitimidad (Sintas, 2020). Existen dos tipos de legibilidad segun las indagaciones
realizadas las cuales son la legibilidad tipogréafica y la legibilidad linguistica, las cuales

se definiran en los siguientes apartados.

2.2.2. Legibilidad tipografica

Este tipo de legibilidad tiene que ver con la presentacion escrita, es decir establece la
dificultad de lectura de un texto desde una forma mecénica, para esto considera
factores como el tipo de escritura, el tipo de color, el tamafio de letra o el tamafio de
papel y finalmente la presencia o ausencia de figuras o graficos (Ballesteros-Pefia &
Fernandez-Aedo, 2013).0tra herramienta que facilita la comprension del texto en la
tipografia es la puntuacion, ya que esta ayuda a los lectores a comprender mejor el
texto que estan leyendo transponiendo los cambios de ritmo y entonacién del lenguaje
hablado al lenguaje escrito, he aqui por qué es tan importante saber como usar la
puntuacion correctamente, porque el uso incorrecto de la puntuacion puede hacer que
los lectores comprendan la informacion de manera diferente a lo que el autor imagin6
y escribid. (Ferrando Belart, 2004)

2.2.3. Legibilidad linguistica

Tambiéen llamada perspicuidad o lecturabilidad, la cual indica el grado de comprension
de un texto escrito sin ninguna dificultad, y esto depende al grado de complejidad

gramatical de la construccion del mensaje, y la cual esta relacionada al tamafio y
10



namero de palabras y frases, promedio de silabas por palabra, palabras por frase, entre
otros aspectos propios del documento y factores del lector como nivel cultural e
intelectual, interés por el tema (Ballesteros-Pefia & Fernandez-Aedo, 2013). La
legibilidad depende de si el texto consta de oraciones cortas, si se utilizan estructuras
que permitan al lector navegar por el contenido del texto, si las palabras clave estan
correctamente ubicadas en los lugares apropiados y si las oraciones son apropiadas es
decir depende mucho en el manteniendo un orden logico, todos estos aspectos
contribuyen en gran medida a superar uno de los desafios de la escritura, el cual es
traducir ideas al lenguaje escrito. (Ferrando Belart, 2004)

Una vez establecido lo que es la legibilidad, y los tipos de legibilidad que existen, es
necesario establecer metodologias para determinar sus valores para lo cual se
seleccionaron el indice de Flesch — Szigriszt el cual se lo consider6 inicialmente para
el idioma inglés y el indice de Ferndndez — Huerta el cual es una modificacion del

indice de Flesch adaptandolo al espafiol, los cuales se los define a continuacion.
2.2.4. Indice de Flesch-Szigriszt

El indice de Flesch-Szigriszt es una formula de Flesch Reading la cual es una
adaptacion de la férmula de Flesch la cual se cred en 1948, esta férmula es una
aproximacion simple que permite establecer el nivel de comprension del lector para lo
cual se recomienda el uso de oraciones cortas, esta formula inicialmente fue creada
para textos en inglés pero Francisco Szigriszt Pazos realizd una adaptacion para los
textos en espariol en 1993, con lo que se puede ver si el texto en espafiol es inteligible

y entendido, los resultados obtenidos van de 0 a 100. (Silva, 2018)

2.2.5. Indice de Fernandez-Huerta

Un indice de legibilidad para textos en espafiol es el indice de Fernandez Huerta, lo
cual lo cre6 debido a que la estructura de los textos es diferente entre idiomas al igual
que el promedio de palabras o frases ya que en el espafiol son méas extensas que en el
idioma inglés, pero igual este indice es una adaptacion de la férmula de Flesch, la
escala del indice de legibilidad de Ferndndez-Huerta, va de 0 a 100. (Korntheuer, 2015)
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2.2.6. Informe de auditoria

Es trascendental sefialar la importancia de los informes de auditoria porque estan
considerados como mecanismo para mitigar los problemas de informacion, gracias a
que su papel es fundamental para reflejar la transparencia en la rendicion de cuentas
dentro del d&mbito empresarial. Ademas, estos informes son emitidos por auditores

independientes y brindan una evaluacién objetiva de los estados financieros.

Finalmente, el informe de auditoria reduce el riesgo que la informacion utilizada para
tomar decisiones de financiamiento sea inexacta, debido a que, segun (Arens et al.,
2006) el informe de auditoria consiste en la comunicacion de los hallazgos sobre la

razonabilidad de la informacion contenida en los estados financieros.

2.2.7. Desempefio financiero

Como otras de las variables de la investigacion es la del desempefio financiero el
mismo que se puede establecer mediante tres fuentes de informacion las cuales pueden
ser, la informacion contable, la informacion de mercado y la informacién procedente
de la gerencia de valor, las mas utilizada es la contable ya que los organismos de
control exigen el manejo de esta informacion, las del mercado es casi exclusivo de
empresas que cotizan en bolsa y la de gerencia de valor que es la menos utilizada pero
que ha adquirido mayor importancia en los dltimos afios. (Godoy & Acero, 2011)

Para establecer un correcto analisis y evaluacion financiera es necesario contar con un
adecuado proceso contable y una buena gestion de la misma, para que a través de la
aplicacion de indicadores financieros se pueda establecer el desempefio financiero, y
con esto mejorar la toma de acciones en la empresa para mejorar la situacion
econdmica y financiera de la misma, es decir esta ligada estrechamente con la gestion
financiera, como una conceptualizacion del desempefio financiero se puede decir que
es el que determina el grado de influencia de la situacion de la empresa en la liquidez

y en la rentabilidad. (Ocampo et al., 2019)

2.2.8. Rentabilidad
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Como una forma de establecer el desempefio financiero es a través del calculo de la
rentabilidad la misma que se utiliza para medir la eficacia de la gestion de la empresa
para controlar y convertir costos, gastos y ventas en ganancias, desde la perspectiva de
un inversor, lo que mas importa al usar estos indicadores es un andlisis de como se
obtendra el rendimiento de un activo invertido es decir para las Empresas (rendimiento
sobre el patrimonio y rendimiento sobre los activos). (Superintendencia de Compafiias,

Valores y Seguros, s. f.)
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CAPITULO 111

MARCO METODOLOGICO

3.1. Ubicacién

El area de estudio seran las compafiias de economia mixta del Ecuador; estas empresas
son muy importantes ya que contraponen intereses publicos como pueden ser
elementos sociales, con intereses privados como es la generacion de mas beneficios
para la organizacion. Estas compafiias se encuentran distribuidas por todo el territorio
ecuatoriano en su mayoria en la regién Sierra, las mismas son muy importantes ya que
el estado mantiene participacion en sus acciones por lo que es transcendental una
buena gestion asumiendo que con esto se puede obtener una generacion de ingresos
eficaz, lo cual permitira destinar estos recursos a obras de bienestar social para las

familias ecuatorianas porque cuentan con fondos publicos.

Las empresas de economia mixta en el Ecuador segun la Ley de compariias (2014)
dedicadas al desarrollo y fomento de la agricultura y de las industrias de economia
nacional, y la satisfaccion de necesidades de orden colectivo; a la prestacion de nuevos

servicios publicos o al mejoramiento de los ya establecidos.

3.2. Equipos y materiales

Para esta investigacion se utilizara Internet, computadora, hojas de papel bond,

esferos, resaltador.

3.3. Tipo de investigacion

El tipo de investigacion empleada en la investigacion es de tipo no experimental puesto
que la misma pretende analizar el comportamiento de las variables en diferentes
contexto pero en ninguno de ellos se altera su estructura o sus componentes, tal como
lo menciona Montafio (s. f.) La investigacion no experimental es aquella en la que no

se controlan ni manipulan las variables del estudio, para desarrollar la investigacion,
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los autores observan los fendmenos a estudiar en su ambiente natural, obteniendo los

datos directamente para analizarlos posteriormente.

Para complementar el estudio este se lo baso también en la investigacion explicativa
porque busca establecer mediante una relacion causal entre las variable dependiente y
las variables independientes, lo que argumenta Sanchez (2015) que indica que la
investigacion explicativa es aquella que tiene relacion causal; no sélo persigue

describir o acercarse a un problema, sino que intenta encontrar las causas del mismo.

3.4. Prueba de hipotesis

Para comprobar la hipétesis se lo realiz6 mediante la metodologia del factor de
correlacion de Pearson, la cual expresa en qué grado las variables tienen el mismo
orden o relacion en dos 0 més variables, el valor del coeficiente de correlacion oscila

entre 0y +1; una correlacién igual a 0 significa ausencia de relacién (Morales, 2011).

Las hipotesis que debemos comprobar fueron las siguientes:

Ho: La legibilidad de los informes de Auditoria se relacionan con el desempefio

financiero de las compafiias de economia Mixta del Ecuador

H1: La legibilidad de los informes de Auditoria NO se relacionan con el desempefio

financiero de las compafiias de economia Mixta del Ecuador

3.5. Recoleccion de informacion:

Para la recoleccion de la informacion se utilizo la técnica de la observacion con el
instrumento de la ficha de observacion, para lo cual se obtuvo la informacién de las
empresas de la superintendencia de compafiias, es decir se recopilo informacion de
tipo secundaria, pero al ser de fuentes oficiales dicha informacion tiene validez para

poder demostrar el fendmeno de estudio planteado.
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Tabla 2: Ficha de observacién

Silabas Palabras Frases Indice ) T
Flesch- Indice Lecturabilidad de Fernandez brutcg>
Nombre | Afo Szigriszt Huerta
- Rentabilidad
Margen operacional Remiloile el e operacional del ROE Utilidad operacional/total de activos ROA
~ de ventas . .
Nombre | Afio patrimonio
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3.5.1 Poblacion

Para el desarrollo de la investigacion se considerd una poblacion de 37 empresas de
economia mixta del Ecuador las cuales se encuentran activas, tal como reposan en los

registros de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

3.5.2 Muestra

Para el calculo de la muestra se emple6 el muestreo no probabilistico, ya que la misma
se seleccion6 tomando como criterios que las empresas tenga toda la informacion
necesaria para el desarrollo de la investigacion, asi como los informes de Auditoria de
todos los anos del periodo analizado, es por esto que con estas condiciones las tinicas

empresas que lo cumplieron son 14 siendo estas las siguientes:

Tabla 3: Muestra

NOMBRE

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA CENTRO DE MERCADEO AGROPECUARIO CEMEAG
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA YAHUARCOCHA

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA HOTELERA Y TURISTICA AMBATO

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA IANCEM
ZONA DE APOYO LOGISTICO DE ESMERALDAS ZALSA C.E.M.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM

AGUAS DE SAMBORONDON AMAGUA C.E.M.

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO MAYORISTA DE IBARRA COMERCIBARRA
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA PUERTO TERRESTRE DE ESMERALDAS PUERTOGREEN
C.EM.

PROCESADORA DE LACTEOS QUESINOR CARCHI CEM

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGROAZUAY GPA

MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
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3.6. Procesamiento de la informacidon y analisis estadistico:

Para dar solucion a los objetivos planteados se aplicé diferentes metodologias las

cuales se detallan a continuacion:

Para solucionar el primer objetivo especifico diagnosticar el comportamiento
financiero de las compafiias de Economia Mixta del Ecuador del 2016 al 2020 en base
a su desempefio financiero, se empled calculos de indicadores de rentabilidad pues es
una forma de establecer el desempefio financiero es a través de la rentabilidad, a lo que
argumenta segin (Berrocal Gonzélez etal. (2021) una forma de establecer el
desempefio financiero es a través de indicadores que miden la rentabilidad como ROA,
ROE entre otros.

Para el célculo de la rentabilidad se utilizo los indicadores de la superintendencia de

compafiias del Ecuador las cuales son las siguientes:

Tabla 4: Indicadores de rentabilidad

Indicador Férmula

Margen bruto (Ventas-Costo De Ventas) / Ventas
Margen operacional Utilidad Operacional/Ventas
Rentabilidad neta de ventas Utilidad Neta/Ventas

Rentabilidad operacional del patrimonio Utilidad Operacional/Patrimonio

Rentabilidad operacional del activo Utilidad Operacional/Total De Activos
ROE Utilidad Neta/Patrimonio
ROA Utilidad Neta/Activo Total

Nota: Fuente (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, s. f.)
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La metodologia para dar solucién a segundo objetivo especifico el cual pretende
establecer la complejidad sintéactica de los informes de auditoria de las compafiias de
economia mixta del Ecuador del 2016 al 2020, para esto se procesara la informacion
de la variable dependiente (legibilidad de informes de auditoria) mediante el recuento
de datos utilizando programas informaticos que ayuden con la mediciéon de la
legibilidad como lo es el programa web Legible; todos los informes de auditoria que
seran obtenidos en formato PDF serdn convertidos a formato Word a traves del
programa informatico NitroPro con lo que facilitara la depuracion de la informacion;
eliminando titulos, encabezados y pies de pagina. De esta manera las formulas a aplicar

dentro de los programas de analizadores lingisticos seran las siguientes:

Para la lecturabilidad de Fernandez Huerta segin Fernandez (2016a) es la ecuacién

@)

L =206.84 — 0.60P — 1.02F (2

Donde L es la lecturabilidad, P el promedio de silabas por palabra, F es la medida de
palabras por frase. Su interpretacion es la siguiente:

Tabla 5: Interpretacion del indice de lecturabilidad de Fernandez Huerta

L Nivel
90-100 4to grado
80-90 5to grado
70-80 6to grado
60-70 secundaria
50-60 pre universitario
30-50 cursos selectivos
0-30 universitario

Nota: Datos tomados de Fernandez (2016a)

Para el indice de Flesch-Szigriszt la formula segin Fernandez (2016b) es la ecuacion

(3)

I =206.835 — 22 -2 3)
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Donde | es el indicador Flesch-Szigriszt o también conocido como Inflesz, S el total
de silabas, P la cantidad de palabras y F el numero de palabras. Su cuadro de

interpretacion es el siguiente:

Tabla 6: Interpretacion del indice de Flesch-Szigriszt

I Nivel
0-40 Muy dificil
40-55 Algo dificil
55-65 Normal indice de Flesch-Szigriszt
65-80 Bastante facil
80-100 Muy féacil

Nota: Datos tomados de Fernandez (2016b)

Para dar solucionar al altimo objetivo especifico el cual pretende relacionar el indice
de legibilidad entre las compafiias con mayor y menor desempefio financiero, al ser la
investigacion planteada temporal es decir se utiliza series temporales y al ser varias las
empresas analizadas simultdneamente en cada serie temporal el modelo econométrico
gue se adapta a esta necesidad de analisis es el de datos de panel por efectos fijos.
Datos de Panel son aquellos que surgen de la observacion de una misma seccion
cruzada o corte transversal con N individuos a lo largo del tiempo. En ellos, se obtiene
informacion para cada uno de los individuos, i = 1, 2, 3...N, para cada momento del
tiempo,t=1, 2, 3....T, tratdndose de una muestra de NxT observaciones. Generalmente
las variables observadas se identifican para cada individuo, i, y momento del tiempo,

t: Yit, esto se resume en la formula (1) (Sancho & Serrano, 2005)

Yit= o + B2 X2it + B3 X3it +uit (1)

El modelo de efectos fijos supone que las diferencias entre unidades pueden captarse
mediante diferencias en el término constante. Por ello cada ai debe de ser estimado.
Este método seria equivalente a estimar por minimos cuadrados ordinarios MCO un
modelo con tantas variables ficticias como individuos. EI modelo puede ser estimado

por MCO, si el tamafio muestral longitudinal es pequefio.

3.7. Variables respuesta o resultados alcanzados
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Variable dependiente: Legibilidad de los informes de auditoria

Variable independiente: Desempefio Financiero



CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Resultados

Para el cumplimiento de los objetivos planteados mediante la metodologia establecida

en el capitulo anterior es necesario mostrar los resultados, siendo estos los siguientes:

Tabla 7: Estadistica descriptiva variable independiente

Variable Media Mediana Desviacion Minimos Maximo
independiente estandar

Margen Bruto 0,855 1,000 0,280 0,005 1,000
Margen operacional -0,144 0,182 1,875 -10,880 0,947
Rentabilidad neta de -0,053 0,032 1,605 -11,170 6,997
ventas 0,277 0,033 0,780 -3,135 2,492
Rentabilidad

operacional del 0,036 0,01 0,135 -0,795 0,369
patrimonio

Rentabilidad 0,157 0,031 0,498 -2,711 1,157
financiera 0,036 0,015 0,135 -0,795 0,369
Rentabilidad 0,024 0,012 0,117 -0,758 0,345

operacional del activo
ROE

ROA

Para el desarrollo del modelo econométrico planteado es necesario analizar la variable

independiente como se detalla a continuacion:
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Figura 1: ROA
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En la figura 1 ROA se encuentran valores que van desde -0,8 a 0,4 con una variabilidad
en sus datos en el periodo analizado. En la tabla 7 la rentabilidad neta del activo se
obtuvo una media de 0,024 el cual nos indica Nufiez (2018) que es un indicador que
mide la capacidad del activo para producir beneficios para las sociedades. Por lo que,
si en verdad el valor es bajo, pero al ser positivo se puede decir que en promedio las
empresas mixtas ecuatorianas generan réditos economicos para sus miembros y
propietarios, debido a que, segun la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros (s. f.) un valor adecuado para la rentabilidad es que sea positivo teniendo en
cuenta que de ser negativo puede indicar que existe montos de gastos no deducibles
altos, por lo que la carga tributaria seria mayor lo que al sumar la participacion de los
trabajadores, ocasionaria que este valor sea menor que 0. Es decir que para las
empresas de economia mixta del Ecuador en la tabla 7 indica que por cada dolar

invertido en activos estas obtuvieron un beneficio de 2,4 centavos.
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En lo que respecta al margen bruto se observa valores que van en el rango de 0 a 1
siendo los valores mayoritarios los cercanos a 1. El margen bruto en la tabla 7, obtuvo
un valor favorable en promedio de 0,855 en las empresas de economia mixta del
Ecuador pues este indicador segun De La Hoz Suarez et al. (2009) indica el porcentaje
de cada unidad monetaria en ventas después de que la empresa ha pagado todos sus
bienes. Lo que indica que las empresas tienen una buena relacion entre los costos
operativos y el valor de venta al publico lo cual les permite generar este beneficio. Sin
embargo, la compafiia de economia mixta Agro Azuay no mantiene buena relacion

entre los costos operativos y el valor de venta al publico.
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Figura 3: Margen Operacional
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Al observar el comportamiento del margen operacional se establece que los mismo
van con valores del -12 hasta el 2, visualizando que existe una mayoria de datos segun
la tendencia analizada con valores mayores a 0. EI margen operacional en la tabla 7
registré un valor negativo para las empresas de economia mixta del Ecuador teniendo
un valor de -0.144, lo cual acorde a lo que menciona Escobar (2019) indica la realidad
econdémica de la empresa, es decir, sirve para determinar realmente si el actividad que
estd realizando la empresa es lucrativo o no independiente de como ha sido financiado.
Esto quiere decir que las empresas del sector no son lucrativas, como se puede observar
en la figura 3 la compafiia menos lucrativa es la compafiia de economia mixta Agro

Azuay.
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Figura 4: Rentabilidad neta de ventas
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La rentabilidad neta de ventas generd valores que varian entre -12 y 8 existiendo una
variabilidad predominante entre los valores -2 y 2 con unas excepciones marcadas. La
rentabilidad neta de ventas en la tabla 7, también registro un valor negativo de -0,053
siendo esto contra producente para las empresas de economia mixta del Ecuador,
teniendo en cuenta que, segun Berrezueta (2018) este indice muestra la utilidad de la
empresa por cada unidad de venta. Es decir que en vez de ganar las empresas pierden

al realizar el intercambio comercial.
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Figura 5: Rentabilidad operacional del patrimonio
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En lo que respecta a la rentabilidad operacional del patrimonio se registrd valores entre
-3 a 3 existiendo una variabilidad entre los datos observados. La rentabilidad
operacional del patrimonio indica la rentabilidad que les ofrece a los socios o
accionistas el capital que han invertido en la empresa, sin tomar en cuenta los gastos
financieros ni de impuestos y participacion de trabajadores (Carvajal, 2022). Las
empresas obtuvieron en este indicador en la tabla 7 una media de 0,277 lo cual es
beneficioso para los accionistas considerando que este tipo de empresas estan
constituido por capital publico y capital privado. Sin embargo, la compafiia de
economia mixta Agro Azuay el capital invertido, no representa rentabilidad para los

SOCios 0 accionistas.
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Figura 6: ROE
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El ROE registro valores entre -0,8 y 0,4 observandose que existe una tendencia
variable con ciertos valores atipicos con tendencia negativas mayoritariamente. El
ROE mide el rendimiento del capital invertido por el propietario de un negocio o a su
vez por los accionistas en un periodo de tiempo establecido (Sanchez, 2002). A su vez,
este indicador segun Ramirez (2022) mide la rentabilidad de los fondos propios de una
empresa, es decir, mide la relacién entre la ganancia neta de la entidad y sus valores
patrimoniales. Bajo este concepto las empresas de economia mixta que obtuvieron un
valor de 0,036 en la Tabla 7 si en verdad el valor es pequefio el mismo es algo alentador
debido a que genera un rendimiento, pues por cada délar que invirtieron los accionistas
0 propietarios en la empresa obtuvieron un rédito de 3 centavos. A diferencia de la
compafiia de economia mixta Agro Azuay teniendo en cuenta que no esta obteniendo

rendimiento del capital.
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Figura 7: Rentabilidad operacional del activo

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL ACTIVO
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Al analizar la rentabilidad operacional del activo al igual que al anterior se visualiza
valores alternantes o variables los cuales fluctian en entre los valores -3y 1,5. En lo
que respecta a la rentabilidad operativa del activo las empresas registraron en la Tabla
7 un valor 0,157 contrastando con lo que menciona Velastegui (2022) este indicador
muestra la relacion entre los ingresos operativos, como los gastos de venta y los gastos
de venta/administracion, a los activos totales, esto es similar a los ingresos netos de
los activos, excepto que no se incluyen las contribuciones fiscales. Es decir que las
empresas tienen una eficiencia aceptable pero mejorable en relacion con el manejo de

sus activos.

Para el desarrollo del modelo econométrico planteado una vez analizada la variable
independiente es necesario analizar de la misma manera la variable dependiente. Por
lo tanto, se tomod los datos analizados de las empresas de economia mixta del ecuador,
los cuales mediante el uso del programa web legible se procedio a calcular los indices
de legibilidad, en este caso los indices fueron: el indice de Flesch-Szigriszt y el indice
de lecturabilidad de Fernandez-Huerta, siendo los resultados los siguientes:

Tabla 8: Asignacién de codigo a las empresas

CcODIGO NOMBRE
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA CENTRO DE MERCADEO
AGROPECUARIO CEMEAG
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA YAHUARCOCHA
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA HOTELERA Y TURISTICA AMBATO
INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
IANCEM
ZONA DE APOYO LOGISTICO DE ESMERALDAS ZALSA C.E.M.
EMSAAIRPORT SERVICES CEM
AGUAS DE SAMBORONDON AMAGUA C.E.M.
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO MAYORISTA DE IBARRA
10 COMERCIBARRA

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA PUERTO TERRESTRE DE ESMERALDAS
11 PUERTOGREEN C.E.M.
12 PROCESADORA DE LACTEOS QUESINOR CARCHI CEM
13 COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGROAZUAY GPA
14 MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM

g b~ W N B

© 00 N O
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En la tabla No. 8 se muestra los codigos asignados a las empresas de economia mixta
del Ecuador las cuales fueron analizadas, es decir en los calculos siguientes se utilizara

el cddigo de empresa ya no el nombre.
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Tabla 9: Matriz de calculo del indice de Flesch-Szigriszt

Promedio palabras /

Empresa Afo Silabas Palabras Frases Promedio silabas / palabra frase indice Flesch-Szigriszt Grado en la escala Inflesz
2016 941 386 31 2,44 12,45 42,51 Algo Dificil

2017 716 316 22 2,27 14,36 51,31 Algo Dificil

! 2018 806 365 19 2,36 17,96 53,48 Algo Dificil
2019 863 394 33 2,19 11,94 58,44 Normal

2020 656 282 16 2,33 17,62 44,29 Algo Dificil

2016 1451 627 44 2,31 14,25 48,41 Algo Dificil

2017 1793 788 65 2,28 12,12 52,96 Algo Dificil

2 2018 1115 488 28 2,28 17,43 47,06 Algo Dificil
2019 1811 826 85 2,19 9,72 60,52 Normal

2020 1713 765 66 2,24 11,59 55,74 Normal

2016 2567 1133 158 2,27 7,17 58,51 Algo Dificil

2017 917 421 23 2,18 18,3 52,83 Algo Dificil

3 2018 1099 489 26 2,25 18,81 48,01 Algo Dificil
2019 2046 856 28 2,39 30,57 27,35 Muy Dificil

2020 1884 811 42 2,32 19,31 42,8 Algo Dificil

2016 1569 569 26 2,32 18,36 49,05 Algo Dificil

2017 1874 900 185 2,08 8,25 59,58 Algo Dificil

4 2018 1156 398 23 2,23 19,35 41,35 Algo Dificil
2019 1180 494 21 2,39 23,52 34,5 Muy Dificil

2020 1273 547 34 2,33 16,09 45,76 Algo Dificil

2016 1196 508 25 2,35 20,32 39,84 Muy Dificil

2017 780 359 18 2,31 18,58 52,26 Algo Dificil

5 2018 766 328 17 2,34 19,29 42,05 Algo Dificil
2019 768 323 24 2,38 13,46 45,25 Algo Dificil

2020 1747 769 46 2,27 16,72 48,59 Algo Dificil

6 2016 2133 903 49 2,36 18,43 41,25 Algo Dificil
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Algo Dificil
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Algo Dificil
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Muy Dificil
Muy Dificil
Algo Dificil
Muy Dificil
Algo Dificil
Algo Dificil
Algo Dificil

Normal

Normal
Algo Dificil
Algo Dificil
Algo Dificil
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2019 1154 546 45 2,34 17,63 43,11 Algo Dificil

2020 1342 628 32 2,14 19,62 54,08 Algo Dificil
2016 1294 582 18 2,22 32,33 35,99 Muy Dificil
2017 690 281 16 2,25 19,91 46,96 Algo Dificil
13 2018 1782 818 30 2,18 27,27 43,85 Algo Dificil
2019 1422 659 57 2,16 11,56 60,84 Normal
2020 1536 699 62 2,2 11,27 58,66 Normal
2016 1311 565 24 2,32 23,54 38,74 Muy Dificil
2017 933 407 20 2,29 20,35 43,67 Algo Dificil
14 2018 812 352 15 2,31 23,47 39,65 Muy Dificil
2019 758 348 12 2,27 23,5 41,72 Algo Dificil
2020 787 356 11 2,21 32,36 36,75 Muy Dificil

En la tabla 9 se muestra los datos necesarios para el célculo del indice Flesch-Szigriszt, estos conteos se lo realizo de los informes de
auditoria de las empresas en cuestion, estos conteos fueron el nimeros de silabas, de palabras y frases; de eso se obtuvo los valores de
promedio de silabas con relacion a la palabra, y el promedio de palabras con relacién a las frases, con esto finalmente se procedio a calcular
el indice de Flesh- Szigriszt, y de estos valores se los interpretd en base al grado de escala Inflesz. Para un mejor entendimiento de los

datos obtenidos se procede a calcular los estadisticos descriptivos los cuales se muestra a continuacion.
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Tabla 10: Estadisticos descriptivos

Promedio  Promedio

silabas / palabras /
Estadisticos Silabas Palabras Frases palabra frase
Media 1511,75714 659,771429 45,2142857 2,29314286 17,2537143
Mediana 1436,5 608,5 34,5 2,31 17,285
Desviacion estandar 786,679288 351,932683 35,5580329 0,07812185 5,47116027
Varianza de la muestra 618864,302 123856,614 1264,37371 0,00610302 29,9335947
Curtosis 11,2123804 11,0098996 554425779 -0,01852484 0,78322559
Coeficiente de asimetria 2,76152799 2,74059496 228170414  -0,31775065 0,81024758
Rango 4612 2046 174 0,37 25,19
Minimo 656 279 11 2,08 717
Méaximo 5268 2325 185 2,45 32,36
Suma 105823 46184 3165 160,52 1207,76
Cuenta 70 70 70 70 70

De los datos observados se puede decir que como valores promedios de las empresas

analizadas en el periodo establecido con respecto a silabas es de 1512, de palabras 660,

de frases 45, como valores minimos se obtuvo 656 silabas, 279 palabras, 11 frases, y

como valores maximos se obtuvieron 5268 silabas, 2325 palabras, y 185 frases. Con

respecto al indice de Flesch-Szigriszt al ser una variable de estudio se lo analiz6 de

forma independiente siendo los resultados obteniéndose los siguientes valores.
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Figura 8: indice de Flesch-Szigriszt
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De la data analizada en el periodo indagado se observa que existe diversidad de
resultados los cuales van de los 25 a los 60 puntos, es decir que segun la escala de
interpretacion mostrada en la tabla 6, los informes de auditoria de las empresas de
economia mixta segun el indicador Flesch-Szigriszt, tendrian un nivel de
interpretacion entre normal y muy dificil, entendiéndose que mientras més alto sea el

valor del indice sera mas facil de comprender el documento.

Tabla 11: Estadisticos descriptivos del indice de Flesch-Szigriszt

Estadistico Valor
Media 46,65
Minimo 26,65
Maximo 60,84
Desviacion tipica 7,65
Observaciones ausentes 0

Para poder generalizar y establecer un comportamiento general del conjunto de datos
del indice de Flesch-Szigriszt, se obtuvo un valor promedio de 46,65, con lo que se
puede concluir que los informes de auditoria de las empresas economia mixta del

Ecuador se encuentra dentro de la escala de interpretacion algo dificil.
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Tabla 12: Matriz de célculo del indice de Fernandez — Huerta

Promedio indice Escala de

silabas / Lecturabilidad de lecturabilidad

Empresa Afio Silabas Palabras Frases palabra Promedio palabras/frase Fernandez Huerta = GRADO ESCOLAR
2016 941 386 31 2,44 12,45 47,56 cursos selectivos

2017 716 316 22 2,27 14,36 56,24 Preuniversitario

! 2018 806 365 19 2,36 17,96 58,32 Preuniversitario
2019 863 394 33 2,19 11,94 63,24 Secundaria

2020 656 282 16 2,33 17,62 49,29 cursos selectivos

2016 1451 627 44 2,31 14,25 53,45 Preuniversitario

2017 1793 788 65 2,28 12,12 57,95 Preuniversitario

2 2018 1115 488 28 2,28 17,43 51,97 Preuniversitario
2019 1811 826 85 2,19 9,72 65,38 Secundaria

2020 1713 765 66 2,24 11,59 60,66 Preuniversitario

2016 2567 1133 158 2,27 7,17 60,49 Preuniversitario

2017 917 421 23 2,18 18,3 57,48 Preuniversitario

3 2018 1099 489 26 2,25 18,81 46,45 cursos selectivos
2019 2046 856 28 2,39 30,57 32,25 cursos selectivos

2020 1884 811 42 2,32 19,31 47,76 cursos selectivos

2016 1569 569 26 2,32 18,36 52,48 Preuniversitario

2017 1874 900 185 2,08 8,25 63,49 Preuniversitario

4 2018 1156 398 23 2,23 19,35 46,32 Preuniversitario
2019 1180 494 21 2,39 23,52 39,53 cursos selectivos

2020 1273 547 34 2,33 16,09 50,8 Preuniversitario

2016 1196 508 25 2,35 20,32 44,85 cursos selectivos

2017 780 359 18 2,31 18,58 57,37 Preuniversitario

5 2018 766 328 17 2,34 19,29 47,04 cursos selectivos
2019 768 323 24 2,38 13,46 50,45 Preuniversitario

2020 1747 769 46 2,27 16,72 53,48 Preuniversitario
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2206
355
320
695
279
718
737
590
796
994
856
491
406

49
24
45
21
23
41
35
56
69
56
44
53
48

72
50
49
56
64
155
156
16
20
25
19
25
43
45
49
103
102
38
37

2,36
2,31
2,13
2,37
2,18
2,34
2,33
2,31

2,3
2,21
2,35
2,31
2,34
2,22
2,28
2,34
2,28
2,34
2,27
2,25
2,43
2,43
2,45
2,44
2,37
2,32
2,33
2,34
2,22
2,21
2,32
2,33

18,43
20,32
19,29
21,95
18,37
13,83
12,54
11,64
10,39
14,71
18,25
15,3
15,8
13,33
12,94
17,63
16,58
14,98
15
14,14
22,19
16
27,8
14,68
28,72
17,14
18,45
17,59
9,65
9,45
12,92
10,97

46,32
50,56

48,5
42,45
49,89
52,42

54,5
56,19
58,17
59,16
46,93
52,74
48,32

60,3
56,67
48,16
50,45
50,97
55,59
56,64
38,52
44,65
31,72
45,63
35,32
50,31
50,98
48,74
63,66
62,18

54,6
56,14

cursos selectivos
Preuniversitario
cursos selectivos
cursos selectivos
cursos selectivos
Preuniversitario
Preuniversitario
Preuniversitario
Preuniversitario
Preuniversitario
cursos selectivos
Preuniversitario
cursos selectivos

Secundaria
Preuniversitario
cursos selectivos
Preuniversitario
Preuniversitario
Preuniversitario
Preuniversitario
cursos selectivos
cursos selectivos
cursos selectivos
cursos selectivos
cursos selectivos
Preuniversitario
Preuniversitario
Preuniversitario
Secundaria
Secundaria
Preuniversitario
Preuniversitario
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2018 1143 493 30 2,32 16,43 50,97 Preuniversitario

2019 1154 546 45 2,34 17,63 47,54 Preuniversitario
2020 1342 628 32 2,14 19,62 58,61 Preuniversitario
2016 1294 582 18 2,22 32,33 36,44 cursos selectivos
2017 690 281 16 2,25 19,91 44,12 cursos selectivos
13 2018 1782 818 30 2,18 27,27 32,22 cursos selectivos
2019 1422 659 57 2,16 11,56 65,58 Secundaria
2020 1536 699 62 2,2 11,27 63,49 Secundaria
2016 1311 565 24 2,32 23,54 43,61 cursos selectivos
2017 933 407 20 2,29 20,35 48,54 cursos selectivos
14 2018 812 352 15 2,31 23,47 44,49 cursos selectivos
2019 758 348 12 2,27 23,5 46,48 cursos selectivos
2020 787 356 11 2,21 32,36 41,19 cursos selectivos

Como se puede observar en la Tabla 12 se muestra los datos necesarios para el calculo del indice de Ferndndez — Huerta, los cuales son
similares al indice Flesch-Szigriszt en la Tabla 9 ya que los dos indices ocupan el conteo de silabas palabras y frases pero el célculo de
los indices es distinto por esto no se calcula los estadisticos descriptivos de dichos datos dado son los mismos indicados anteriormente en

la Tabla 10, por lo que se procede con la interpretacién del indice de Fernandez — Huerta.
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Figura 9: indice de lecturabilidad de Fernandez-Huerta

Ferndndez Huerta

2016 2017
e CENTRO DE MERCADEO AGROPECUARIO CEMAG

e COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS

e COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA HOTELERA Y TURISTICA AMBATO
e=70NA DE APOYO LOGISTICO DE ESMERALDAS ZALSA C.E.M.

e AGUAS DE SAMBORONDON AMAGUA C.E.M.

== COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA PUERTO TERRESTRE DE ESMERALDAS PUERTOGREEN C.E.M.

e COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA AGROAZUAY GPA

2018 2019 2020
e COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA YAHUARCOCHA
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LOJAGAS
e INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA IANCEM
= EMSAAIRPORT SERVICES CEM
e COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO MAYORISTA DE IBARRA COMERCIBARRA
= PROCESADORA DE LACTEOS QUESINOR CARCHI CEM
= MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM



Al desarrollar el analisis de la segunda variable dependiente el indice de lecturabilidad
de Fernandez-Huerta se observa que este oscila entre los valores de 30 y 65, es decir
se obtuvo valores acordes a las interpretaciones mostradas en la tabla 5 de normal a
dificil el rango de entendimiento de los informes de auditoria de las empresas de

economia mixta del Ecuador.

Tabla 13: Estadisticos descriptivos del indice de lecturabilidad de Fernandez-Huerta

Estadistico Valor
Media 50,93
Minimo 31,72
Maximo 65,58
Desviacién tipica 8,02
Observaciones ausentes 0

Al analizar la data completa del periodo analizado del indice de lecturabilidad de
Fernandez-Huerta, se observa que el mismo en promedio registra un valor dentro del
rango algo dificil en la escala del indice de Flesch-Szigriszt, equiparandose con los
resultados obtenidos del indice de Fernandez-Huerta con un valor de 50,93 que se sitta
en la escala de nivel de entendimiento de preuniversitario y cursos selectivos lo cual
ratifica la conclusién de que las empresas de economia mixta cuentan con una
dificultad de sus informes de auditoria en un rango de algo dificil, debido a que se

necesita de conocimientos especificos para el entendimiento del mismo.

48



4.2. Comprobacion de hipotesis

Tabla 14: Factor de correlacién

indiceFl IndiceLect RENTABILI MARGE MARGEN RENTABILI RENTABILID RENTABLI UTILIDADOP ROE ROA
eschSzig urabilidad DADNETAD NBRUT OPERACI DADNETAD ADOPERACIO DADFINA ERACIONALT
riszt deferna ELACTIVO ) ONAL EVENTAS NALDELPA NCIERA OTALDEA

IndiceFleschSzigriszt

1,0000 0,1843 0,0590 indiceLecturabilidaddefe
rna
1,0000 -0,0051 0,5331 0,8297 0,3181 0,9796 0,3962 0,9796 1,0000 RENTABILIDADNETA
DELACTIVO
1,0000 0,0097 -0,0263 0,3074 0,0273 0,3259 0,0273 - MARGENBRUTO
0,0051
1,0000 0,2700 0,4184 0,4346 0,4769 0,4346 0,5331 MARGENOPERACION
AL
1,0000 0,0954 0,8256 0,1520 0,8256 0,8297 RENTABILIDADNETA
DEVENTAS
1,0000 0,3983 0,9554 0,3983 0,3181 RENTABILIDADOPER
ACIONALDELPA
1,0000 0,4453 1,0000 0,9796 RENTABLIDADFINAN
CIERA
1,0000 0,4453 0,3962 UTILIDADOPERACIO
NALTOTALDEA
1,0000 0,9796 ROE
1,0000 ROA
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Al observar la tabla 14 se puede ver que en las relaciones con los indicadores el indice
de Flesch-Szigriszt tiene una relacion con la variable rentabilidad operacional del
patrimonio con un valor de -0,2277 y la utilidad operacional del activo -0,2575 siendo
los valores més distantes de 0, con respecto al indice de lecturabilidad de Fernandez-
Huerta cuenta con valores distantes a 0 son las variables independientes como la
rentabilidad neta de ventas con un valor de 0,3303; la de utilidad operacional del activo
-0,2129 y el ROE con un valor del 0,2017 siendo todas estas variables que tienen una
relacion con las variables dependientes por ende se comprueba la hipétesis Ho siendo
esta:

Ho: La legibilidad de los informes de Auditoria se relacionan con el desempefio

financiero de las compafiias de economia Mixta del Ecuador

4.3. Modelo econométrico

Tabla 15: Modelo econométrico para el indice de Flesch-Szigriszt

Coeficiente  Desv. Tipica Estadistico valor p
t

Const 40,3099 25,0431 1,610 0,1142
MARGENBRUTO 7,78653 30,6281 0,2542  0,8004
MARGENOPERACIONAL —6,12921 3,03386 —2,020 0,0491 **
RENTABILIDADNETADEVENTAS —2,32198 2,89704 —0,8015 0,4269
RENTABILIDADOPERACIONALDE 6,81829 9,76988 0,6979  0,4887
LPA

UTILIDADOPERACIONALTOTALD —13,7414 18,3693 —0,7481 10,4581
EA

ROE 1,11954e+07 1,43650e+08 0,07794 0,9382
ROA —3,86001e+08 2,87451e+08 1,343 0,1858

Al proceder a realizar la modelacién econométrica en el programa Gretl por la
metodologia de datos de panel por efectos fijos se establece que la formula es la

siguiente:

Yit=a + f2 X2it + B3 X3it +uit (1)

Remplazando los datos en la ecuacion (1) se tiene:
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indice de Flesch-Szigriszt = 40,3099 - 6,12921 * Margen operacional

Se selecciona solo la variable independiente margen operacional ya que la misma es
la Gnica que obtuvo un nivel de significancia (valor p) menor a 0,05 lo que quiere decir

que esta variable tiene un poder de prediccién de la variable dependiente en un 95%.

Tabla 16: Modelo econométrico para el indice de lecturabilidad de Fernandez-Huerta

Coeficiente Desv. Tipica Estadisticot valor p

Const 47,6830 23,9698 1,989 0,0525 *
MARGENBRUTO 4,44415 29,3155 0,1516 0,8802
MARGENOPERACIONAL —6,60152 2,90384 —2,273 0,0276  **
RENTABILIDADNETADEVENTAS —1,87083 2,77289 —0,6747 0,5032

RENTABILIDADOPERACIONALDELPA  7,55709 9,35119 0,8081 0,4231
UTILIDADOPERACIONALTOTALDEA —14,7742 17,5821 —0,8403 0,4050
ROE 4,81294e+07 1,37494e+08  0,3500 0,7279
ROA —4,92133e+08 2,75132e+08 1,789 0,0801 *

Continuando con el andlisis econométrico y utilizando la misma metodologia que se

aplico para el indice de Flesch-Szigriszt, su férmula es la siguiente:

Yit=a + f2 X2it + B3 X3it +uit (1)

Remplazando los datos en la ecuacion (1) se tiene:

indice de lecturabilidad de Fernandez-Huerta = 47,6830 + 4,92133e+08 * ROA - 6,60152 *

Margen operacional

En este modelo existieron mas indicadores que en el anterior tomando como parametro
el estadistico de valor de p, ya que en la anterior se obtuvo un solo indicador con un
nivel de significancia adecuado, en este modelo existen méas indicadores pero con una
consideracion ya que existen indicadores que tienen un poder de prediccion de la
legibilidad, pero en un porcentaje menor al 95%, estos indicadores son: ROA; y la
variable independiente con una probabilidad de ocurrencia del 95% o mas es la

variable del margen operacional.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES, RECOMENDACIONES Y BIBLIOGRAFIA

5.1. Conclusiones

Al diagnosticar el comportamiento financiero de las compafiias de Economia
Mixta del Ecuador del 2016 al 2020 en base a su desempefio financiero,
mediante la aplicacion de indicadores financieros se puede concluir que los
resultados no son los mejores teniendo como referencia el indicador del margen
bruto, puesto que es la eficiencia operativa de la empresa. En cuanto al
indicador que mide la rentabilidad operacional del patrimonio se pudo
evidenciar que existen valores bajos, pero existe un minimo margen en
promedio que todavia no se ve afectado a las acciones o las aportaciones de los
socios o0 duefios de la empresa, y en el indicador que mide la rentabilidad
financiera que al igual que el indicador anterior existe un redito minimo para
las empresas, pero en general el comportamiento financiero no es el adecuado

0 el esperado para estas compafiias.

Para establecer la complejidad sintactica de los informes de auditoria de las
compafiias de economia mixta del Ecuador del 2016 al 2020, se empled la
metodologia del indice de Flesch-Szigriszt, el cual para tener una idea general
al establecer los estadisticos descriptivos de dicho indice se obtuvo un valor de
46,65 lo que indica una interpretacion dentro del rango algo dificil y la
metodologia del indice de Fernandez-Huerta, que al igual que el anterior al
tomar el valor promedio se registrd una valoracion de 50,93 que se sitla entre
la escala pre universitarios a cursos selectivos, por lo que se concluye que los
informes de auditoria del sector son de interpretacion algo dificil gracias a que
se necesita de conocimientos especiales de pre universitarios a cursos

selectivos.

Al relacionar el indice de legibilidad entre las compafiias con el desempefio
financiero, mediante el uso de un modelo econométrico en el cual el que mayor

significancia tiene es el modelo de lecturabilidad de Fernandez-Huerta al tener
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relacion con los indicadores ROA y margen operacional, es decir este modelo
se adapta de mejor manera a la realidad de las empresas de economia mixta del
Ecuador y no asi el modelo del indice de Flesch-Szigriszt pues se obtuvo solo

una incidencia significativa aceptable con el indicador del margen operacional.

5.2. Recomendaciones

Como recomendacion general, segun la evidencia cientifica establecida en este
documento de investigacion se puede decir que es mejor utilizar textos cortos
y concretos al momento de la redaccién y en la presentacion de los resultados
de informes de Auditoria, debido a que al extenderse los textos puede ocasionar
confusion o se busca ocultar resultados negativos a traves de redacciones
confusas y extensas.

La elaboracidn de este tipo de investigaciones permite establecer instrumentos
de juicio para gerentes o propietarios de empresas al momento de tomar una

decision con respecto a la veracidad de los informes de Auditoria.

El uso de este tipo de instrumentos se adapta no solo a este tipo de informes de
Auditoria de este tipo de empresas, sino a cualquier tipo de empresas sin
importar el giro econémico del mismo, con que cuenten con la informacion
financiera planteada en este documento, se puede recomendar su aplicacion

bajo esos parametros.
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