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CAPÍTULO I 

INTRODUCCIÓN 

 

1.1 Descripción del problema 

A octubre de 2022, existen alrededor de 77 paraísos fiscales en todo el mundo, lo cual 

ha originado un problema económico causado por la evasión fiscal por parte de las 

empresas multinacionales (Servicio de Rentas Internas, 2022). La evasión de 

impuestos corporativos roba a los países pobres al menos $ 100 mil millones de 

ingresos fiscales cada año. Eso es dinero suficiente para enviar a 124 millones de niños 

a escuelas y universidades y además evitar 8 millones de muertes, incluidas madres, 

bebés y niños (Oxfam International, 2014) . 

 

Un paraíso fiscal es un lugar o territorio caracterizado por bajos o nulos impuestos del 

que pueden beneficiarse las personas físicas o jurídicas buscando cobijo y protección 

para sus inversiones. Estos oasis tienen clasificaciones que los distinguen de otros 

países, tales como países exentos de impuestos, países exentos de impuesto sobre la 

renta offshore, zonas de baja tributación y países de donación especial. Los países 

pobres y en desarrollo se ven muy afectados porque la falta de inversión extranjera no 

es suficiente para resguardar los gastos del país. La OCDE está lidiando a nivel 

internacional para finalizar con estos paraísos fiscales (Enríquez y otros, 2018). 

 

Actualmente, Ecuador está fortaleciendo el control tributario para cada actividad 

empresarial de los contribuyentes o empresas con instalaciones en paraísos fiscales a 

través de la normativa existente, y la formación de expertos en la materia asumen la 

difícil tarea de transparentar toda la información del grupo económico (Romero, 2018). 

 

Este estudio de investigación tiene como objetivo analizar el índice secreto financiero 

que guarda cada país latinoamericano, las ventajas y/o desventajas del impacto que 

pueden tener los ingresos tributarios del Ecuador, así como el presupuesto general de 

la nación y el posible impacto en la producción de bienes y servicios del país (Tax 

Justice Network, 2022). 
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1.2 Justificación 

1.2.1 Justificación teórica, metodológica (viabilidad) y práctica 

El propósito de esta investigación es evidenciar la creciente opacidad y secreto 

financiero que existe entre los países de América Latina que hacen negocios con 

paraísos fiscales. De acuerdo con el pensamiento de Hernández (2009) algunos países 

y territorios que han desarrollado una importante actividad bancaria de no residentes 

se consideran paraísos fiscales, dicho de este modo son lugares donde los 

inversionistas de otros países son atraídos por el modo en que reciben tratos fiscales 

favorables. Por otro lado, la OCDE (2009) determina como paraísos fiscales a aquellas 

autoridades que practican uno de los cuatro siguientes factores: 

- Impuesto nulo o nominal sobre la renta correspondiente; 

- Falta de un sistema para el intercambio efectivo de información; 

- Falta de transparencia; 

- Ausencia existente de actividades económicas 

 

Según la ONG británica (2022) la opacidad financiera se determina combinando los 

puntajes de los sistemas financieros y legales de cada país para la transparencia 

financiera con la cantidad de servicios financieros proporcionados a los no residentes. 

No obstante, Samper (2020) describe a la opacidad financiera como un problema que 

surge de la asimetría de la información que ocurre cuando los participantes en las 

transacciones del mercado manipulan información de diferentes niveles y calidades. 

 

En el estudio realizado por Vergara (1990) analiza que el secreto financiero es un 

régimen que obliga a los bancos a mantener en estricta confidencialidad todos los datos 

de los clientes. Y para concluir, Villegas (1979) considera que el secreto financiero es 

la obligación de una empresa financiera de no divulgar datos que posee sobre sus 

clientes, las transacciones que realiza con sus clientes y la información sobre su 

negocio. 

 

La presente investigación resulta ser viable debido a que se tuvo la factibilidad de 

obtener la información, se utilizó una página web de Tax Justice Network (TJN) donde 

se detallan datos importantes sobre el tema a investigar (Tax Justice Network, 2022), 

por otro lado también se dio uso a la página del Servicio de Rentas Internas (SRI) 
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especialmente en el apartado del listado de los países que son considerados como 

paraísos fiscales (Servicio de Rentas Internas, 2022). 

 

Este estudio tiene como finalidad promover la adquisición de nuevos conocimientos 

que benefician el desarrollo de cada uno de los egresados, obligando así a los 

estudiantes y otras partes interesadas a considerar el impacto económico y social que 

tiene el uso de estos paraísos fiscales. Además, se fomenta a una reflexión constante 

sobre cómo luchar contra esta corrupción tributaria, ya que estos agotan los recursos 

de nuestro país causando que no se pueda lograr el beneficio de la sociedad la cual 

amerita. Por tanto, esta contribución permite analizar los tipos y las metodologías que 

aplican estos paraísos fiscales y se hace una descripción sobre las problemáticas 

fiscales debido a que esto provoca que no haya una eficiente recaudación de impuestos, 

los cuales sirven para la distribución correcta de la riqueza y además analizar que 

sistemas son necesarios ajustar para poder recaudar más impuestos y con estos 

disminuir las diferentes economías y tener una mayor justicia social y tributaria. 

 

1.2.1.1 Formulación de la problemática de investigación 

¿Cómo influye la opacidad y secreto financiero que tienen los Paraísos Fiscales en 

América Latina? 

 

1.2.2 Objetivos  

1.2.3 Objetivo general 

Analizar los Paraísos Fiscales como una práctica de opacidad y secreto financiero en 

América Latina en los últimos 5 años. 

 

1.2.4 Objetivos específicos 

- Identificar que países de América Latina son considerados como Paraísos 

Fiscales. 

- Examinar cuales son los países que cuentan con mayor opacidad financiera en 

América Latina. 

- Determinar que países tienen un alto nivel del índice de secreto financiero en 

América Latina. 
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CAPÍTULO II 

MARCO TEÓRICO 

 

2.1 Revisión de la literatura 

2.1.1 Antecedentes investigativos 

2.1.1.1 Los Paraísos Fiscales dentro de América Latina 

El origen del paraíso fiscal se basa principalmente en el secreto bancario, pero fue muy 

influenciado a mediados del siglo XX y pasó a denominarse paraíso fiscal actualmente, 

y sufrieron enormes estragos por la economía aquellos países que se vieron 

involucrados en esta guerra (Ronquillo y otros, 2017). Según Vergara (2021) el secreto 

bancario es una institución que obliga a los bancos a mantener un estricto secreto y 

además conservar toda la información de sus clientes, para que estos reciban 

información de ello. Esta obligación caduca ante el mismo cliente o por cualquier otra 

base o causa legal. 

 

Escaráte (2016) indica que los defensores bancarios hacen esto para proteger la 

privacidad del cliente, puede haber partes secretas, pero hay información que no 

necesita ser pública, todo esto se encuentra relacionado con la evasión fiscal. Por otra 

parte, Ronquillo y otros (2017) afirma que su crecimiento fue impulsado por el 

desarrollo industrial y económico de la posguerra y el desarrollo de la descolonización 

entre las potencias europeas. Por lo tanto, en diferentes circunstancias, algunas 

regiones han desarrollado sistemas tributarios que pueden atraer capital extranjero 

utilizando diferentes estructuras legales y fiscales. 

 

Dos metodologías legales frecuentemente utilizadas según González (2020) para 

establecer qué países o territorios deben ser estimados “paraísos fiscales” son: 

- Identificación de medidas o referencias imparciales para el inventario fiscal en 

potestades reconocidas como paraísos fiscales; o 

- Crear una lista de identificación cerrada de países o territorios que las autoridades 

fiscales consideran paraísos fiscales. 
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2.1.1.2 La opacidad y el secreto financiero dentro de América Latina, una 

amenaza ante la transparencia financiera 

Para Rua (2019) la opacidad financiera tiene que ver con ciertos cambios estructurales 

que se han producido en el sistema financiero mundial en los últimos 40 años, que han 

evolucionado hacia una mayor complejidad y opacidad, dando lugar a la consolidación 

de centros financieros extraterritoriales que albergan todo tipo de activos financieros. 

De igual importancia, MGI Worldwide (2017) afirma que el proceso para que los 

contribuyentes realicen el examen bancario no es igual en todos los países. En 

Argentina, Colombia, Ecuador, El Salvador, Honduras, México y Panamá, las 

autoridades fiscales pueden exigir información directamente a los establecimientos 

bancarios. En países como Guatemala, Perú y Uruguay, las solicitudes deben realizarse 

mediante un juez. 

 

Según información de El Economista (2020) indica que el Índice de Secreto Financiera 

recolectado por la ONG británica Tax Justice Network en el año 2020, México se 

encontraba entre los cinco principales países de América Latina donde es fácil para las 

personas ocultar su riqueza. Por lo tanto, Davis (2009) señala que no debe perderse la 

oportunidad de introducir reformas que corrijan el actual sesgo especulativo y la 

opacidad. No hay duda de que en el contexto de una globalización desproporcionada 

existen importantes debilidades en la regulación macroeconómica y financiera. Se trata 

de reemplazar el financiarismo por el productivismo para desarrollar mercados 

funcionales para financiar el desarrollo y el crecimiento con equidad. 

 

2.1.2 Fundamentos teóricos 

2.1.2.1 Teoría de los Paraísos Fiscales como sustento para la comprensión de la 

opacidad financiera 

La opacidad de la información financiera es un problema procedente de la desigualdad 

de la información. Esto ocurre cuando los actores que participan en las transacciones 

de mercado procesan información de diferentes niveles y calidades. Esto se debe a que 

en los estados financieros no se revela información completa, transparente, oportuna, 

confiable y de alta calidad para apoyar la toma de decisiones por parte de otros usuarios 

también (Guao-Samper, 2020). En la Tabla 1 se presenta un resumen de las posiciones 

de ciertos autores sobre la naturaleza y características de la opacidad de la información 
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financiera, con particular énfasis en el enfoque epistemológico que predomina en este 

abordaje: 

 

Tabla 1. Teoría crítica e investigación contable. El caso de la opacidad de la información 

financiera 

Autor 
Naturaleza de la 

opacidad 
Características 

Corriente 

epistemológica 

Riahi-

Belkaoui 

(2004a) 

Contexto 

socioeconómico, 

cultural y legal 

de cada país 

La opacidad de los 

ingresos sólo puede 

entenderse analizando 

el contexto político en el 

que se ejercen las 

prácticas contables. 

Positivista 

Riahi-

Belkaoui  

(2004b) 

Contexto legal y 

religioso 

Los principios morales 

y éticos promueven el 

respeto por la ley, al 

igual que las culturas 

religiosas que ayudan a 

reducir la opacidad de 

los intereses. 

Positivista 

Riahi-

Belkaoui & 

AlNajjar  

(2006) 

Contexto 

socioeconómico 

y contable 

El crecimiento 

económico es un factor 

que contribuye al 

desarrollo de las 

transacciones 

económicas y, en 

consecuencia, al 

oportunismo, ya que los 

ejecutivos buscan 

mayores niveles de 

ingresos. 

Positivista 

Maffet (2012) 
Contexto 

financiero 

La opacidad de la 

información financiera 

permite el 

procesamiento de 

Positivista 
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información 

comercialmente 

sensible. 

Liangbo y 

otros  (2015) 

Contexto 

financiero 

La opacidad de la 

información financiera 

tiene un impacto 

significativo en el 

desempeño 

organizacional, ya que 

los inversores pueden 

comprar y vender más 

acciones a medida que 

se reduce la asimetría de 

la información. 

Positivista 

Fuente: Chavana y otros (2019) 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

2.1.2.2 Concepto de Paraíso Fiscal 

Chávez (2014) afirma que los “paraísos fiscales” pueden ser países, territorios, 

regiones específicas o cualquier actividad económica que pretenda ser privilegiada 

sobre las demás con el propósito de atraer grandes inversiones, iniciar un negocio, 

absorber personas con grandes capitales, etc. Sin embargo, Mallada (2012) indica que 

son jurisdicciones en donde se imponen tributos fiscales bajos a los inversionistas 

extranjeros que tengan cuentas o establezcan sociedades en su territorio, 

permitiéndoles a estos buscar condiciones fiscales más favorable. Según Chavana y 

otros (2019)  sugiere de una manera más gráfica lo que son los paraísos fiscales según 

el Gráfico 1: 
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Gráfico 1. Los Paraísos Fiscales 

 

Fuente: Chavana y otros (2019) 

Elaborado por: Labre (2023)  

 

2.1.2.3 Características que se les da a los territorios para que sean considerados 

como paraísos fiscales 

Para Álvarez (2015) indica que una región para que pueda ser considerada como un 

paraíso fiscal debe desempeñar ciertos criterios como se puede observar en la Tabla 2: 

 

Tabla 2. Características a territorios para que sean considerados como paraísos fiscales 

Características a territorios para que sean considerados como paraísos fiscales 

- Pérdida fiscal o impuesto simplemente nominal sobre la renta de la actividad 

económica.  

- Falta de prácticas efectivas de intercambio y gestión de información de acuerdo con 

la normativa de protección de datos que impide el intercambio de información fiscal 

concerniente con otros países. 

- Falta de transparencia en la aplicación de las normas administrativas o legales. 

- No se impone ninguna obligación por actividades reales a individuos u 

organizaciones que residen en la región.  

Fuente: Álvarez (2015) 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

2.1.2.4 Índice de Secreto Financiero 

Para Tax Justice Network (2022) el índice de secreto financiera es una evaluación 

integral de los sistemas legales y financieros de cada jurisdicción para identificar las 

empresas que más han favorecido al secreto financiero en todo el mundo. El índice 

enfatiza las leyes y políticas que los gobiernos pueden cambiar para reducir su 
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impuesto al secreto financiero. Todas las jurisdicciones, grandes y pequeñas, tienen el 

compromiso de reducir su contribución al secreto financiero. A continuación, en el 

Gráfico 2 se presenta lo que hace posible el secreto financiero:  

 

Gráfico 2. Secreto Financiero 

 

Fuente: Tax Justice Network (2022) 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

2.1.2.5 Opacidad Financiera 

Publicado cada dos años, el Índice de secreto financiero clasifica a los países de todo 

el mundo según la solidez de su sector financiero y la eficacia de sus marcos legales 

que permiten a las personas ricas y a los delincuentes ocultar y lavar su dinero. Este 

índice considera cada país según 20 criterios, cada uno con un valor individual de 100 

puntos (Swissinfo.ch, 2020). Como se puede observar en el Gráfico 3 encontramos un 

claro ejemplo sobre el puntaje de opacidad de un reconocido Paraíso Fiscal que es 

Panamá: 
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Gráfico 3. Panamá obtiene una alta puntuación en opacidad financiera 

 

Fuente: Testa (2022) 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

2.2 Hipótesis y/o preguntas de investigación 

¿Cómo influye la opacidad y secreto financiero que tienen los Paraísos Fiscales en 

América Latina? 

¿El nivel de Secreto Financiero alto indica que los países de América Latina tienen 

una Opacidad Financiera alta obligatoriamente? 

¿La Opacidad Financiera y el Secreto Financiero afectan la economía de los países de 

América Latina? 

  



11 
 

CAPÍTULO III 

METODOLOGÍA 

 

3.1 Recolección de información 

3.1.1 Población y muestra 

3.1.1.1 Población 

Según Fernández y Baptista (2006) la población de estudio consta de varios 

componentes que contienen las características identificadas para fines de 

investigación. De esta manera en investigación se utilizó una población comprendida 

por 141 países pertenecientes al listado de Tax Justice Network (TJN). El TJN es el 

ente encargado de luchar por un sistema fiscal más justo, equitativo y transparente en 

todo el mundo, que apoye el bienestar social y económico de la población. 

 

Gráfico 4. Logo Tax Justice Network 

 

Fuente: Tax Justice Network (2022)  

Elaborado por: Labre (2023) 

 

3.1.1.2 Muestra 

En palabras de Salinas (2004) una muestra consta de sujetos o unidades de observación 

de las que se extraen conclusiones sobre el resto de la población que no ha sido 

estudiada. Para la presente investigación se tomó como muestra todos los países de 

América Latina como se muestra en la Tabla 3 que cumplen los siguientes criterios: 

- Se encuentren dentro del listado de países de Tax Justice Network 

- Tengan un porcentaje del Índice de Secreto Financiero alto 
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Tabla 3. Listado de Países en América Latina. 

Listado de países de América Latina 

N° País 

1 Antigua y Barbuda 

2 Argentina 

3 Bahamas 

4 Barbados 

5 Belice 

6 Bolivia 

7 Brasil 

8 Chile 

9 Colombia 

10 Costa Rica 

11 Dominica 

12 Ecuador 

13 El Salvador 

14 Guatemala 

15 México 

16 Panamá 

17 Paraguay 

18 Perú 

19 República Dominicana 

20 San Cristóbal y Nieves 

21 San Vicente y las Granadinas 

22 Santa Lucía 

23 Trinidad y Tobago 

24 Uruguay 

25 Venezuela 

Fuente: Ministerio de Relaciones Interiores (2011) 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

3.1.2 Fuentes, técnicas e instrumentos de recolección de información 

3.1.2.1 Fuentes de información secundaria 

La presente investigación esta empleada únicamente en fuentes secundarias, tomada 

de las bases de datos, como: página web del SRI, Tax Justice Network, libros, 
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documentos, artículos científicos, tesis de maestría, tesis de doctorado, ponencias, 

simposios, etc. 

 

Gráfico 5. Fuentes de investigación 

 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

3.1.2.2 Técnicas e instrumentos de recolección de información 

Para la recolección de la información del presente proyecto de investigación se realizó 

una Ficha de análisis documental la cual nos ayudó a poder rescatar toda la 

información relevante de cada una de las fuentes de investigación tratadas. El resto de 

las fichas de análisis documental se encuentra adjuntado en anexos para su revisión. A 

continuación, en la Tabla 4 se presenta el formato que se utilizó para esta 

investigación: 

 

Tabla 4. Ficha de análisis documental 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL 

Nombre del Documento  

Autor(s)  

Año  

Referencia bibliográfica según 

norma APA 
 

Palabras claves de búsqueda  

Ubicación (dirección 

electrónica específica) 
 

SRI

Tax Justice Network

Libros

Documentales

Artículos científicos

Tesis de maestría

Tesis de doctorado

Ponencias

Simposios
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Descripción del aporte al tema 

seleccionado 
 

Conceptos abordados  

Ubicación geográfica  

Tipo de estudio  

Fuente: Vásquez (2018) 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

3.2 Tratamiento de la información 

Esta investigación cuenta con un propósito el cual es dar a conocer de que otra manera 

se le puede dar un uso a los paraísos fiscales en los sectores más relevantes para las 

autoridades de control y administración tributaria. También describe qué métodos de 

investigación se utilizaron para recopilar y analizar dicha información. 

 

En este estudio se utilizó un método de investigación deductivo, que parte de una 

premisa general, para obtener una conclusión de un caso específico. Se centró en los 

modelos teóricos y explicaciones, antes de realizar las respectivas observaciones. 

Además, utilizamos métodos de investigación exploratoria, con este tipo de método 

hemos obtenido una primera aproximación al problema que estamos estudiando. 

 

Se ha aplicado la metodología descriptiva con la cual hemos detallado la realidad de 

las situaciones, eventos, personas, grupos o comunidades que se estén abordando y 

que se pretende analizar en este estudio. 

 

La información al momento del análisis de la ficha documental aparece en forma de 

documento, se creó una tabla de doble entrada y se conservan los datos de panel para 

ayudar a entender, distinguir y relacionar los datos según las variables de 

investigación, de esta forma se pueden caracterizar los resultados. 

 

Por tanto, esta investigación es bibliográfica- documental, como consecuencia de un 

análisis y un estudio profundo de distintos enfoques y teorías de diversas fuentes sobre 

el tema a investigar, la misma se pudo referenciar en textos, revistas científicas, libros, 

tesis, artículos, proyectos, etc. referentes a los paraísos fiscales como una práctica de 

opacidad y secreto financiero. 
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3.3 Operacionalización de las variables 

 

Tabla 5. Operacionalización de las variables 

VARIABLE DEFINICIÓN 
CATEGORIAS O 

DIMENSIONES 
INDICADORES 

ITEMS 

BÁSICOS 

CARACTERISTICAS 

DE LAS VARIABLES 

TÉCNICAS (T) E 

INSTRUMENTOS 

(I) 

Paraísos 

Fiscales 

Son estados o sub-jurisdicciones con tasas 

impositivas bajas o inexistentes, donde los 

sujetos se benefician del secreto bancario, 

secretos comerciales, secretos comerciales, 

etc., y donde estos secretos están garantizados 

por la ley especialmente la Constitución 

(Ramírez, 2015). 

Paraísos Fiscales 

en América Latina 
Listado de países 

Baja o nula 

tributación 

Escala: Ordinal 

Tipo: Cualitativa 

T: Observación 

I: Ficha de análisis 

documental 

Opacidad 

Financiera 

Es un informe publicado por Tax Justice 

Network, que clasifica a los países en función 

de un indicador de secreto fiscal, ponderado 

por el flujo económico de cada país 

(AcademiaLab, 2023). 

Puntaje de 

Opacidad 

Financiera 

Puntaje de 

Opacidad 

Financiera 

Puntuación 

Escala: Razón 

Tipo: Cuantitativa 

(discreta) 

T: Observación 

I: Ficha de análisis 

documental 

Índice de 

Secreto 

Financiero 

Esta es la clasificación de jurisdicciones más 

lucrativa para quienes ocultan sus finanzas del 

estado de derecho (Tax Justice Network, 

2022). 

Porcentaje de 

Secreto Financiero 

Porcentaje de 

Opacidad 

Financiera 

Porcentaje 

Escala: Razón 

Tipo: Cuantitativa 

(discreta) 

T: Observación 

I: Ficha de análisis 

documental 

Elaborado por: Labre (2023) 
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CAPÍTULO IV 

RESULTADOS 

 

4.1 Resultados y discusión 

4.1.1 Resultados 

A continuación, se presentan los resultados obtenidos, para procesar la información de 

manera correcta y entendible se realizaron una serie de tablas representadas con sus 

respectivos años. Además, se añadió de igual manera ilustraciones separando datos de 

la opacidad y del índice de secreto financiero de cada país perteneciente a América 

Latina. 

 

La información que se obtuvo del año 2018 nos lanza datos importantes considerando 

los 25 países que fueron el objeto de análisis de estudio. Como se puede percibir en la 

Tabla 6, se indican los países de América Latina con su respectivo orden asignado 

según la página de Tax Justice Network. Además, también se puede observar su 

puntaje de opacidad, porcentaje del Índice de Secreto Financiero y a más de eso su 

respectivo peso a escala mundial. 
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Tabla 6. Opacidad y Secreto Financiero en América Latina año 2018  

 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

Como se observa en el Gráfico 6, Bahamas se encontraba en el primer lugar de 

opacidad financiera con un puntaje de 85 sobre 100 al año 2018. Esto nos da a entender 

que dicho país era muy dañino al momento de ocultar y blanquear dinero. De igual 

manera los países que le siguen, en este caso Bolivia con un puntaje de 79; Panamá, 

San Cristóbal y Nieves, Antigua y Barbuda que contaban con un puntaje de 77. Dicho 

de esta manera, estos serían los 5 primeros países con un alto puntaje en el año 2018 

ante la variable de la opacidad financiera. 

 

N° (ORDEN 

SEGÚN TJN)
PAÍS

PUNTAJE DE 

OPACIDAD

(1/100)

PESO DE LA ESCALA 

MUNDIAL (%)
PORCENTAJE DE FSI 

12 Panamá 77 0.27% 1.97%

19 Bahamas 85 0.04% 1.35%

48 Barbados 74 0.02% 0.73%

60 Chile 62 0.04% 0.53%

63 San Cristobal y Nieves 77 0.00% 0.48%

67 Uruguay 61 0.03% 0.47%

69 República Dominicana 72 0.01% 0.46%

73 Brasil 49 0.16% 0.44%

78 Guatemala 73 0.00% 0.39%

82 México 54 0.03% 0.34%

85 Venezuela 69 0.00% 0.33%

97 El Salvador 61 0.01% 0.32%

105 Costa rica 56 0.02% 0.27%

107 Perú 54 0.02% 0.26%

108 Colombia 54 0.02% 0.26%

109 Bolivia 79 0.00% 0.26%

111 Argentina 49 0.03% 0.24%

115 Belice 75 0.00% 0.23%

116 Ecuador 52 0.01% 0.21%

117 Paraguay 66 0.00% 0.21%

122 San Vicente y las Granadinas 67 0.00% 0.16%

127 Antigua y Barbuda 77 0.00% 0.13%

128 Dominica 65 0.00% 0.13%

130 Trinidad y Tobago 69 0.00% 0.12%

133 Santa Lucía 72 0.00% 0.10%

LISTADO DE PAÍSES DE AMÉRICA LATINA QUE CONSTAN EN TJN AÑO 2018
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Gráfico 6. Puntaje de opacidad año 2018 

 
Elaborado por: Labre (2023) 

 

 

A continuación, se revisaron datos del Índice de Secreto Financiero de los 25 mismos 

países estudiados, y se encontró que uno de los países que estaba a la cabeza en la lista 

es Panamá con un porcentaje del 1,97% de secreto financiero. Esto nos indica que 

Panamá es un país el cual permitía que personas puedan ser propietarias de empresas 

fantasmas de una manera anónima, esto es lo que contribuye a que su porcentaje sea 

alto.  Otro punto importante por añadir es que estos países disponen con leyes 

referentes al secreto bancario las cuales dan a conocer que se prohíbe a los banqueros 

difundir información personal de cada uno de los propietarios. Por otro lado, también 

existen otros 4 países con un alto porcentaje, entre estos: Bahamas con un valor de 

1,35%, Barbados con 0,73%, Chile con 0,53% y San Cristóbal y Nieves con un 0,48% 

de secreto financiero. Existen otros países con valores mucho más bajos, pero esto no 

quiere decir que estén actuando de manera 100% correcta, esto se puede visualizar en 

el Gráfico 7: 

 
Gráfico 7. Porcentaje de FSI año 2018 

 
Elaborado por: Labre (2023) 
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Por otro lado, la información que se obtuvo del año 2020 nos lanzó datos nuevos que 

de igual manera son importantes considerando los mismos 25 países. Como se puede 

observar en la Tabla 7, se indican los países de América Latina con su respectivo orden 

asignado según la página de Tax Justice Network. Aquí podemos observar que Panamá 

siguió liderando en el listado. 

 
Tabla 7. Opacidad y Secreto Financiero en América Latina año 2020 

 
Elaborado por: Labre (2023) 

 

Como se observa en el Gráfico 8, Bolivia se encontraba en el primer lugar de opacidad 

financiera con un puntaje de 79 sobre 100 al año 2020. Esto nos da a entender que 

dicho país era muy dañino al momento de ocultar y blanquear dinero. De igual manera 

los países que le siguen, en este caso Paraguay con un puntaje de 77, Antigua y 

Barbuda con su puntaje de 76, Bahamas, San Cristóbal y Nieves con su puntaje de 75. 

Dicho de esta manera, estos serían los 5 primeros países con un alto puntaje en el año 

2020 a diferencia del año 2018. 

 

N° (ORDEN 

SEGÚN TJN)
PAÍS

PUNTAJE DE 

OPACIDAD

(1/100)

PESO DE LA ESCALA 

MUNDIAL (%)
PORCENTAJE DE FSI

15 Panamá 72 0.22% 1.41%

22 Bahamas 75 0.09% 1.20%

61 Venezuela 69 0.02% 0.58%

63 Barbados 74 0.01% 0.57%

68 San Cristobal y Nieves 75 0.01% 0.48%

69 Guatemala 74 0.01% 0.48%

73 Brasil 52 0.15% 0.46%

80 México 53 0.09% 0.41%

82 Chile 56 0.05% 0.40%

83 Costa rica 62 0.02% 0.39%

85 El Salvador 64 0.01% 0.36%

88 Paraguay 77 0.00% 0.35%

90 Uruguay 57 0.02% 0.34%

91 Bolivia 79 0.00% 0.34%

94 Argentina 55 0.03% 0.32%

101 Perú 57 0.01% 0.28%

102 Colombia 56 0.01% 0.27%

107 República Dominicana 59 0.01% 0.26%

110 Belice 74 0.00% 0.23%

114 San Vicente y las Granadinas 66 0.00% 0.17%

118 Dominica 74 0.00% 0.16%

120 Ecuador 47 0.01% 0.15%

122 Antigua y Barbuda 76 0.00% 0.12%

127 Trinidad y Tobago 65 0.00% 0.09%

132 Santa Lucía 71 0.00% 0.04%

LISTADO DE PAÍSES DE AMÉRICA LATINA QUE CONSTAN EN TJN AÑO 2020
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Gráfico 8. Puntaje de opacidad año 2020 

 
Elaborado por: Labre (2023) 

 

A continuación, se revisaron datos del Índice de Secreto Financiero de los 25 mismos 

países estudiados, y se encontró que uno de los países que estaba a la cabeza en la lista 

es Panamá con un porcentaje del 1,41% de secreto financiero. Esto nos indica que 

Panamá durante 2 años se mantuvo siendo un país el cual permitía que personas puedan 

ser propietarias de empresas fantasmas de una manera anónima.  Otro punto 

importante por añadir es que estos países disponen con leyes referentes al secreto 

bancario las cuales dan a conocer que se prohíbe a los banqueros difundir información 

personal de cada uno de los propietarios. Por otro lado, también existen otros 4 países 

con un alto porcentaje, entre estos: Bahamas con un valor de 1,20%, Venezuela con 

0,58%, Barbados con 0,57% y San Cristóbal y Nieves con un 0,48% de secreto 

financiero. Existen otros países con valores mucho más bajos, pero esto no quiere decir 

que estén actuando de manera 100% correcta, esto se puede visualizar en el Gráfico 9: 

 
Gráfico 9. Porcentaje de FSI año 2020 

 
Elaborado por: Labre (2023) 
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Sin embargo, la información que se obtuvo del año 2021 nos arrojó datos nuevos que 

de igual manera son importantes considerando los mismos 25 países. Como se puede 

observar en la Tabla 8, se indican los países de América Latina con su respectivo orden 

asignado según la página de Tax Justice Network. Aquí podemos observar que Panamá 

una vez más siguió liderando en el listado. 

 
Tabla 8. Opacidad y Secreto Financiero en América Latina año 2022 

 
Elaborado por: Labre (2023) 

 

Como se observa en el Gráfico 10, Bolivia se encontraba en el primer lugar de 

opacidad financiera con un puntaje de 79 sobre 100 al año 2022. Esto nos da a entender 

que dicho país era muy dañino al momento de ocultar y blanquear dinero. De igual 

manera los países que le siguen, en este caso San Cristóbal y Nieves con un puntaje de 

77, Antigua y Barbuda con su puntaje de la misma manera 77, Bahamas y Guatemala 

con su puntaje de 75. Dicho de esta manera, estos serían los 5 primeros países con un 

alto puntaje en el año 2022 a diferencia del año 2020 y 2018. 

 

N° (ORDEN 

SEGÚN TJN)
PAÍS

PUNTAJE DE 

OPACIDAD

(1/100)

PESO DE LA ESCALA 

MUNDIAL (%)
PORCENTAJE DE FSI

18 Panamá 73 0.19% 1.40%

22 Bahamas 75 0.07% 1.13%

45 Guatemala 75 0.03% 0.78%

63 Barbados 74 0.01% 0.52%

68 San Cristobal y Nieves 77 0.00% 0.50%

69 Venezuela 72 0.01% 0.49%

71 Uruguay 58 0.06% 0.48%

73 Chile 60 0.04% 0.47%

82 México 53 0.08% 0.41%

83 Brasil 49 0.15% 0.40%

84 República Dominicana 65 0.01% 0.37%

97 El Salvador 61 0.01% 0.32%

105 Costa rica 56 0.01% 0.27%

107 Perú 54 0.02% 0.26%

108 Colombia 54 0.02% 0.26%

109 Bolivia 79 0.00% 0.26%

111 Argentina 49 0.03% 0.24%

115 Belice 75 0.00% 0.22%

116 Ecuador 52 0.01% 0.21%

117 Paraguay 66 0.00% 0.21%

122 San Vicente y las Granadinas 67 0.00% 0.15%

127 Antigua y Barbuda 77 0.00% 0.13%

128 Dominica 65 0.00% 0.13%

130 Trinidad y Tobago 69 0.00% 0.12%

133 Santa Lucía 72 0.00% 0.10%

LISTADO DE PAÍSES DE AMÉRICA LATINA QUE CONSTAN EN TJN AÑO 2022
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Gráfico 10. Puntaje de opacidad año 2022 

 
Elaborado por: Labre (2023) 

 

A continuación, se revisaron datos del Índice de Secreto Financiero de los 25 mismos 

países estudiados, y se encontró que uno de los países que estaba a la cabeza en la lista 

es Panamá con un porcentaje del 1,40% de secreto financiero. Esto nos indica que 

Panamá durante 4 años se mantuvo siendo un país el cual permitía que personas puedan 

ser propietarias de empresas fantasmas de una manera anónima.  Otro punto 

importante por añadir es que estos países disponen con leyes referentes al secreto 

bancario las cuales dan a conocer que se prohíbe a los banqueros difundir información 

personal de cada uno de los propietarios. Por otro lado, también existen otros 4 países 

con un alto porcentaje, entre estos: Bahamas con un valor de 1,13%, Guatemala con 

0,78%, Barbados con 0,52% y San Cristóbal y Nieves con un 0,50% de secreto 

financiero. Existen otros países con valores mucho más bajos, pero esto no quiere decir 

que estén actuando de manera 100% correcta, esto se puede visualizar en el Gráfico 

11: 

 
Gráfico 11. Porcentaje de FSI año 2022 

 
Elaborado por: Labre (2023) 
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4.1.2 Discusión 

Los resultados promedio de la Opacidad Financiera se encuentran en el Gráfico 12. Se 

puede observar que dentro del año 2018 ha existido una mayor opacidad financiera 

con un valor de 65,96/100, promedio de los 25 países estudiados. Todo esto debido a 

que no existía un mayor control dentro del ámbito legal. No obstante, en el año 2020 

este valor se redujo a 65,56/100, todo esto debido a que se intentó manejar de una 

mejor manera las leyes dentro de cada uno de estos países. Sin embargo, con la llegada 

del año 2022, los países se rigieron más a las leyes logrando así un valor promedio de 

65,08/100. Estos resultados corroboran lo encontrado en otros estudios, como el de 

Para Rua (2019), quien indica que la opacidad financiera tiene que ver con ciertos 

cambios estructurales que se han producido en el sistema financiero mundial en los 

últimos 40 años, que han evolucionado hacia una mayor complejidad y opacidad, 

dando lugar a la consolidación de centros financieros extraterritoriales que albergan 

todo tipo de activos financieros. 

 

 

Gráfico 12. Promedio opacidad financiera año 2018, 2020 y 2022 

 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

A continuación, se presentan los resultados promedio del Secreto Financiero que se 

encuentran en el Gráfico 13. Se puede observar que dentro del año 2018 ha existido 

un mayor valor del 0,42% promedio de los 25 países estudiados. Todo esto debido a 
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que muchos de los bancos no han revelado más información de cada uno de sus 

clientes. No obstante, en el año 2020 y 2022 este valor se redujo al 0.39%, todo esto 

debido a que frente a la administración de justicia los Bancos eran exonerados de 

guardar secreto de sus clientes por pedido único de jueces. Estos resultados corroboran 

lo encontrado en otros estudios, como el de Tax Justice Network (2022), quien muestra 

que el índice de secreto financiero es una evaluación integral        de los sistemas legales y 

financieros de cada jurisdicción para identificar las empresas que más han favorecido 

al secreto financiero en todo el mundo. El índice enfatiza las leyes y políticas que los 

gobiernos pueden cambiar para reducir su impuesto al secreto financiero. Todas las 

jurisdicciones, grandes y pequeñas, tienen el compromiso de reducir su contribución al 

secreto financiero. 

 

Gráfico 13. Promedio índice del secreto financiero año 2018, 2020 y 2022 

 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

4.2 Fundamentación de las preguntas de investigación 

¿Cómo influye la opacidad y secreto financiero que tienen los Paraísos Fiscales 

en América Latina? 

Partiendo de la interrogante respecto a la opacidad y secreto financiero se ha estipulado 

que estas dos variables tienden a vincularse de cierta manera con los Paraísos Fiscales. 

Según los datos que se encontraron nos indicaron que en ciertos países existe una gran 

actividad de opacidad financiera dentro de los años establecidos, que en este caso son 
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del 2018 al 2022. Aquí se pudo observar que en ciertos países reinciden en la actividad 

de la opacidad financiera. Por otra parte, también se pudo notar que, en algunos años, 

los mismos países cuentan con un puntaje de secreto financiero alto. 

 

Visto de esta manera, en América Latina existe un gran número de países los cuales 

actúan bajo estas dos prácticas y causan, primero, muchas pérdidas económicas las 

cuales resultan ser muy dañinas, segundo, provocan algunas incertidumbres debido a 

que existe un ocultamiento económico alto de cada uno de estos países anteriormente 

mencionados. Y tercero, si se continua con este trato, en un futuro los países se verán 

claramente más afectados en el ámbito económico, provocando un problema inherente 

a la desregulación financiera. 

 

¿El nivel de Secreto Financiero alto indica que los países de América Latina 

tienen una Opacidad Financiera alta obligatoriamente? 

Respecto a nuestra segunda interrogante se pudo analizar que el hecho de ser uno de 

los mayores proveedores de secreto financiero no siempre indica que ciertas 

jurisdicciones sean más opacas. Por ejemplo, en la Tabla 6 se percibió que Panamá se 

encuentra en el puesto número 12 del Índice de Secreto Financiero (1,97%), pero, aun 

así, podemos observar que su Opacidad Financiera es de 77/100, sin embargo, si 

observamos el siguiente puesto que en este caso es el número 19 del Índice de Secreto 

Financiero (1,35%), Bahamas cuenta con un puntaje de Opacidad Financiera del 

85/100. Todo esto referente al año 2018. 

 

De igual manera, se pudo observar en la Tabla 7, Panamá se encuentra en el puesto 

número 15 del Índice de Secreto Financiero (1,41%), pero, aun así, se pudo observar 

que su Opacidad Financiera es de 72/100, no obstante, si observamos el siguiente 

puesto que en este caso es el número 22 del Índice de Secreto Financiero (1,20%), 

Bahamas cuenta con un puntaje de Opacidad Financiera del 75/100. Todo esto 

referente al año 2020. 

 

Para concluir, en el año 2022 se pudo observar en la Tabla 8, Panamá se encuentra en 

el puesto número 18 del Índice de Secreto Financiero (1,40%), pero, aun así, se pudo 

observar que su Opacidad Financiera es de 73/100, no obstante, si observamos el 
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siguiente puesto que en este caso es el número 22 del Índice de Secreto Financiero 

(1,13%), Bahamas cuenta con un puntaje de Opacidad Financiera del 75/100. 

 

Esto indica y corrobora lo anteriormente dicho, que no necesariamente se necesita 

tener una opacidad sumamente alta como para poder decir que necesariamente va a ser 

un mayor proveedor al secreto financiero. Todo esto depende de cómo lo maneje cada 

uno de los países estudiados. 

 

¿La Opacidad Financiera y el Secreto Financiero afectan la economía de los 

países de América Latina? 

Finalmente, para nuestra última interrogante se pudo constatar que estas dos variables 

forman parte e influyen mucho con la economía de los países de América Latina, todo 

esto, debido a que como primer punto estas dos variables buscan la manera de guardar 

información al estado, lo cual lastimosamente les resulta un poco fácil, ya que existen 

leyes las cuales les permiten hasta cierto punto realizar este tipo de actividades. 

 

Además, esto provoca que en ciertos países existan perdidas de millones de dólares los 

cuales resultarían ser muy útiles para poder combatir la pobreza, hambruna, 

salvaguardar estudios, salud, etc.   
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CAPÍTULO V 

CONCLUSIONES 

 

5.1 Conclusiones 

El presente proyecto de investigación referente a la información obtenida se determina 

las siguientes conclusiones: 

 

Referente al primer objetivo, se determina que dentro de América Latina existen países 

los cuales se vinculan con actividades ilícitas, como son, el Secreto Financiero y la 

Opacidad Financiera. Tomando en cuenta, como se mencionaba anteriormente ante el 

Secreto Financiero, existen leyes las cuales permiten que no se divulgue información 

sobre sus clientes, no obstante, este Secreto Financiero se vuelve una actividad ilícita 

en caso de que exista lavado de dinero o alguna otra actividad criminal la cual se asocie 

con el ocultamiento de dinero. Todo esto trayendo fuertes consecuencias a cada país, 

debido a que son actividades las cuales afectan a la economía de cada país. De esta 

manera es como también evaden ciertos impuestos los cuales resultarían útiles para 

estabilizar la economía perdida en cada uno de estos países. 

 

En cuanto al segundo objetivo, se señala que existen varios países los cuales cuentan 

con una Opacidad Financiera bajo, medio y alto. En este caso nos enfocamos en los 

países que cuentan con altos valores, siendo así los siguientes: Panamá, Bahamas, 

Barbados, Venezuela y Guatemala. Estos países han sido los que han actuado bajo 

estas actividades, pero cabe recalcar que a medida que pasa el tiempo han ido 

disminuyendo su opacidad, no en gran margen, pero si considerablemente. Esto indica 

que cada año los países de América Latina y en especial estos mencionados han ido 

sujetándose a normas las cuales si son las indicadas para evitar así los problemas de 

transparencia de cada uno de estos. 

 

De acuerdo con el ultimo objetivo, se indica que de igual manera existen diversos 

países los cuales cuentan con un Índice de Secreto Financiero bajo, medio y alto. Como 

se indicó se trabajó con los países con un alto porcentaje, siendo los siguientes: 

Panamá, Bahamas, Barbados, Venezuela y Guatemala. Estos países han actuado bajo 

la actividad del secreto financiero, pero cabe recalcar que, durante los últimos años, 
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estos han ido bajando su porcentaje, y en comparación al año 2018, se logra divisar 

que han disminuido no a gran escala su valor, pero si formidablemente si tomamos en 

cuenta el promedio frecuente de todos los países en general. 

 

Finalmente, uno de los países más importantes para esta investigación no cuenta con 

altos valores de Opacidad y Secreto Financiero, estamos hablando de Ecuador, el cual 

se ha mantenido al margen, no completamente, pero si como para evitar ser el foco de 

atención de estas actividades las cuales solo conllevan a la perdida de la economía y 

perdida de oportunidades. 

 

5.2 Limitaciones del estudio 

Para el desarrollo del presente proyecto de investigación una de las mayores 

limitaciones fue el hallar información la cual sea fiable para el tema, debido a que 

existe muy poca información acerca de las variables tratadas. De igual manera, hallar 

datos que sean verificables para cada uno de los países, ya que no existían páginas las 

cuales traten sobre los valores solicitados. 

 

5.3 Futuras temáticas de investigación 

A partir del presente estudio realizado, se plantea desarrollar los siguientes temas de 

investigación: 

 

- Paraísos Fiscales, riesgos y afectaciones en el sistema tributario ecuatoriano. 

- Impacto de la Opacidad y Secreto Financiero dentro del sistema tributario 

ecuatoriano. 
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ANEXOS 

 

 

 

Anexo 1. Ficha de análisis documental 1 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL 

Nombre del 

Documento 

Los Paraísos Fiscales y las medidas contra el fraude fiscal 

internacional. 

Autor(s) Soraya García Olivares 

Año 2015/2016 

Referencia 

bibliográfica según 

norma APA 

García Olivares, S. (2016). Los Paraísos Fiscales y las medidas 

contra el fraude fiscal internacional. Obtenido de Los 

Paraísos Fiscales y las medidas contra el fraude fiscal 

internacional: 

http://dspace.umh.es/bitstream/11000/4220/1/TFG%20GA

RC%C3%8DA%20OLIVARES%20SORAYA.pdf 

Palabras claves de 

búsqueda 

Paraísos Fiscales, opacidad financiera, medidas anti-paraíso. 

Ubicación (dirección 

electrónica específica) 

http://dspace.umh.es/bitstream/11000/4220/1/TFG%20GARC%C3

%8DA%20OLIVARES%20SORAYA.pdf 

Descripción del aporte 

al tema seleccionado 

El siguiente artículo nos ayudará a tener un amplio conocimiento 

sobre el tema a tratar y además nos brindará puntos importantes 

para poder utilizarlos en el presente proyecto de investigación. 

Conceptos abordados 

Se trata de una de las características inherentes a los paraísos 

fiscales y hace alusión al secreto en torno a las finanzas 

internacionales o, en otros términos, a la falta de transparencia en 

los mercados de capital. De lo que se trata es certificar el anonimato 

de los agentes propietarios del capital depositado en un determinado 

paraíso fiscal, dado que la carencia de esa transparencia comporta 

una enorme ventaja competitiva (García Olivares, 2016). 

Ubicación geográfica España 

Tipo de estudio Descriptivo 

Elaborado por: Labre (2023) 

 

 

 

 

http://dspace.umh.es/bitstream/11000/4220/1/TFG%20GARC%C3%8DA%20OLIVARES%20SORAYA.pdf
http://dspace.umh.es/bitstream/11000/4220/1/TFG%20GARC%C3%8DA%20OLIVARES%20SORAYA.pdf
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Anexo 2. Ficha de análisis documental 2 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL 

Nombre del 

Documento 

Los paraísos fiscales y las prácticas tributarias nocivas que afectan 

la administración tributaria en el Ecuador. 

Autor(s) Carmen Gabriela Ramírez Salazar 

Año 2015 

Referencia 

bibliográfica según 

norma APA 

Ramírez Salazar, C. (2015). Los paraísos fiscales y las prácticas 

tributarias nocivas que afectan la administración tributaria 

en el Ecuador. Obtenido de Los paraísos fiscales y las 

prácticas tributarias nocivas que afectan la administración 

tributaria en el Ecuador: 

https://repositorio.uasb.edu.ec/bitstream/10644/4549/1/T16

68-MT-Ramirez-Los%20paraisos.pdf 

Palabras claves de 

búsqueda 

Paraísos Fiscales, administración tributaria, prácticas tributarias 

nocivas. 

Ubicación (dirección 

electrónica específica) 

https://repositorio.uasb.edu.ec/bitstream/10644/4549/1/T1668-MT-

Ramirez-Los%20paraisos.pdf 

Descripción del aporte 

al tema seleccionado 

El presente trabajo investigativo, trata de dar a conocer, una 

descripción muy detallada, acerca de los paraísos fiscales y como 

estos afectan a la tributación ecuatoriana, dado a que en la actualidad, 

estas prácticas tributarias nocivas, representa un problema real, que 

sufren las Administraciones Tributarias de distintos países, los 

paraísos fiscales explicados en el primer capítulo de esta tesis, se 

constituyen para atraer flujos financieros del exterior, pero al mismo 

tiempo, promueven la evasión tributaria en otros países y cobijan, en 

muchos casos, beneficios provenientes de actividades ilícitas. 

Conceptos abordados 

Con el presente trabajo investigativo, pretendo dotar de nuevos 

elementos al campo tributario, en lo referente a los paraísos fiscales. 

Adicionalmente el tema de investigación trata de generar nuevos 

campos de investigación, que permitan abrir la visión de los efectos 

y beneficios plenos, de estándares internacionales, a través, de la 

modificación de reglas tributarias, con la finalidad de evitar: la fuga 

de capitales y la gravísima disminución de la recaudación fiscal. 

Ubicación geográfica Ecuador 

Tipo de estudio Descriptivo 

Elaborado por: Labre (2023) 

https://repositorio.uasb.edu.ec/bitstream/10644/4549/1/T1668-MT-Ramirez-Los%20paraisos.pdf
https://repositorio.uasb.edu.ec/bitstream/10644/4549/1/T1668-MT-Ramirez-Los%20paraisos.pdf
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